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poniedziatek, 1 lutego 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$Swiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2021-01-29 Open 57489.4, Hi 58139.9, Lo 55301.7, Close 56978.7 (-0.6%) MA200 = 57,379.18, E1 = 57,305.29, E2 = 57,174.85, E3 = 56,526.11, E3 = 56,032.11, E4 = 55,564.35, E3 = 54,945.74, E1 = 53,191.25, E2 = 52,952.| 64,000
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Crested with Amilroter -

Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

Pigtkowa cena zamkniecia wypadta ponizej poziomu 57379 co oznacza, ze utrzymany zostat sygnat sprzedazy liczony wg
Sredniej MA200_w. Tygodniowa dwusetka stanowi dla WIGu dosy¢ wazny wskaznik pozwalajacy okresli¢, po ktorej stronie rynku
znajduje sie indeks, jednakze nie jest to obligatoryjny indykator. Jak pokazuje historia pojawiaty sie falszywe sygnaty w oparciu
o MA200_w, niemniej niedzwiedzie majgq kolejny pretekst do zepchniecia rynku na nizsze poziomy.

Z kazdym tygodniem wzmaga sie znaczenie elliottowskiego opisania ostatnich wzrostow w postaci rosnacej korekty.
Pomiedzy zwyzka majaca miejsce w okresie marzec-lipiec oraz listopad-styczen, dla dziennych cen zamkniecia zachodzi relacja
1:1. Rdéznica pomiedzy teoretyczng Falg A a Falg B wynosi jedynie 20 punktéw i stanowi 0.03% wartosci indeksu. Tego typu
zbiezno$¢ moze okazac sie na tym etapie wzrostéw, zwyktym zbiegiem okolicznosci, jednakze rownos¢ fal wystepuje takze dla
indeksu WIG20 oraz mWIG40.

Na chwile obecng nie mozna zlekcewazy¢ potencjalnego kanatu wzrostowego, w jakim ma prawo porusza¢ sie WIG na
przestrzeni ostatnich miesiecy. Do petnego wyksztatcenia ww. formacji brakuje jeszcze czwartego ekstremum, niemniej sprawa
jest rozwojowa i wymaga potwierdzenia.

Z punktu widzenia optymistow, wcigz kluczowym elementem wspierajacym dalsze zwyzki, pozostaje sygnat kupna ptynacy
ze $rednich EMA_w. Ich wzajemne potozenie zacheca do kontynuacji podrdzy na potnoc, zas potencjalnym wsparciem jest strefa
53k. Na tej wysokosci przebiega takze minimum wyksztatcone w grudniu jaki maksimum z lipca 2020 r. Takze relacja pomiedzy
WIGiem a wybita linig bessy 2018-2020 r. sugeruje, ze w ostatnich tygodniach indeks wykonat jedynie korekte. Niemniej dopdki
nie dojdzie do zanegowania uktadu A-B-C znanego jako elliottowski zygzak, dopoty realny pozostaje scenariusz powrotu
niedzwiedzi na warszawski parkiet.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2021-01-25 Open 4165.57, Hi 4176.2, Lo 3952.32, Close 4101.69 (-1.4%) MA200 = 4,135.63, EL = 4,114.81, E2 = 4,079.73, E3 = 4,012.59, E3 = 3,971.67, E4 = 3,935.72, E3 = 3,850.27, E1 = 3,761.01, E2 = 3,740.58, E3 -
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R;/swunek 2mvillé40—v;uykrestygodn|owy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pojawit sie sygnat SELL by MA200_w, jednakze ze wzgledu na fakt, iz tygodniowa $wieczka styka sie z ww. $rednig, waznosc
tego sygnatu jest ograniczona. Nadal z punktu widzenia eWave zachodzi ryzyko powrotu spadkéw ze wzgledu na trojfalowy
charakter zesztorocznej zwyzki. Rdznica w diugosci ww. fal wynosi jedynie 4 punkty a tym samym relacja pomiedzy nimi jest
prawie idealna.
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stoog.pl

Dotychczasowy impet wzrostéw wcigz pozwala indeksowi na kontynuacje zwyzki. Ucieczka na pétnoc od marcowych szczytéw’17
r. zwieksza bezpieczenstwo bykow, dla ktdrych wsparciem jest strefa 16.3k - 16.6k. Jak pokazuje historia, najwiekszym
zagrozeniem dla kontynuacji hossy bytoby cofniecie sie benchmarku pod uprzednie ekstrema. Dlatego tez dopoki sWIG80 zamyka
sie powyzej ww. poziomow, dopoty celem pozostaje gorne ograniczenie kanatu wzrostowego.
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Rynki zagraniczne

ADJI - Daily 2021-01-29 Open 30553.9, Hi 30553.9, Lo 29856.3, Close 29982.6 (-2.0%) MA200 = 27,579.13, E1 = 30,301.63, E2 = 30,466.61, E3 = 30,603.55, E3 = 30,651.06, E4 = 30,676.82, E3 = 30,688.72, E1 = 30,542.67, E2 = 30,462.89
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Rys y
Niedomknieta luka hossy GAP_w nadal $cigga indeks na potudnie. DJIA wytamat lokalne wsparcie i zgodnie z geometrig rynku,
niedzwiedzie majq zielone $wiatto do zepchniecia indeksu ponizej szczytéw z II 2020 r. Tego typu scenariusz czynitby z ostatnich
szczytdw putapke hossy, co zndw mogtoby przetozyc¢ sie na dalszg deprecjacjg ze zmiang trendu wiacznie.

Asdxp - Weekly 2021-01-29 Open 15675.1, Hi 15739.5, Lo 14726.6, Close 15210.3 (-2.5%) MA200 = 11,637.62, E1 = 15,230.09, E2 = 15,043.24, E3 = 14,725.37, E = 14,528.08, E4 = 14,348.44, E3 = 14,109.66, E1 = 13,292.90, E2 = 13,11
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iyg niowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Rys y
Indeks matych spdtek cofnat sie pod podstawe biatej Swieczki z okazatym korpusem. Jednoczesnie pojawit sie sygnat SELL by
RSI_w ostatni raz zaobserwowany rok temu oraz trzy lata temu. Wéwczas powrdt wskaznika ze strefy wyprzedania okazat sie
zwiastunem zmiany trendu posrdéd matych spotek z Deutsche Boerse.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-01-29 Open 18.92, Hi 19.315, Lo 18.46, Close 18.77 (-2.0%) MA200 = 21.40, E1 = 19.04, E2 = 19.09, E3 = 18.94, E3 = 18.79, E4 = 18.65, E3 = 18.46, E1 = 17.96, E2 = 17.92, E3 = 17.92, E3 = 17.95, E4 = 18.00, E3 = :
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Crasted with Amilratr -

Rysunek 6. MSCI Poland ETF - w-ykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Ostatnia znizka wcigz miesci sie w kategoriach korekty — cofniecia sie cen do wybitej linii trendu spadkowego. W przypadku
dalszej przeceny wzrosnie jednak ryzyko ewentualnej putapki hossy ze zmiang trendu wigcznie. Wéwczas celem dla niedzwiedzi
mogtoby by¢ dolne ograniczenie kanatu. Na chwile obecng MSCI Poland ETF wcigz sie broni nad wsparciem i do wysokosci 18.35
sytuacja techniczna jeszcze przemawia na korzysc bykow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-01-29 Open 168.969, Hi 170.906, Lo 168.406, Close 168.719 (-0.1%) MA200 = 156.93, E1 = 169.04, E2 = 169.60, E3 = 170.36, E3 = 170.80, E4 = 171.20, E3 = 171.72, E1 = 172.97, E2 = 172.94, E3 = 172.76, E3 = 172.46
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- wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Sygnaty sprzedazy umacniajq sie, jednakze obligacje nadal konsolidujg sie w strefie wsparcia. Bondy jak na razie pozostaja
wewnatrz kanatu spadkowego i powyzej sierpniowych szczytdw z 2020 r., przez co dalszy marsz na potudnie zostat spowolniony.
Dotychczasowe momentum wspiera jednak dalsze spadki i bez powrotu cen nad styczniowe maksima, kreski sgq na korzysc
niedzwiedzi.
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PLN_Index

pln_i - Daily 2021-01-29 Open 71.215, Hi 71.3245, Lo 71.1958, Close 71.3193 (0.1%) MA200 = 71.27
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Rysunek 8. PLN_Index - wykres dzienny swiecowy. Opracowanie wfasne na podstawie stooq.pl
Pigtkowe podbicie skutkowato pojawieniem sie sygnatéw kupna. Zaréwno dzienny MACD_d jak i $rednia MA200_d wspierajg

dalsze wzrosty zas przetamanie linii trendu spadkowego otwiera bykom droge na pétnoc. Wsparciem pozostaje strefa 71.81 i do
tej wysokosci lokalnie przewage zyskata strona popytowa, a tym samym outlook na PLN jest optymistyczny.

Silver future

s1.f - Weekly 2021-01-29 Open 2553.5, Hi 2777, Lo 2471.5, Close 2691.4 (5.3%) MA200 = 1,759.17, EL = 2,611.52, E2 = 2,581.43, E3 = 2,555.08, E3 = 2,542.38, £4 = 2,530.83, E3 = 2,512 83, EL = 2,398.11, E2 = 2,358.16, E3 = 2,320.07, E
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Rysuneklé. S‘ilv‘er fﬂlfure - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Ceny srebra pozostajg stabilne na pdtce cenowej powyzej wybitego trojkata. Z technicznego punktu widzenia oznacza to, ze
przewage nadal posiadajg byki a tym samym celem dla nich pozostaje poziom ~*5000USD. Putap ten wynika z zasiegu bazujacego
na formacji choragiewki i dopoki tygodniowe close wypada nie nizej niz 2150-2000, dopoéty kreski sg na korzysé bykdw.
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Biuro maklerskie mBanku

ul. Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, CFA, dyrektor : ) . .
tel. +48 22 697 4706 Piotr Neidek, analiza techniczna

kamil.szymanski@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

; Krzysztof Pakulski
Jarostaw Banasiak
tel. +48 22 697 4870 krzysztof.pakulski@mbank.pl
jaroslaw.banasiak@mbank.pl Remigiusz Lemke,
Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. +48 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Rafat Widka Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4809 tel. +48 22 697 4895
rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984 o
marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor
. tel. +48 22 438 2402
Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktfad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdét do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujgcego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autordéw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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