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Opracowat: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl)

Analog Devices Inc

mBank.pl

Reuters: ADI, ISIN: US0326541051, Industry: Semiconductors & Semiconductor Equipment

Profil spotki

Analog Devices jest jedng z najstarszych firm pétprzewodnikowych na $wiecie, zatozong
w 1965 r. Firma specjalizuje sie w konwersji danych, przetwarzaniu sygnatow i
technologii zarzadzania energig. Firma produkuje uktady scalone (IC) analogowe,

mieszane i cyfrowe przetwarzania

sygnatow (DSP) stosowane w sprzecie

elektronicznym. W gronie odbiorcéw produktéw Analog znajdujg sie miedzy innymi firmy

Cena biezaca 151,88
Poziom Stop-Loss W komentarzu
Miejsce notowania NSQ
Kapitalizacja (min 56 309

Rekomendacje analitykow

z branzy telekomunikacyjnej, samochodowej, lotniczej i wojskowej. W potowie lipca  Cena (_iocelowf! (éreqnia)* 164,02
spétka poinformowata, ze za $20 mid planuje przeja¢ Maxim, aby wzmocnié swojg ~ Sredni potencjat zmiany 7,99%
pozycje w obszarze urzadzen 5G. Kupno 19
Trzymaj 4
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
Raporty Kwartalne
Przychody 5991,07 5 603,06 6 268,60 6 732,19 7 012,03 Data ostatniego raportu 2020-11-24
EBIT 2 433,04 2 234,31 2 549,55 2 827,15 297501  Data nastepny raportu 2021-02-17
marza EBIT 41% 40% 41% 42% 42%  Zaskoczenie EPS (%) 8,68
EPS 5,15 4,91 5,71 6,41 6,91 Zaskoczenie Przychody (% 1,46
DPS 2,10 2,40 2,47 2,68 2,80 Dodatkowe Informacje
P/S 6,8 7,9 8,95 8,33 8,0 F-Score 4
EV/EBIT 25,3 31,0 23,93 21,58 20,50  ROA 6,52
P/E 30,0 36,1 26,59 23,70 21,97 ROE 11,86
P/B 3,44 3,65 4,68 4,25 3,90 Debt/Capital % 30,01
DYield 1,92 2,02 1,62 1,77 1,84 Free Float % 99,69

Zrddfo: Reuters, opracowanie wtasne,; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore
publikowane sa w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

Notowania Analog Devices kontynuujg swoj wzrostowy marsz, po wybiciu z wielomiesiecznej konsolidacji na poczatku listopada. Ostatnie cofniecie
wyhamowato w okolicy strefy wsparcia wyznaczonej na bazie konsolidacji oraz zniesienia Fibonacciego 38,2%. Dodatkowo histogram MACD zaczat
zwiekszac swojg warto$¢, co sugeruje potencjalne zakonczenie korekty. Relacja ceny do $rednich (wstega u dotu wykresu) informuje nas, ze trend

wzrostowy ma sie dobrze. Najblizszy opdr miesci sie na wysokosci

$162,98.

Srednia cena docelowa wyznaczona na bazie rekomendacji fundamentalnych przebiega na wysokosci $164,02, czyli niemal 8% powyzej
wczorajszego zamkniecia. Spétka 17 lutego bedzie publikowac swoje wyniki kwartalne. Aktualnie Wall Street oczekuje, ze Analog zaraportuje 15%
wzrost przychoddw i blisko 30% wzrost zyskow. Biorgc pod uwage powyzsze czynniki aktualna koncepcja wzrostowa pozostaje w mocy. Jej zawieszenie

powinno nastgpi¢ w przypadku zamkniecia notowan ponizej $136.

ADI.US - Daily 2021-02-01 Open 148.34, Hi 152.26, Lo 147.325, Close 151.88 (3.1%) Vol 2,958,608 MA(Close,200) = 123.90
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Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895
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EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

JV - Joint venture.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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