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Adobe Inc

Reuters: ADBE, ISIN: US00724F1012, Industry: Software
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Profil spotki Cena biezaca 484,93
Adobe Inc. amerykanskie przedsigbiorstwo informatyczne znane z projektowania — [AlIUESGTE RS W komentarzu
szeroko rozumianego oprogramowania graficznego dla systemow macOS i Windows.  [RISESGUGNELTE] NSQ
Przedsiebiorstwo zatozyli w roku 1982 byli pracownicy Xerox PARC, John Warnock i  LellellrclaENull] 232 136

Charles Geschke. Do najbardziej znanych produktéw firmy mozna zaliczy¢ Adobe
Photoshop, stuzacy do obrébki zdje¢ oraz serie programéw Adobe Acrobat

Rekomendacje analitykow

wykorzystywanych do tworzenia i czytania plikéw w formacie PDF. W ostatnich latach ~ Cena ‘_iocelowf! (éreqnia)* 563,44
firma rozwija réwniez ustugi w chmurze, ktdre staja sie coraz istotniejszg dziatalnoscia. zred“' potencjat zmiany 16119‘;/;
upno

Trzymaj 6
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
Raporty Kwartalne
Przychody 11171,30 12 868,0 15 196,31 17 389,44 19 759,10 Data ostatniego raportu 2020-12-10
EBIT 4 461,41 5521,0 6 638,65 7 617,48 8 901,75 Data nastepny raportu 2021-03-23
marza EBIT 40% 43% 44% 44% 45%  Zaskoczenie EPS (%) 5,80
EPS 7,87 10,10 11,24 13,25 15,43 Zaskoczenie Przychody (% 0,47
DPS - - - - - Dodatkowe Informacje
P/S 13,6 18,0 15,28 13,35 11,75 F-Score 9
EV/EBIT 43,4 51,2 34,68 30,23 25,87  ROA 14,95
P/E 51,5 44,0 43,16 36,59 31,43 ROE 29,7
P/B 14,18 17,23 12,09 9,98 10,51 Debt/Capital % 23,69
DYield - - - - - Free Float % 99,51

Zrddfo: Reuters, opracowanie wtasne; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore

publikowane sa w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

W ostatnich miesigcach kurs Adobe kilkukrotnie testowat okolice $460. Aktualnie ponownie notowania pozytywnie reagujg na ten obszar,
ustanawiajgc nowe trzytygodniowe maksima. Dodatkowo relacja ceny do Srednich obrazujgca trend (wstega u dotu wykresu) zmienita sie ponownie
na wzrostowga, a MACD wygenerowato klasyczny sygnat ,kupna”. Pewnym mankamentem jest rozktad wolumendw, ale dopdki kurs Adobe przebywa

powyzej $438,90 mozna go traktowac bardzie]j informacyjnie. Najblizszy opdr miesci sie w okolicy $506,92, kolejny poziom to $536,88.

Srednia cena docelowa wyznaczona na bazie rekomendacji fundamentalnych przebiega na wysokosci $563,44, czyli 16% powyzej wczorajszego
zamkniecia. Rozktad rekomendacji prezentuje sie interesujgco, az 26 analitykéw sugeruje ,,kupno”, nie ma rekomendacji sprzedazy. Biorgc pod uwage
powyzsze argumenty, pojawia sie przestrzen do ruchu wzrostowego. Korzystny scenariusz powinien zosta¢ zawieszony w przypadku zamkniecia

notowan ponizej $438,90.

ADBE.US - Daily 2021-02-02 Open 473.65, Hi 487.37, Lo 472,55, Close 484.93 (3.2%) Vol 3,022,025 MA(Close,200) = 450.45
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ul. Prosta 18
00-850 Warszawa
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tel. +48 22 697 4706

Biuro maklerskie mBank.pl
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Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl
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krzysztof.pakulski@mbank.pl
Joanna Gebal

tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Widka
tel. +48 22 697 4809

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Piotr Gawron, dyrektor
tel. +48 22 697 4895

rafal.wloka@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Bieguniski Departament Analiz
tel. +48 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl Kamil Kliszcz, dyrektor

tel. +48 22 438 2402

Pawet Rudowski kamil.kliszcz@mbank.pl

tel. +48 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

JV - Joint venture.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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