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poniedziatek, 8 lutego 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2021-02-05 Open 57333.6, Hi 57808.8, Lo 56649.7, Close 57453.9 (0.8%) MA200 = 57,370.00, E1 = 57,379.57, E2 = 57,267.85, E3 = 56,732.27, E3 = 56,290.61, E4 = 55,855.05, E3 = 55,259.25, E1 = 53,466.25, E2 = 53,202..
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl
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Tym razem pigtkowe zamkniecie wypadto powyzej ruchomej granicy wyznaczonej przez tygodniowg $rednig MA200_w.
Zwazywszy jednak na fakt, ze ceny wcigz ,wiszg” na ww. wskazniku, brakuje klarownego sygnatu dla rynku. Sytuacja techniczna
ustabilizowata sie i z jednej strony dalszym wzrostom zagraza elliottowskie oznaczenie fal, z drugiej zas WIG nadal broni sie nad
wytamanag linig bessy.

Niedzwiedzie wcigz moga rozegrac¢ zaréwno kanat jak i A-B-C na swojg korzys$¢. Dla przypomnienia, wcigz mozliwe jest
elliottowskie rozpisanie ostatnich wzrostow w postaci rosnacej korekty. W nawigzaniu do poprzedniego opracowania, [...]
pomiedzy zwyzka majaca miejsce w okresie marzec-lipiec oraz listopad-styczen, dla dziennych cen zamkniecia zachodzi relacja
1:1. Rdéznica pomiedzy teoretyczng Falg A a Falg B wynosi jedynie 20 punktéw i stanowi 0.03% wartosci indeksu. Tego typu
zbiezno$¢ moze okazac sie na tym etapie wzrostéw, zwyktym zbiegiem okolicznosci, jednakze réwnos¢ fal wystepuje takze dla
indeksu WIG20 oraz mWIGA40 [...]

Ostatnie spadki przybraty fagodng forme - sygnat kupna liczcony wg EMA_w pozostat utrzymany, za$ linia trendu
spadkowego 2018-2020, oddala sie od WIGu. Na tygodniowym wykresie obroniony zostat dolny cien $wieczki z konca stycznia
za$ kluczowa strefa wsparcia, wyznaczona przez lipcowo-sierpniowe szczyty (=53k), nie zostata naruszona. Na korzysé
ewentualnego podbicia w nadchodzacych dniach, moze przemawia¢ piatkowe przerwanie gdrnego ograniczenia
kilkutygodniowego kanatu spadkowego oraz widoczna na wykresie godzinowym formacja oG&R.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2021-02-05 Open 4107.34, Hi 4165.73, Lo 4098.91, Close 4157.31 (1.4%) MAZ200 = 4,132.55, E1 = 4,136.06, E2 = 4,105.59, E3 = 4,044.75, E3 = 4,005.42, £4 = 3,969.81, £3 = 3,923.65, E1 = 3,786.58, E2 = 3,763.73, E3
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Zrédio: Opracowanie wilasne na podstawie stooq.pl
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Created with Amilroter - odvanced charting and technical anafys g

Rysunek 2. mWIG40 —v;;;/kres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Indeks pozostaje na neutralnych poziomach. Z jednej strony tygodniowa cena zamkniecia wypadta powyzej sredniej MA200_w,
z drugiej zas benchmark pozostaje wewnatrz konsolidacji i w oporowej strefie zwigzanej z 61.8% zniesienia bessy.
Diugoterminowe sygnaty kupna w oparciu o EMA_w zostaty zrdwnowazone geometrig rynku, ktéra wskazuje na réwnosc
dotychczasowych dwoch zwyzek. Zgodnie z eWave zachodzi obawa uformowania sie korekty A-B-C i nawrotu spadkéw. Lokalnie
byki moga jednak otworzy¢ sobie droge na pdétnoc w oparciu o formacje flagi, jednakze bez wybicia 4300 sytuacja techniczna
pozostaje neutralna.

sWIGS80

swigB0 - Monthly 2021-02-05 Open 16964 6, Hi 17153 8, Lo 16859 1, Close 17153.8 (1.5%)
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres miesieczny, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Na przestrzeni ostatniej dekady, indeks po wybiciu poprzednich szczytéw, kontynuowat zwyzke do trzech miesiecy po pokonaniu
dtugoterminowych oporéw. Jak na razie dotychczasowy impet wzrostéw wcigz pozwala benchmarkowi na kontynuacje zwyzki.
Jednakze jak pokazuje historia, najwiekszym zagrozeniem dla kontynuacji hossy bytoby cofniecie sie benchmarku pod uprzednie
ekstrema. Dlatego tez dopoki sWIG80 zamyka sie powyzej 16.3k, dopoty celem jak na razie pozostaje gorne ograniczenie kanatu
wzrostowego.
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Rynki zagraniczne

DJIA

~DJI - Daily 2021-02-05 Open 31093.8, Hi 31252.2, Lo 31083.2, Close 31148.2 (0.3%) MA200 = 27,758.64
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ADJI - MIACD(12,26) = 104.56, Signal(12,26,9) = 115.51, Daily MACD = 104.56 ¥

Rys i y, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

1 f

Putapka bessy w oparciu o kanat i powrdt cen w okolice historycznych szczytéow, powinno skutkowaé kontynuacjg zwyzki.
Potencjalny zasieg wzrostéw, liczony wg wew. zniesieia fibonacciego, wskazuje na putap 32147. Ze wzgledu jednak na fakt
pozostawienia niedomknietego okna hossy ponizej 29k, presja na spadki w kolejnych tygodniach powinna sie nasila¢. Dalsza
ucieczka DJIA na poétnoc, bez uprzedniego cofniecia sie do luki GAP_w, poteguje ryzyko srednioterminowego uktadu typu FAKE.

sDAX

ADAX - Daily 2021-02-05 Open 14061.7, Hi 14114 4, Lo 14013.1, Close 14056.7 (-0.0%) MA200 = 12,724.35
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Ryéunek 5. DAX - wykreé d“ziennry, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Od potudnia nadal na domkniecie czeka tygodniowa luka hossy, dlatego tez wraz ze wznoszeniem sie indeksu na pétnoc wzrasta
presja na pozniejsza znizke w kierunku 12670. Na uwage zastuguje zbieznos$¢ tego poziomu ze zniesieniem 61.8% liczonym dla
fali zapoczatkowanej w pazdzierniku’20r. i z potencjalnym finiszem w okolicy 14.6k-14.7k. Na ta strefe punktowg (cel dla bykéw

w krétkim terminie) wskazuje geometria fibonacciego dla wew. zniesienia fibonacciego.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-02-05 Open 19.17, Hi 19.26, Lo 18.65, Close 19.16 (2.1%) MAZ200 = 21.39, E1 = 19.10, E2 = 19.11, E3 = 18.99, E3 = 18.86, E4 = 18.73, £3 = 18.55, E1 = 18.03, E2 = 17.59, E3 = 17.98, E3 = 18.00, E4 = 18.05, E3 = 18
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Rysunek 6. MSCI Poland ETF - wrykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Benchmark MSCI Poland nadal testuje strefe wsparcia po wytamaniu linii bessy. W przypadku ewentualnej kontynuacji spadkow,
pojawi sie ryzyko, iz styczniowe maksima byty jedynie putapka hossy zapowiadajacq zmiane trendu. Wéwczas celem dla
niedzwiedzi mogtoby by¢ dolne ograniczenie kanatu. Na chwile obecng MSCI Poland ETF wcigz sie broni nad wsparciem i do
wysokosci 18.35 sytuacja techniczna jeszcze przemawia na korzysé bykow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb f - Weekly 2021-02-05 Open 169.25, Hi 169.375, Lo 166.406, Close 166.713 (-1.2%) MA200 = 157.01, E1 = 167.88, E2 = 168.64, E3 = 169.55, £3 = 170.06, E4 = 170.51, E3 =171.10, E1 = 172.57, E2 = 172.60, E3 = 172.46, E3 = 172.21,
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RyE.unek 7.-US3OY BOND-FUTURI-E - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Nowe kilkumiesieczne minima potwierdzajg zmiane trendu, za$ pojawienie sie czarnej swieczki z okazatym korpusem, wyznacza
nowy opor na najblizsze dni. Na uwage zastuguje diugoterminowy opdr wyznaczony przez zesztoroczny sufit, do ktérego dotarty
bondy, jednakze bez wybicia 169.38 sytuacja techniczna przemawia na korzys¢ niedzwiedzi.
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PLN_Index

pln_i - Daily 2021-02-05 Open 71.3022, Hi 71.3923, Lo 71.2817, Close 71.3911 (0.1%) MA200 = 71.29, E1 = 71.36, E2 = 71.35, E3 = 71.33, E3 = 71.32, E4 = 71.32, E3 = 71.32, E1 = 71.33, E2 = 71.33, E3 = 71.34, E3 = 71.34, E4 = 71.34, E3
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Rysunek 8. PLN_Index - Wy“kres deienny Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Powrot do sredniej MA200_d zakonczyt sie udanym testem wsparcia, a tym samym PLN_Index ponownie ma otwartg droge na

pdétnoc. Wprawdzie nie mozna wykluczy¢, iz benchmark ten ponownie cofnie sie w okolice dwusetki, niemniej lokalne momentum
sprzyja kontynuacji wzrostow.

Silver future

si.f - Waekly 2021-02-05 Opan 2842.5, Hi 3035, Lo 2598.5, Closa 2701.9 (0.4%) MAZO00 = 1,763.68, E1 = 2,656.71, £2 = 2,621.59, £3 = 2,587.71, £3 = 2,571.89, E4 = 2,557.15, E3 = 2,536.47, E1 = 2,417.71, £2 = 2,377.26, £3 = 2,338.70, £
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Rysunek 9. Silver future — wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Tygodniowa stopa zwrotu na poziomie +0.4% nie oddaje w peini tego, co wydarzyto sie w ostatnich dniach na rynku. Ceny
dotarty do miejsca, w ktérym znaczgco wzrosto ryzyko podwdjnego szczytu i zatrzymania hossy. Pojawienie sie czarnej swieczki
0 rozciggnietych cieniach sprawia, ze bykom bedzie niezwykle trudno przebi¢ sie, w kolejnych dniach czy tez tygodniach, przez
strefe 3k. Zwazywszy jednak na dotychczasowy uktad swieczek, ekstreméw czy tez srednich EMA_w, sytuacja techniczna nadal
pozostaje korzystna dla optymistow i do wysokosci 2400 outlook pozostaje wzrostowy.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna

piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski
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Remigiusz Lemke,
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Rafat Wtdka )
tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
rafal.wloka@mbank.pl tel. +48 22 697 4895
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Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984 Departament Analiz
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. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402
tel. +48 22 697 4852 kamil.kliszcz@mbank.pl
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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