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poniedziatek, 15 lutego 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2021-02-12 Open 1951.43, Hi 1953.69, Lo 1919.72, Close 1937.07 (-0.9%) MA200 = 1,799.83
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Od kilku tygodni WIG20 pozostaje na tej samej potce cenowej, a tym samym po pigtkowym zamknieciu, nadal brakuje
wskazowek co do dalszego kierunku. Lokalnie sytuacja techniczna pozostaje neutralna, za$ ewentualne odczyty wskaznikéw
impetu majg prawo okazac sie btedne. MACD_d ,szykuje” sie do wygenerowania BUY, jednakze na chwile obecng brakuje
wiarygodnych wskazan.

Dotychczasowe wskazowki ptynace z dziennego wykresu, okazaty sie mylne. Zaréwno przetamanie dolnego ograniczenia
potencjalnego kanatu, jak i wybicie sie ze struktury diamentu czy tez formacja Shark32, nie przyniosty powrotu zmiennosci.
Indeks blue chips pozostaje niewrazliwy na poczynania jankeskich bykow, a ten brak wrazliwosci, zaréwno na wzrosty S&P500
czy MSCI EM, mogg wynikac z niejasnej sytuacji na wykresie DAX (podwdjny szczyt i niedomknieta luka GAP_w).

Nadal nierozstrzygnieta pozostaje kwestia oznaczenia $rednioterminowych fal wzrostowych, pomiedzy ktérymi wystepuje
relacja 1:1. Z punktu widzenia eWave zachodzi realne ryzyko nawrotu spadkdéw, ze wzgledu na fakt, iz marcowo-styczniowa
zwyzka z okresu 2020-2021 przybrata posta¢ A-B-C. Pikanterii dodaje fakt, ze tegoroczne maksimum wypadto w oporowej strefie
wyznaczonej przez 61.8% zniesienia bessy oraz przez minima lat 2018-2019 r.

Lokalnym oporem pozostaje psychologiczny poziom 2000 punktéow, bez wytamania ktérego trudno obecnie o
optymistyczne prognozy dla WIG20. Wprawdzie taki benchmark jak MSCI Poland wcigz broni sie w Srednioterminowej strefie
wsparcia, jednakze elliottowskie oznaczenie dotychczasowej dziesieciomiesiecznej zwyzki za pomoca liter A-B-C znaczaco
utrudnia bykom dalszy marsz na pétnoc.
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mWIG40

mWIGA0 - Weekly 2021-02-12 Open 4172.44, Hi 4251.35, Lo 4150.59, Close 4234.39 (1.9%) MA200 = 4,130.33, E1 = 4,185.22, E2 = 4,148.52, E3 = 4,086.90, E3 = 4,047.05, E4 = 4,010.51, E3 = 3,962.49, E1 = 3,815.47, E2 = 3,789.88, E3*
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Rysunek 2. mWIG40 - wkues tyrgodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie doszto do wytamania gornego ograniczenia konsolidacji osadzonej na wertykalnej fali, a tym samym pojawia sie pre
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do wzrostéw w ramach formacji flagi. Wciagz jednak za wczesnie jest, aby porzuci¢ obawy zwigzane z uformowaniem sie korekty
A-B-C. Ze wzgledu na pojawienie sie biatej Swieczki z okazatym korpusem, przewage zyskaty byki i do wysokosci 4150 sytuacja

techniczna przemawia na korzy$¢ wzrostéw.

SWIGS0
swig80 - Weekly 2021-02-12 Open 17248.7, Hi 17759.7, Lo 17239.1, Close 17703.8 (3.2%) MAZ00 = 13,245.62
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Rysunek 3. sWIG%O—W;kres Jtyéraaniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

788.524
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Nowe roczne maksima zobowigzujg do kontynuacji ruchu wzrostowego. Najblizszym oporem pozostaje gdrne ograniczenie kanatu
wzrostowego 2010 - 2020, za$ poziomem obrony staje sie podstawa biatej Swieczki z okazatym korpusem. Ostatnie wybicie

lokalnych opordéw otwiera droge na pétnoc i do wysokosci 17239 outlook na sWIG80 jest wzrostowy.
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Rynki zagraniczne

DJIA
~DJI - Daily 2021-02-12 Open 31420.8, Hi 31475.3, Lo 313478, Close 31458.4 (0.1%) MA200 = 27,943.29
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Rysunek 4. DJIA - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

DJIA przebywa na historycznych maksimach, jednakze tempo wzrostéw wyraznie zmalato oraz pojawita sie negatywna
dywergencja RSI wzgledem cen. O ile tego typu rozbiezno$¢ na biezacym etapie wzrostow nie stanowi wiekszego problemu dla
bykéw, o tyle oddalanie sie na potnoc bez uprzedniego domkniecia luki GAP_w, zlokalizowanej ponizej 29k, juz tak. Na przestrzeni
ostatnich czterech dekad DJIA zawsze wracat do ww. okna, dlatego tez ostatnie, kilkumiesieczne wzrosty prawdopodobnie
stanowig putapke hossy.

sDAX
ADAX - Daily 2021-02-12 Open 13976.1, Hi 14051, Lo 13916.7, Close 14049.9 (0.1%) MAZ200 = 12,806.02 c
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Rysunek 5. DAX iwykré; diienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie indeks utknat na wysokosci styczniowego sufitu, a tym samym niedzwiedzie mogqa rozegra¢ podwdjny szczyt. W
przypadku kontynuacji zwyzki, prawdopodobnie bedaca czescig putapki hossy, na uwage zastuguje strefa 14.6k - 14.7k punktow,
wyliczona wg wew. zniesien fibonacciego. Od potudnia wcigz jednak $cigga otwarta, tygodniowa luka hossy 12595 - 12670, bez
domkniecia ktorej bykom z Deutsche Boerse trudno bedzie zbudowac wiarygodna fale hossy.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-02-12 Open 19.2, Hi 19.4, Lo 18.94, Close 19.15 (-0.1%) MA200 = 21.39, E1 = 15.12, E2 = 15.12, E3 = 19.02, E3 = 18.91, E4 = 18.80, E3 = 18.62, E1 = 18.11, E2 = 18.05, E3 = 18.04, E3 = 18.05, E4 = 18.09, E3 = 18.1
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Rysunek 6. MSCI Poland ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Benchmark MSCI Poland utknat na waskiej potce cenowej, ale wcigz testuje on kluczowq strefe wsparcia. Wytamana linia trendu,
$rednie EMA_w czy tez sierpniowe maksima, blokujg ewentualng deprecjacje, ktorej ryzyko pojawienia sie wzrosto wraz z
zatrzymaniem sie benchmarku na wysokosci gérnego ograniczenia kanatu. Na chwile obecng MSCI Poland ETF nadal sie broni i
do wysokosci 18.35 sytuacja techniczna jeszcze przemawia na korzys¢ bykow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

2b.f - Weekly 2021-02-12 Open 166.688, Hi 168, Lo 165.875, Close 166.156 (-0.3%) MA200 = 157.07
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Rysunek 7 US30YBONI5FUTURE— wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Bondy wcigz pozostajg w strefie dlugoterminowego wsparcia, ktérego przerwanie otworzytoby droge w kierunku tygodniowej
dwusetki MA200_w. W ostatnich dniach bykom nie udato sie zanegowac czarnego korpusu tygodniowej $wieczki, a tym samym
przewaga ursusOw pozostaje znaczaca. Oporem na drugg potowe miesigca jest dotychczasowy, lutowy szczyt, do wysokosci
ktérego outlook na US30Y Bond future pozostaje negatywny.
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PLN_Index

pln_i - Daily 2021-02-12 Open 71.352, Hi 71.3712, Lo 71.3198, Close 71.3569 (0.0%) MA200 = 71.31
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Rysunek 8. PLN_Index - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Rosnace ekstrema, pozytywna relacja ceny wzgledem sredniej MA200_d oraz ponowna obrona dziennej dwusetki sprawiaja, ze
PLN_Index wcigz ma korzystne momentum do kontynuacji wzrostow. Pigtkowa $wieczka sugeruje wyhamowanie podazy, za$
styczniowy sygnat kupna, bazujacy na linii trendu spadkowego, wcigz jest aktywny. Celem dla bykdéw pozostaje linia bessy
2018-2021, zas wsparciem w obecnym uktadzie, jest grudniowe minimum 71.08.

Silver future

si.f - Weekly 2021-02-12 Open 2720, Hi 2787.5, Lo 2675, Close 2732.8 (1.1%) MA200 = 1,768.08
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si.f - MACD(12,26) = 112,51, Signal(12,26,9) = 108.99, Daily MACD = 112.51
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Wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Rysune ilver future
Ustabilizowanie notowan i spadek zmiennosci moze wskazywac¢ na koniec lokalnej korekty. Sygnat kupna liczony wg
tygodniowego wskaznika MACD_w dodatkowo motywuje do wzrostéw, jednakze nie jest to obligatoryjne dla bykéw. W dtugim
terminie kluczowq formacjg pozostaje choragiewka i chociaz lutowe zatrzymanie na wysokosci zesztorocznego maksimum moze
oznaczac podwadjny szczyt, to jak na razie niedzwiedziom nie udato sie potwierdzi¢ tej formacji. Tym samym scenariusz bazujacy
na geometrii rynku nadal wskazuje na poziom 2400USD.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna

piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

jaroslaw.banasiak@mbank.pl krzysztof.pakulski@mbank.pl
Remigiusz Lemke,

] Gebal 4

tgfnfjg 26:2 297 4762 remigiusz.lemke@mbank.pl

joanna.gebal@mbank.pl
Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Rafat Wtdka )
tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
rafal.wloka@mbank.pl tel. +48 22 697 4895

piotr.gawron@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984 Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl

. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402
tel. +48 22 697 4852 kamil.kliszcz@mbank.pl
pawel.rudowski@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sa ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrdcona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa srednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Warto$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejszg sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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