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poniedziatek, 22 lutego 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W ostatnich dniach WIG20 zatrzymat sie w strefie cenowej wyznaczonej przez ekstrema z grudnia 2020 r. Jednoczes$nie
doszto do wyksztatcenia sie prawego ramienia formacji G&R, ktdéra jak na razie jest na etapie formowania i nie doszto do jej
aktywacji. O ewentualnych sygnatach sprzedazy i potencjalnych spadkach w kierunku 1700 punktéw bedzie mozna méwic dopiero
w momencie zamkniecia dnia ponizej 1900, a do tej wysokosci indeks blue chips pozostaje wew. konsolidacji.

Wraz z pojawieniem sie struktury G&R, wraca temat elliottowskiego oznaczenia fal zapoczatkowanych rok temu w marcu.
Pomiedzy zwyzka z okresu marzec-lipiec 2020 r. a listopad’20 r. - styczen’21 r. zachodzi relacja 1:1, co z punktu widzenia eWave
moze oznaczaé, ze doszto do wyksztatcenia korekty wyzszego rzedu o cechach zygzaka A-B-C. Podobna relacja w dtugosciach fal
zachodzi pomiedzy wzrostowymi impulsami uformowanymi przez WIG.

Na uwage zastuguje fakt, ze tegoroczne maksimum wypadio w oporowej strefie wyznaczonej przez linie trendu
spadkowego, 61.8% zniesienia bessy oraz przez minima lat 2018-2019 r. W pierwszej potowie stycznia dodatkowo pojawit sie
sygnat sprzedazy liczony wg sekwencji tygodniowych swieczek.

Nadal kluczowym oporem pozostaje psychologiczny poziom 2000 punktéow, bez wytamania ktérego trudno obecnie o
optymistyczne prognozy dla WIG20. Z drugiej strony indeks broni sie nad wsparciem i dopiero zepchniecie dziennej ceny close
ponizej strefy 1885 - 1900 mogtoby stanowi¢ klarowny sygnat dla niedzwiedzi.
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mWIG40
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mWIG40 - Daily 2021-02-19 Open 4352.53, Hi 4359.54, Lo 4319.48, Close 4338.75 (-0.5%) MA200 = 3,687.19 100.0%
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Nowe, roczne szczyty zdajg sie potwierdza¢ dominacje bykow, ktére wypchnety mWIG40 nad szczyty z 2019 r. Na znaczeniu
zyskat kanat, w ramach ktérego porusza sie indeks w ostatnich miesigcach. Nowym poziomem obrony staje sie putap 4228 i

dopoki dzienna cena zamkniecia wypada nie nizej, dopdty sytuacja techniczna pozostaje optymistyczna.

sWIGS80

swig80 - Monthly 2021-02-19 Open 16964.6, Hi 18042.7, Lo 16859.1, Close 17715.3 (4.9%)

21725.7|

16.3k - 16.6k

| !IH%-T*HE]TW mﬂ? |fﬂT-Tu

I
L‘u |

0

8
ﬁ !,734?.95

h 12816.38

8190.79

“*;H‘»’"{

5088.4

5888.95

5888155

"2007 "2008 "2009 2010 "2011 2012 2013 2014 "2015 "2016 2017 "2018 "2019
[Ee——— b mraken.co

Rysunek 3. SWIGSO - wykrés miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Na przestrzeni ostatniej dekady, sWIG80 po wybiciu dtugoterminowych oporéw zwigzanych z poprzednimi ekstremami, przebywat na szczytowych
poziomach do 2-3 miesiecy. Jezeli zaleznos¢ ta miatby sie powtdrzy¢, indeks maluchéw zbliza sie do szczytowego momentu. Na uwage zastuguje
cyklicznos¢ ostatnich szczytéw zapoczatkowanych w 2010 r. W duzym uproszczeniu, Srednio co 44 miesigce sWIG80 budowat ekstremum i wchodzit
w etap korekty. Obecnie od marcowego sufitu z 2017 r. mija juz 47 miesigc co moze oznaczac, ze dotychczasowy cykl ulega zatarciu, ale okienko

czasowe przypadajace na luty/marzec wcigz miescitoby sie w dotychczasowym btedzie statystycznym...
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Rynki zagraniczne

DJIA
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ADJI - Weekly 2021-02-19 Open 31472.1, Hi 31647.5, Lo 31285.3, Close 31494.3 (0.1%) MA200 = 25,623.68

37147.26
ot

ﬁ.ﬁ.l
W

-+

SZCZYT LUTY 2020R.

T
GTD+#iThD FIH

2850z

Om LCm
¢mm+m ﬁD

311214

GAP_w

| Hll. Frl
7 L T
|

MA200_w

26143.8

18213.7|

"Dec "2020 "Feb "l "Oct "Dec 24 2021

"Feb

ADJI - RSI(15) = 64.02
e

1 foron ibraker corm

s tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Tempo wzrostéw wyraznie zmalato za$ problem otwartej luki hossy GAP_w pozostaje nierozstrzygniety. Na przestrzeni ostatnich

czterech dekad DJIA zawsze wracat do ww. okna, dlatego tez obecna, kilkumiesieczna zwyzka prawd

opodobnie stanowi putapke

hossy. Lokalnie nie mozna wykluczy¢ jeszcze podbicia w kierunku 32.1k w ramach geometrii fal, niemniej koncepcja powrotu do

GAP_w pozostaje nadrzedna.

DAX

ADAX - Daily 2021-02-19 Open 13941.4, Hi 14026.2, Lo 13892.7, Close 13993.2 (0.8%) MAZ200 = 12,888.51
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Rysunek 5DAX —wykres dZ|enny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Takze i tutaj magnesem pozostaje formacja GAP_w - nadal na domkniecie czeka tygodniowa luka hossy i wraz z dalszym

wznoszeniem sie DJIA na poinoc wzrasta presja na pdzniejszg korekte w kierunku 12670. Na uwag

e zastuguje zbieznos¢ tego

poziomu ze zniesieniem 61.8% liczonym dla fali zapoczatkowanej w pazdzierniku’20 r. i z teoretycznym finiszem w okolicy

14.6k-14.7k (prognoza ruchu wg dwéch niezaleznych wyliczen).
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MSCI Poland
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Rysunek 6. MSCI Poland ETF - w-ykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Indeks MSCI Poland nadal sie konsoliduje, jednakze ostatnia zwyzka zatrzymata sie na wysokosci ekstremow z grudnia, a tym
samym pojawia sie ryzyko utworzenia G&R. Z jednej strony na korzy$¢ bykéw przemawia wytamana linia trendu oraz uktad
Srednich EMA_w, z drugiej strony ostrzezeniem pozostaje zatrzymanie sie benchmarku na wysokosci gérnego ograniczenia
kanatu. Na chwile obecng MSCI Poland ETF nadal sie broni i do wysokosci 18.35 sytuacja techniczna jeszcze przemawia na
korzys$¢ bykow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-02-19 Open 165.81, Hi 165.875, Lo 162.813, Close 163.094 (-1.8%) MA200 = 157.11, E1 = 165.06, E2 = 166.24, E3 = 167.53, E3 = 168.21, E4 = 168.80, E3 = 169.56, E1 = 17157, E2 = 171.73, E3 = 171.71, E3 = 171.56, |
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S30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Rysunek 7.

Przetamana kolejna strefa wsparcia oraz wybicie dolnego ograniczenia kanatu, ukazuje determinacje niedZzwiedzi. Oporem na
koncowke miesigca jest sufit czarnej Swieczki 165.88, do wysokosci ktérego outlook na US30Y Bond future pozostaje negatywny.
Biorgc jednak pod uwage wyprzedanie, wskaznik RSI_w sugeruje, ze dno jest juz blisko, jednakze bez wybicia ww. oporu
przewage maja ursusy.
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PLN_Index

pln_i - Daily 2021-02-19 Open 71.3662, Hi 71.4277, Lo 71.3581, Close 71.4149 (0.1%) MA200 = 71.33, E1 = 71.39, E2 = 71.38, E3 = 71.38, E3 = 71.37, E4 = 71.37, £3 = 71.36, E1 = 71.35, E2 = 71.35, £3 = 71.35, E3 = 71.36, £4 = 71.36, E3
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Rysunek 8. PLN_Index - wykres dzienny $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
Jak na razie celem dla bykow pozostaje linia bessy 2018-2021, zas wsparciem jeszcze jest grudniowe minimum 71.08. Na uwage

zastuguje kolejna obrona $redniej MA200_d, ktéra na przestrzeni ostatnich tygodni stanowi ruchome wsparcie i blokuje przed
dalszgq wyprzedazg ztotego.

Gold future

ge.f - Weekly 2021-02-19 Open 1824.75, Hi 1827.1, Lo 1759, Close 1777.4 (-2.5%) MAZ200 = 1,457.94
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Rysunek 9. gold future - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Strefa dtugoterminowego wsparcia przy 1800USD ponownie jest testowana a tym samym nie mozna wykluczy¢ jej przetamania
i kontynuacji spadkéw w ramach kanatu. Oporem na najblizsze dni jest 1827.1, bez wybicia ktérego przewage zyskujaq
niedZzwiedzie, a tym samym presja na dalsze spadki coraz bardziej nasila sie.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna

piotr.neidek@mbank.pl
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Remigiusz Lemke,
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Rafat Wtdka )
tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
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Marcin Biegunski
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Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl P

. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402
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Mirostaw Durkacz
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych s$rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréow bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sq na danych uzyskanych ze Zrddet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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