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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Daily 2021-02-26 Open 1912.25, Hi 1928.9, Lo 1888.55, Close 1907.28 (-1.5%) MA200 = 1,817.40
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pigtkowa luka bessy oraz przerwanie jednej z linii taczacej grudniowo-lutowg konsolidacje, stanowi obecnie pretekst dla
niedzwiedzi do wyprowadzenia spadkowej kontry w kierunku 1725 punktéw. Poziom ten jest zbiezny z 61.8% zniesienia ostatniej
zwyzki, a tym samym wzmocnione zostatoby znaczenie styczniowego maksimum jako srednioterminowego szczytu. Ze wzgledu
jednak dla ztozonos$¢ problemu linii szyi formacji G&R (kwestig otwartg pozostaje to, ktére minima powinny uczestniczy¢ w
wyznaczaniu wsparcia), nie mozna wykluczyé, ze ww. struktura nie zostata faktycznie do konca uformowana.

Wraz z potencjalnym aktywowaniem struktury G&R, powraca temat elliottowskiego uktadu fal zapoczatkowanych rok
temu. Dla przypomnienia omawianego juz wielokrotnie problemu, pomiedzy zwyzka z okresu marzec-lipiec 2020 r. a listopad’20r.
- styczen’21r. zachodzi relacja 1:1, co z punktu widzenia eWave moze oznacza¢, ze doszto do wyksztatcenia korekty wyzszego
rzedu o cechach zygzaka A-B-C. Podobna relacja w dtugosciach fal zachodzi pomiedzy wzrostowymi impulsami uformowanymi
przez WIG. Gdyby zatem oznaczenie fal widoczne na powyzszym rysunku, okazatoby sie wiarygodne, wéwczas rynek ponownie
stanatby przed mozliwoscia przetestowania zesztorocznej podtogi.

Nadal na uwage zastuguje fakt, iz styczniowe maksimum wypadio w oporowej strefie wyznaczonej przez linie trendu
spadkowego, 61.8% zniesienia bessy oraz przez minima lat 2018-2019 r. Na poczatku biezgcego roku dodatkowo pojawit sie
sygnat sprzedazy liczony wg sekwencji tygodniowych $wieczek i jak na razie pozostaje on aktywny. Jednym z opordéw na
najblizsze dni marca jest poziom 1978 (maksimum tygodniowej, czarnej $wieczki), ktérego ewentualne wytamanie do pigtku
zneutralizowatoby obawy zwigzane m.in. z G&R.
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mWIG40

mWIG40 - Daily 2021-02-26 Open 4265.71, Hi 4307.39, Lo 4242.75, Close 4307.39 (-0.6%) MA200 = 3,713.48 100.0% 4586.63|
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalne cofniecie sie indeksu pod szczyty z 2019 r., zostato zneutralizowane przez formacje harami z potowy tygodnia.
Jednoczesnie benchmark wydostat sie dotem z kanalu wzrostowego, co moze zosta¢ wykorzystane przez niedzwiedzie do
zepchniecia indeksu ponizej putap 4k. Na uwage zastuguje zbieznos$¢ zniesienia 61.8% z grudniowq strefg wsparcia, co moze
oznaczaé, ze lutowy szczyt ma prawo okazac sie zalgzkiem srednioterminowej korekty. Oporem na najblizsze dni marca jest
poziom 4450 i do tej wysokosci sytuacja techniczna pozostaje na korzys$¢ ursusow.

Indeks Cenowy

~_pl - Monthly 2021-02-26 Open 849.4, Hi 915.38, Lo 849.4, Close 904.23 (6.5%) MA200 = 879.74
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Rysunek 3. Indeks Cenowy - wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Luty okazat sie kolejnym miesigcem wzrostow. Indeks uciekt od zesztorocznych szczytéw oraz oddalit sie od gdérnego ograniczenia trojkata
2008 — 2020 r. Formacja ta osadzona jest na wertykalnej fali 2002 — 2007 r., jednakze ze wzgledu na niezachowanie proporcji czasowych pomiedzy
masztem a konsolidacjg, trudno tutaj méwic o formacji choragiewki. O ile lokalnie nie mozna wykluczy¢ zatrzymania trwajacej aprecjacji ze wzgledu
na potencjalny kanat spadkowy oraz MA200_m, o tyle w dtugim terminie wybicie sie cen gorg z tréjkata powinno okazac sie zapowiedzig hossy
wyzszego rzedu.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Weekly 2021-02-26 Open 31381.1, Hi 32009.6, Lo 30911.4, Close 30932.4 (-1.8%)
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Rysunek 4. DJIA Wykres tygodnlowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Na tygodniowym wykresie pojawita sie formacja nawigzujaca budowg do spadajacej gwiazdy, jednakze sasiedztwo tej Swieczki
neutralizuje jej negatywny wydzwiek. Nadal kluczowym, podazowym magnesem pozostaje niedomknieta, tygodniowa luka hossy
ponizej 29k. Ponownie wraca temat rozszerzajacego sie tréjkata, mogacego symbolizowaé, ze od 2018 r. DJIA przebywa w
ramach korekty pedzacej. Tego typu formacja mogtaby zosta¢ wykorzystana przez niedzwiedzie do wyprowadzenia spadkowej
kontry, dlatego tez presja na realizacje zyskow moze sie nasila¢ w kolejnych tygodniach marca.

DAX

~DAX - Daily 2021-02-26 Open 13685.8, Hi 13881.3, Lo 13673.1, Close 13786.3 (-0.7%) MA200 = 12,970.84 15,000
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Rysunek 5. DAX wykres dZ|enny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W ostatnich dniach sytuacja techniczna pozostata bez zmian. Nadal na domkniecie czeka tygodniowa luka hossy, ktéra podobnie
jak w przypadku indeksu DJIA, stanowi jeden z silniejszych magnesdéw sciggajacych rynek na potudnie - w tym przypadku w
kierunku 12670. Na uwage zastuguje zbieznos$¢ tego poziomu ze zniesieniem 61.8% liczonym dla fali zapoczatkowanej w
pazdzierniku’20r. i z teoretycznym finiszem w okolicy 14.6k-14.7k (prognoza ruchu wg dwoch niezaleznych wyliczen).
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-02-26 Open 19.49, Hi 19.57, Lo 18.6467, Close 18.67 (-5.4%) MA200 = 21.36, E1 = 19.05, E2 = 19.11, E3 = 19.07, £3 = 18.99, £4 = 18.90, £3 = 18.75, E1 = 18.24, £2 = 18.17, E3 = 18.14, £3 = 18.15, E4 = 18.18, E3 =
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Ryéunek 6. MSCI Poland ETF - Wrykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Pomimo jednej z mocniejszych korekt ostatnich miesiecy, wskaznik MSCI Poland nadal broni sie w strefie wsparcia. Uformowanie
sie prawego ramienia G&R zwieksza jednak ryzyko dalszych spadkdéw i przerwania $rednioterminowych poziomdw obrony.
Problemy dla bykéw pojawig sie w momencie zamkniecia tygodnia ponizej strefy 18-18.35, a do tej wysokosci sytuacja techniczna

pozostaje neutralna.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb f - Weekly 2021-02-26 Open 163.031, Hi 163.406, Lo 157.719, Close 160.75 (-1.4%) MA200 = 157.15, E1 = 162.90, E2 = 164.41, E3 = 166.02, E3 = 166.85, E4 = 167.56, E3 = 168.45, E1 = 170.87, E2 = 171.12, E3 = 171.18, E3 = 171.09,
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Presja na spadki nadal sie utrzymuje, jednakze zatrzymanie deprecjacji i odbicie sie cen z tygodniowej dwusetki moze okazac
sie sygnatem do korekty wzrostowej. W piatek, na dziennym wykresie, pojawita sie $wieczka wysokiej fali o pozytywnym

wydzwieku, co dodatkowo ma prawo zacheca¢ do wyhamowania spadkdéw i odbicia w kolejnych dniach marca.
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EURCHF

eurchf - Weekly 2021-02-26 Open 1.08616, Hi 1.10958, Lo 1.08616, Close 1.09751 (1.0%) MA200 = 1.11, E1 = 1.09, E2 = 1.09, E3 =1.09, E3 = 1.08, E4 = 1.08, E3 = 1.08, E1 = 1.08, E2 = 1.08, E3 = 1.08, E3 = 1.08, E4 = 1.08, E3 = 1.08, E3
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Rysunek 8. EURCHF - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Najpierw linia trendu spadkowego, pdzniej trojkat, a ostatnio sygnat kupna w oparciu o linie szyi formacji oG&R. Z wykresu
eurofranka ptyna $rednioterminowe sygnaty zmiany trendu a potencjalny zasieg wzrostéw wskazuje na ruch w kierunku 50%
zniesienia ostatniej fali bessy (=1.125). Ze wzgledu na lokalne przesilenie widoczne na wykresie dziennym, nie mozna wykluczy¢
krotkoterminowego cofniecia sie cen do linii szyi (21.08), niemniej jednak w $rednim terminie przewage zyskaty byki.

Copper future

hg f - Weekly 2021-02-26 Open 406.6, Hi 437.55, Lo 406.6, Close 405.25 (0.5%) MA200 = 287.36, E1 = 398.50, E2 = 385.62, E3 = 380.03, £ = 374.89, £4 = 370.25, E3 = 363.88, E1 = 339.14, 2 = 333.02, E3 = 327.75, £3 = 323.22, E4=3 | 500
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Rysunek9Copperfuture - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Atak historycznych szczytéw w akompaniamencie wykupienia, zakoriczyt sie pojawieniem spadajacej gwiazdy. Swieczka z dtugim,
gérnym cieniem wskazuje na rozpoczecie procesu realizacji zyskow i ostrzega przed wygasaniem popytu. Nie mozna wykluczy¢,
Zze bykom uda sie ponownie zaatakowac¢ maksima sprzed prawie dziesieciu lat, niemniej jednak w ostatnich dniach znaczaco
wzrosta presja na korekte. Na uwage zastuguje zbieznos$¢ wew. zniesienia fibonacciego z innymi wsparciami, co moze sugerowac,
ze lutowe maksimum ma prawo okazac sie szczytem o srednioterminowym znaczeniu.
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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