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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Indeks szerokiego rynku nadal sie konsoliduje. Z jednej strony trwa obrona strefy wsparcia, na ktérg sktada sie wytamana
linia trendu spadkowego, tygodniowa dwusetka czy tez styczniowe minima. Z drugiej zas WIG nie ma sit na wytamanie
tegorocznych maksiméw. Niewielkim, byczym akcentem ostatnich dni, jest wytamanie lokalnego oporu 58486 wynikajacego z
sufitu czarnej $wieczki utworzonej pod koniec lutego. Tego typu sygnat w ,normalnych” warunkach mogtby okazac sie pretekstem
do wyprowadzenia wzrostowej kontry, jednakze ze wzgledu na obecnos$¢ srednioterminowej konsolidacji, mozliwe jest
znieksztatcenie ww. sygnatu.

W dtugim terminie nadal nierozstrzygnieta pozostaje kwestia fal. Trwajaca od roku zwyzka przybrata postac zygzaka czyli
trojfalowej korekty. Rownos¢ dwdch wzrostowych fal 1:1 zwieksza elliottowskie znaczenie uktadu A-B-C i jak na razie z punktu
widzenia eWave, zachodzi ryzyko powrotu niedzwiedzi na parkiet w kolejnych miesigcach. Czynnikiem mogacym zneutralizowac
ww. obawy mogtoby okazac sie np. zamkniecie tygodnia powyzej 61k.

Ograniczona zmiennos$¢ w ostatnich tygodniach znaczaco ogranicza mozliwosci prognostyczne analizy technicznej. Spadek
amplitudy wahan zapowiada rychty powrot indeksu do wertykalnej fali, jednakze na chwile obecng brakuje klarownych przestanek
na korzys$c¢ zmiany obecnego, horyzontalnego uktadu kresek.



m 111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

mWIG40
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Rysunek - Wy l:es zienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Ostatnia zwyzka moze okazac sie jedynie korektg pod dolne ograniczenie kanatu. Potencjalny zasieg spadkéw, liczony wg
szerokosci ww. struktury, pokrywa sie ze strefg wsparcia ponizej 4000 punktéw. Zbiezno$¢ 38.2% z linig bessy 2019-2020 r.
moze okazac sie wskazowka dla niedzwiedzi. Na uwage zastuguje zbieznos¢ zniesienia 61.8% z grudniowg strefg wsparcia, co
moze oznaczac, ze tegoroczne maksimum ma prawo okazac sie zalgzkiem srednioterminowej korekty. Oporem na najblizsze dni
marca pozostaje poziom 4450 i do tej wysokosci sytuacja techniczna pozostaje na korzys$¢ ursuséw.

sWIGS0

swig80 - Daily 2021-03-05 Open 17761.6, Hi 17781.8, Lo 17687.2, Close 17748.6 (0.1%) MA200 = 14,890.52
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Ukfad hossy jak na razie pozostaje zachowany. Utrzymywanie sie indeksu powyzej styczniowych szczytdédw zneutralizowane
zostato przez zesztotygodniowe wyhamowanie wzrostéw pod lutowym maksimum. Z jednej strony maleje impet wzrostoéw oraz
linia trendu zostata przerwana, z drugiej zas$ zachowana jest sekwencja rosnacych denek. Na wykresie tygodniowym, $wiecowym
pojawita sie juz druga spadajgca gwiazda, jednakze niewielki jej korpus posiada ograniczone wiasciwosci prognostyczne. Z
technicznego punktu widzenia sytuacja techniczna pozostaje neutralna.
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Rynki zagraniczne

NASDAQ
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Ryéunek 4.7NASDAQ - wykrles dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pigtkowe zatrzymanie spadkdw i pojawienie sie biatej Swieczki nawigzujacej do formacji miotka, zneutralizowato negatywny
sygnat, jaki pojawit sie po przetamaniu wsparcia 13000 punktow. Potencjalny zasieg spadkéw, liczony wg formacji G&R, wskazuje
na mozliwos¢ dalszych spadkéw i przetestowania strefy 12k, wokot ktdrej przebiega 61.8% zniesienia ostatniej fali hossy oraz
wrzesniowo-listopadowe ekstrema. Oporem na najblizsze dni jest 13601 i do tej wysokosci sytuacja techniczna przemawia na
korzys¢ niedzwiedzi.

DAX

ADAX - Daily 2021-03-05 Open 13958.5, Hi 14068, Lo 13868.2, Close 13920.7 (-1.0%) MA200 = 13,043.90
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Ryéunek 5.7DAX - wykreé d“ziennry, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Sytuacja techniczna nie ulegta znaczacej zmianie. DAX naruszyt historyczne maksima, jednakze zabrakto paliwa do dalszej hossy.
Od potudnia nadal na domkniecie czeka tygodniowa luka hossy, ktéra podobnie jak w przypadku indeksu DJIA, stanowi jeden z
silniejszych magnesdow $ciggajacych rynek na potudnie - w tym przypadku w kierunku 12670. W przypadku kontynuacji
wzrostéw, celem dla bykdw mogtaby okazac sie strefa 14.6k - 14.7k, dla ktérej wew. zniesienie fibonacciego 61.8% pokrywa sie
z formacja GAP_w.
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MSCI Emerging Markets
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Rysunek 6. MSCI EmergingxMark-ets ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Sytuacja techniczna zaczyna sie pogarszac. Po tym jak linia trendu wzrostowego zostata przerwana, zesztotygodniowa odpowiedz
bykéw byta wzglednie staba. Lokalny opér nie zostat wytamany za$ trzecia, czarna swieczka z rzedu wskazuje na rosnacq
przewage podazy i moze zwiastowac dalsze problemy bykéw. O ile lokalnie nie mozna wykluczy¢ préby powrotu pod linie trendu
wzrostowego, to jednak bez wybicia marcowych szczytdw sytuacja techniczna jest negatywna.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Ryéunek 7. US30Y BOND'FL]TURIVE - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Odczyt wskaznika RSI_w wskazuje na najwieksze wyprzedanie od 1984 r. Jednoczesnie kurs dotart do dwusetki tygodniowej,
ktora zbiezna jest z 61.8% zniesienia poprzedniej fali hossy. Tego typu kompilacja moze okazac sie pretekstem do zatrzymania
spadkdw i jezeli do pigtku dosztoby do wybicia 160.81, pojawitby sie sygnat kupna dla US30Y Bond future.
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EURCHF

eurchf - Weekly 2021-03-05 Open 1.09683, Hi 1.11521, Lo 1.0963, Close 1.10949 (1.1%) MA200 = 1.11
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Rysunek 8. EURCHF - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
Cross EURCHF dotart do jednego z wazniejszych oporéw MA200_w, jednakze miejsca do wzrostow nadal jest sporo. Potencjalny

zasieg pokrywa sie z 50% zniesienia poprzedniej bessy, zas uktad tygodniowych $wieczek nadal wspiera strone popytowa.
Wsparciem na ten tydzien jest 1.0963 i do tej wysokosci outlook na eurofranka pozostaje optymistyczny.

Copper future

hg.f - Weekly 2021-03-05 Open 410.6, Hi 422.75, Lo 385.65, Close 407.55 (-0.4%) MA200 = 288.13
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Ryéunek 9.7Copper futuré - wykl;es tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Na uwage zastuguje zbiezno$¢ wew. zniesienia fibonacciego z tegorocznym minimum czy tygodniowg dwusetkg, co moze
sugerowac, ze lutowe maksimum ma prawo okazac sie szczytem o $rednioterminowym znaczeniu. Formacja spadajacej gwiazdy
znalazta jedynie czesciowe potwierdzenie, gdyz wydarzenia z pierwszych dni marca majg charakter neutralny dla miedzi, a nie
negatywny. Jednakze ze wzgledu na wykupienie oraz umiejscowienie cen w kanale, outlook na miedz pozostaje spadkowy.
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.


mailto:kamil.szymanski@mbank.pl
mailto:jaroslaw.banasiak@mbank.pl
mailto:joanna.gebal@mbank.pl
mailto:rafal.wloka@mbank.pl
mailto:marcin.biegunski@mbank.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:pawel.rudowski@mbank.pl
mailto:piotr.neidek@mbank.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mbank.pl
mailto:kamil.kliszcz@mbank.pl

