Biuro maklerskie mBank.pl

poniedziatek, 15 marca 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

WIG20 - Daily 2021-03-12 Open 1993.99, Hi 2012.91, Lo 1983.11, Close 2006.11 (0.6%) MA200 = 1,833.83
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

WIG20USD nadal pozostaje wewnatrz srednioterminowej konsolidacji, ktora przybrata ksztatty nawigzujace do formacji
G&R. Jak na razie benchmark pozostaje powyzej linii szyi, zas zesztotygodniowa proba jej przetamania okazata sie jedynie putapka
bessy. W ramach tzw. uktadu fake, w krotkim terminie pojawia sie mozliwos$¢ odwrécenia niekorzystnego trendu spadkowego i
podjecia proby zaatakowania lutowego maksimum. Jego wybicie stanowi obecnie cel dla bykéow, jednakze bez zamkniecia dnia
powyzej putapu 550 punktéw, sytuacja techniczna wcigz pozostaje niekorzystna dla bykdw.

Wptyw na ksztatt ww. indeksu ma USDPLN oraz WIG20. Jeszcze w ubiegtym tygodniu ztoty wzgledem dolara byt najstabszy
od ponad 4 miesiecy. Obecnie sytuacja na wykresie ustabilizowata sie, a tym samym ztoty stanat przed szansg umocnienia.
Podobne sygnaty ptyng z PLN_Index, gdzie trwa proces obrony $rednioterminowej strefy wsparcia. Jednakze na chwile obecng
wcigz brakuje klarownych sygnatéow swiadczacych o zakonczeniu deprecjacji ztotego, a tym samym WIG20USD nadal obcigzony
jest ryzykiem zwigzanym z niekorzystnym trendem na rynku walutowym.

Ciekawie prezentuje sie WIG20, ktéry zakonczyt tydzien powyzej psychologicznej bariery 2000 punktéw. Wyczyn ten z
jednej strony stanowi odpowiedz na korzystng koniunkture panujaca na zagranicznych benchmarkach. Zaréwno DJIA jak i DAX
sq na historycznych szczytach, co mobilizuje do kontynuacji wzrostéw przez WIG20. Jednakze relacja biezacej wyceny
warszawskiego indeksu blue chips wzgledem tegorocznych szczytéw wcigz nie jest korzystna dla bykéw znad Wisty. Krajowy
benchmark nie ma sit na wybicie poziomu 2100 i jezeli dtugoterminowe oznaczenie fal na podstawie teorii Elliotta ma zostac
zanegowane, WIG20 musi w pierwszej kolejnosci co najmniej zamkna¢ tydzien powyzej 2.1k.
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mWIG40 - Weekly 2021-03-12 Open 4308.22, Hi 4432.55, Lo 4307.15, Close 4417.66 (2.8%) EL = 4,354.29, E2 = 4,313.55, E3 = 4,252.72, £3 = 4,212.38, E4 = 4,173.76, E3 = 4,120.51, E1 = 3,938.80, E2=3,902.71, E3 = 3,875.2L, E3=3,8!] 599
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Rysunek 2. mWIG40 - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Od kilku tygodni indeks konsoliduje sie ponizej poziomu 4450, ktérego ewentualne przetamanie otworzytoby droge w strone
kolejnej oporowej strefy. Na uwage zastugujq okolice 4674 wyznaczone przez minima konsolidacji z 2017 r. Od potudnia
poziomem obrony moze okazad sie podstawa biatej Swieczki i dopdki dzienna cena zamkniecia wypada nie nizej niz 4307, dopoty
przewage maja byki.

SWIGS0

swig80 - Daily 2021-03-12 Open 17981.4, Hi 18043.4, Lo 17510.6, Close 18036.5 (0.3%) MA200 = 15,032.28
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ykres d irenny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Tygodniowe wykupienie oraz rozbiezno$¢ pomiedzy zachowaniem sie indeksu a wskaznikami impetu, ostrzegaja przed korekta,
jednakze impet wzrostow wcigz sprzyja bykom. Obecnie sWIG80 atakuje tegoroczny sufit, a tym samym zachodzi szansa na jego
wybicie i wyprowadzenie wzrostowej kontry o dtugosci zblizonej do wczesniejszych zwyzek. Zgodnie z geometrig rynku celem
dla bykéw ma prawo okazac sie putap 18.8k, a w srednim terminie magnesem pozostaje gérne ograniczenie kanatu wzrostowego
zapoczatkowanego w 2010 r. Poziomem obrony staje sie podstawa trwajacej fali i do wysokosci 17293 sytuacja techniczna
sprzyja wzrostom.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Daily 2021-03-12 Open 3924.52, Hi 3944.99, Lo 3915.21, Close 3943.34 (0.1%) MA200 = 3,494.40 4,050
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Rysunek 4. S&PSOO wykres dzienny, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Nowe, historyczne maksima zachecajg do dalszej zwyzki, ktdéra odbywa sie wew. rozszerzajacego sie trojkata. Jego gorne
ograniczenie przebiega powyzej psychologicznej bariery 4000 punktéw i stanowi magnes dla indeksu. Poziomem obrony na
najblizsze dni ma prawo okazac¢ sie 3723 i do tej wysokosci byki s bezpieczne.

DAX

ADAX - Daily 2021-03-12 Open 14492.5, Hi 14527.4, Lo 14450.7, Close 14502.4 (-0.5%) MA200 = 13,116.45
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Rysunek 5 DAX wykres dZ|enny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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DAX jest bliski realizacji scenariusza bazujacego na tzw. prognozie wzrostdw oparciu o wew. zniesienia fibonacciego. Dwie
niezalezne projekcje wskazuja na ta sama strefe 14.6k - 14.7k, z ktérej niedzwiedzie mogtyby wyprowadzi¢ docelowg
korekte/znizke w kierunku niedomknietego, tygodniowego okna hossy zlokalizowanego ponizej poziomu 12700 punktéw.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2021-03-12 Open 52.88, Hi 55.039, Lo 52.25, Close 53.99 (0.3%) MA200 = 43.34
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RyE.unek 6. MSCI Emergirrmg‘Mark'ets ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Drugi tydzien z rzedu trwa proces odrabiania strat, jednakze zwyzka o +0.3% nie doprowadzita do poprawy sytuacji technicznej.
Przerwania linia trendu wzrostowego, nowe miesieczne minima, lokalna formacja G&R oraz negatywne odczyty wskaznikéw
impetu zachecajg do dalszej korekty. Wprawdzie nie mozna wykluczy¢ proby powrotu w okolice tegorocznego sufitu, niemniej
jednak bez wybicia lutowych maksiméw sytuacja techniczna pozostaje niekorzystna dla bykow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb f - Weekly 2021-03-12 Open 156.531, Hi 158.875, Lo 155.375, Close 155.563 (-1.1%) MA200 = 157.20
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R}sunek 7US30YBONI5FUTURE— wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Pogtebienie spadkéw oraz zamkniecie tygodnia najnizej od sierpnia 2019 r. zwiekszyto poziom wyprzedania. Wskaznik RSI_w
znajduje sie najnizej od 1984 r. a na wykresie pojawit sie odwrdécony miot. Formacja, ta wraz z wczesniejszymi swiecami, stanowi
baze do uformowania sie jednej z dwdch wzrostowych struktur. Mowa o najnizszym szczeblu drabiny oraz formacji powracajacej
jaskotki wzrostu. Na chwile obecng brakuje jednak twardych sygnatéw wskazujacych na zakonczenie spadkéw, niemniej dotarcie
cen do zesztorocznej podtogi moze okazac sie pretekstem do odbicia.
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CHFPLN

CHFPLN - Weekly 2021-03-12 Open 4.13649, Hi 4.15277, Lo 4.11339, Close 4.12647 (-0.2%) MA200 = 3.89
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Rysunek 8. CHFPLN - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

W lutym doszto do wytamania linii trendu wzrostowego. Pogtebione zostaty takze kilkumiesieczne minima. Jak na razie zabrakto
kontynuacji spadkow a na tygodniowym wykresie pojawity sie $wieczki zachecajace do odbicia, jednakze ostatnie wzrosty zostaty
zatrzymane przez wczesniejsza linie trendu. Pojawiajg sie techniczne przestanki za dalszymi spadkami CHFPLN i przetestowaniem
dolnego ograniczenia kanatu czyli okolice 4.00PLN.

CRB_Index

ACRY - Monthly 2021-03-12 Open 190.434, Hi 194.587, Lo 188.612, Close 193.791 (1.8%) MAZ200 = 259.50
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Rysunek 9. CRB_Index —-wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Benchmark CRB, ukazujacy ogdlne trendy panujace na rynkach towarowo-surowcowych, zbliza sie do dtugoterminowej strefy
oporu. Pozostato juz mniej niz 10% do szczytédw z 2016 r., ktérych wybicie jest konieczne do kontynuacji hossy. Dtugoterminowa
analiza jak na razie wspiera proces zmiany trendu na wzrostowy, a potencjalny zasieg pokrywa sie z kolejng oporowgq strefq.
Ostrzezeniem przed lokalng realizacjg ostatnich zyskéw, jest skala tygodniowego wykupienia oraz tygodniowa formacja
spadajacej gwiazdy, niemniej do wysokosci 188 sytuacja techniczna jest na korzys¢ bykow.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna
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Departament Analiz
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Mirostaw Durkacz
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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