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poniedziatek, 22 marca 2021

Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20USD

WIG20USD - Daily 2021-03-19 Open 504.37, Hi 505.02, Lo 495.63, Close 497.23 (-1.9%) MA200 = 485.50 550
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Linia szyi G&R zostata naruszona dwukrotnie, a tym samym pojawit sie pretekst dla niedzwiedzi do wyprowadzenia
spadkowej kontry. Potencjalny zasieg spadkoéw, liczony na podstawie szerokosci ww. formacji, wskazuje na ruch w kierunku
poziomow ostatni raz odnotowanych w pierwszej dekadzie listopada. Tego typu predykcja pokrywataby sie z jednym z
wewnetrznych putapdéw fibonacciego 61.8%. Oporem dla bykéw i tym samym granicg dla waznosci ww. koncepcji, powinien
okazac sie ostatni, lokalny szczyt, z ktérego doszto do wyprowadzenia spadkowej fali. Tym samym dopoki dzienne close wypada
nie wyzej niz 528, dopdty przewage majg ursusy.

W przypadku kontynuacji deprecjacji, na uwage zastuguje strefa 485, w ktorej krzyzuje sie dzienna dwusetka z wytamang
w grudniu’20r. linig bessy. Jak pokazuje historia, tego typu linie ,lubig” $ciggac do siebie rynek i stanowig forme testu dla bykdéw.
Z drugiej strony, jezeli na obecnych poziomach udatoby sie zawrdcic lokalny trend, zas ostatnie wydarzenia stanowityby element
putapki, wéwczas WIG20USD pozostatby wewnatrz srednioterminowej konsolidacji.

Na rynku kasowym coraz mocniej niepokoi¢ moze kondycja indeksu szerokiego rynku WIG. Podwdjny szczyt oraz
przetamane wsparcie 57814 naleza do podazowych czynnikéw, ktére moga wykorzysta¢ niedzwiedzie. Takze FAKE na wysokosci
gornego ograniczenia trojkata stanowi pretekst dla ursuséw do zwiekszenia swojej aktywnosci.
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mWIG40
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mWIGA0 - Weekly 2021-03-19 Open 4435.56, Hi 4491.39, Lo 4289.48, Close 4289.48 (-2.9%)

4674.72

4,600
4,500
4,300

4307.15(CRELEED

4,200
4,100
4,000

3176.8§

2675.22

"Mar "Apr '30'May "lun "lul "Aug 'Sep "Oct "Nov "Dec 23 2021 "Feb "Mar

mWIGA40 - RSI(15) = 64.09

Crasted with Amilrate - advanced charting and techaical angiyss saftmare. b

Rysunek 2. mViVI(“34(i)m— v;;yl&esdng);g(n)dniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalne wsparcie 4307 zostato przerwane. Wskaznik RSI_w wygenerowat sygnat sprzedazy. Na wykresie tygodniowym pojawita
sie formacja nawigzujaca budowq do objecia bessy, jednakze sasiedztwo (od ponad miesigca mMWIG40 sie konsoliduje) nieco
neutralizuje wydzwiek tej struktury. Reasumujac do wysokosci 4491-4500 sytuacja techniczna jest negatywna.

SWIGS0

swig80 - Monthly 2021-03-19 Open 17651.8, Hi 18312.7, Lo 17608.4, Close 18311.7 (4.5%)
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Ryg nek 3 WIGBO—W;’ fés Ir‘ﬁ‘i‘egieczny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W $rednim terminie celem dla bykéw pozostaje gorne ograniczenie kanatu wzrostowego zapoczatkowanego w 2010 r. Ze wzgledu jednak na
tygodniowe wykupienie oraz rozbieznos¢ pomiedzy cenami a wskaznikami impetu, ryzyko korekty nadal rosnie. Biorac jednak po uwage lokalny
impet wzrostow oraz formacje Swiecowe, przewage nadal majg byki. Poziomem obrony pozostaje podstawa trwajacej fali i do wysokosci 17293

sytuacja techniczna sprzyja wzrostom.



ﬂ 111/@ Biuro maklerskie mBank.pl

Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Daily 2021-03-19 Open 32858.4, Hi 32858.4, Lo 32505.1, Close 32628 (-0.7%) MAZ200 = 28,834.91 Di
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Rysunek 4. DJfA -wykrgsd2|enny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Za kazdym razem, kiedy na wykresie pojawia sie podazowa formacja albo dochodzi do przetamania lokalnych wsparé, wraca
temat zwigzany z GAP_w. Kazda, z jednym wyjatkiem, tygodniowa luka hossy, powstata po 1929 r. zostata domknigta przez
niedzwiedzie. Zgodnie z tg regutg, okna z ubiegtego roku stanowig czynnik podazowy ,blokujacy” dalsze wzrosty. Bez uprzedniej
korekty DJIA w strone GAP_w z 2020 r., kontynuacja hossy na Wall Street wydaje sie by¢ skazana na niepowodzenie. Problemem
pozostaje kwestia czasu i odpowiedz na pytanie: kiedy?

DAX

‘ADAX - Daily 2021-03-19 Open 14657.3, Hi 14747.6, Lo 145632.2, Close 14621 (-1.0%) MA200 = 13,168.48 b 15,200

w Tt BCZ1.618 x AB . r 13,600

it

e
-] b Dh
M

¢'Di

o F 12,800

11450.08- 11,400

"Sep "Oct "Now "Dec 2021 "Feb "Mar
ADAX - RSI(15) = 63.17 L 70

Rysunek 5. DAX - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Strefa 14.6k-14.7k zostata juz osiggnieta, a tym samym niedzwiedzie moga wykonac¢ jeden ze scenariuszy zaktadajacy zejscie
w kierunku niedomknietego okna hossy GAP_w. W pigtek doszto do przerwania podstawy dziennej, biatej Swieczki 14670, a tym
samym lokalnie pojawit sie trigger do wyprowadzenia korekty.
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MSCI Poland
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Rysunek 6. MSCI Poland E'fF - w-ykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
Nadal trwa proces testowania srednioterminowego wsparcia. Z jednej strony $rednie EMA_w nadal sg utrzymane we wtasciwy

dla hossy ukfadzie, z drugiej za$ tamana jest linia szyi G&R o potencjale spadkéw rzedu 10%. W ostatnich dniach doszto do
przetamania podstawy tygodniowej, biatej Swieczki co dodatkowo utrudnia bykom obrone biezgcych poziomow.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zh.f - Weekly 2021-03-19 Open 155.656, Hi 156.625, Lo 153.219, Close 154.094 (-0.9%)
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Rysunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Kolejne, kluczowe z dlugoterminowego punktu widzenia, wsparcia zostatly przetamane. Ani tygodniowe swieczki ani najmocniejsze
od 1984 r. wyprzedanie, nie pomogto w zatrzymaniu spadkéw. Obecnie na uwage zastuguje dolne ograniczenie ponad
trzydziestoletniego kanatu wzrostowego. Formacja ta od 1986 r. sprawdza sie jako granica dla rynku byka jak i niedzwiedzia,
jednakze przy obecnym tempie spadkow wskazana bytaby korekta.
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PLN_Index

pln_i - Wackly 2021-03-19 Open 71.1375, Hi 71.1534, Lo 70.9472, Close 70.9999 (-0.2%)

72.60

72.50

72.30
72.20
72.10
72.00
71.90
71.80
7170
71.e0
71.50
71.40

7130

7120

71.1534]
b 7110

70.9999

70.90

e 78.6%

70.80

78.6% 70.70

70.60

70.50

70.40

Tul "Oct 2019 "Apr Tul "Oct 2020 "Apr TJul "Oct 2021

Rysunek 8. PLN_Index - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Stabos$¢ ztotego nabiera rozpedu. Obecnie PLN_Index dotart do jednej ze stref wsparcia wyznaczonej na podstawie wew. fibo-
zniesienia 78.6%. Na podobnej wysokos$ci wyhamowata poprzednia znizka, a biorgc pod uwage bliskg obecnos¢ linii trendu
(dolnego ograniczenia trojkata) byki majg pretekst do odbicia. Oporem na ten tydzien moze okazac sie putap 71.15, az do tej
wysokosci outlook na ww. benchmark jest spadkowy.

Gold future

ge.f - Daily 2021-03-19 Open 1733.7, Hi 1746.1, Lo 1727.1, Close 1741.7 (0.5%) MA200 = 1,861.93 2,060
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Ryéunek 9. Gold future —wakresrdzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kontrakty na ztoto pozytywnie zareagowaty na strefe wsparcia wyznaczong przez dolne ograniczenie kanatu i przez marcowo-
czerwcowe ekstrema z 2020 r. Takze 61.8% zniesienia poprzedniej zwyzki zatrzymaty Srednioterminowg deprecjacje. Obecnie
wyzwaniem dla bykow jest strefa 1780USD, zas czynnikiem mogacym wesprze¢ dalszg zwyzke jest wzrostowe zachowanie sie
wskaznika impetu RSI_d.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna

piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

jaroslaw.banasiak@mbank.pl krzysztof.pakulski@mbank.pl
Remigiusz Lemke,

] Gebal 4

tgfnfjg 26:2 297 4762 remigiusz.lemke@mbank.pl

joanna.gebal@mbank.pl
Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Rafat Wtdka )
tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
rafal.wloka@mbank.pl tel. +48 22 697 4895

piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984

Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl P

. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402

tel. +48 22 697 4852 kamil.kliszcz@mbank.pl
pawel.rudowski@mbank.pl

Mirostaw Durkacz
miroslaw.durkacz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, $rednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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