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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG20

WIG20 - Weekly 2021-04-16 Open 1975.05, Hi 2026.55, Lo 1961.61, Close 2012.27 (1.9%)
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

WIG20 jak na razie pozostaje wewnatrz kilkumiesiecznej konsolidacji. W ostatnich dniach zostata podjeta préba wybicia
lokalnych szczytéw, jednakze po pigtkowym zamknieciu, byki nadal pozostajg ponizej kluczowych oporéw. Sytuacja ta moze sie
zmieni¢ ze wzgledu na postepujace wzrosty MSCI Poland, jednakze wcigz brakuje wiarygodnych sygnatéw.

Od potnocy oporem pozostaje putap 2100punktéw. Zamkniecie tygodnia powyzej niego, zwigzane bytoby z wytamaniem
linii bessy 2018 r. — 2021 r. Tego typu wydarzenie prawdopodobnie miatoby dtugoterminowe konsekwencje. Jak na razie na
korzys$¢ bykéw przemawia uktad tygodniowych srednich EMA_w, ktére na przetomie grudzien/styczen wygenerowaty sygnat
kupna. Takze obrona 38.2% zniesienia poprzedniej zwyzki oraz test lipcowo-sierpniowych szczytdw z 2020 r. korzystnie wptywa
na sytuacje techniczng WIG20.

Najwiekszym zagrozeniem, a jednoczesnie najwazniejszym argumentem dla niedzwiedzi do ponowienia spadkowej fali,
jest elliottowska réwnos¢ dwdch wzrostowych fal. Z punktu widzenia eWave, zachodzi mozliwo$¢ oznaczenia
kilkunastomiesiecznych wzrostéw jako korekty A-B-C. Podobna relacja zachodzi na wykresie WIG, ktéry stanat przed szansg
wybicia sie gora z tegorocznego prostokata.

Na wykresie WIGu mozliwe jest rozrysowanie formacji flagi. W przypadku wiarygodnego wybicia sie benchmarku gérg z
tegorocznej konsolidacji, celem dla bykéw moga okazac sie historyczne maksima. Na obecnym etapie wzrostéw nie mozna jednak
wykluczy¢ pojawienia sie putapki hossy, dlatego tez sytuacja techniczna dla dwdch ww. indeksow, pozostaje wciaz neutralna.
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SWIGS0

SWIGS80 - Monthly 2021-04-16 Open 18626, Hi 19531.1, Lo 18626, Close 19361.3 (4.3%)
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Ryé.unek 2.'sWIGSO - wykrés miésieczny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Indeks zblizyt sie do gérnego ograniczenia kanatu wzrostowego 2010-2021, co moze negatywnie przetozy¢ sie na dalsze wzrosty.
Na uwage zastuguje kilkunastoletni schemat, w ramach ktérego sWIG80 sie zachowuje. Jak pokazuje historia, benchmark ten po
wytamaniu dtugoterminowych oporéw, na nowych szczytach pozostaje jedynie kilka miesiecy. Obecnie mija czwarty miesigc z
rzedu po przebiciu sie cen przez maksima z 2017 r. Jednoczesnie panuje wykupienie ostrzegajgce przed korekta, jednakze

sWIGS80 , lubi” rosna¢ w takich warunkach.

mWIG40

MWIG40 - Weekly 2021-04-16 Open 4492.83, Hi 4506.02, Lo 4453.34, Close 4481.04 (0.0%)
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W ostatnich dniach indeks zanegowat formacje objecia bessy z marca 2021 r. Kontynuowany jest ruch wzrostowy, dla ktdrego najblizszym oporem
moze okazac sie strefa punktowa wyznaczona na podstawie ekstremoéw z okresu V'17 r. — V'18 r. Wsparciem dla bykdw jest podstawa biezacej

zwyzki i do wysoko$ci 4244 mWIGA40 jest bezpieczny.
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Rynki zagraniczne

Aspx - Weekly 2021-04-16 Open 4124.71, Hi 4191.31, Lo 4114.82, Close 4185.47 (1.4%)
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Rysunek 4. S&P500 - wykrés tygbdniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Nowe, historyczne maksima zwiekszajq przewage bykow. Indeks szerokiego rynku wyrysowat biatg Swieczke o okazatym
korpusie, ktérej podstawa wyznacza nowe wsparcie na ten tydzien. Na uwage zastuguje rosngce wykupienie oraz test gérnego
ograniczenia tréjkata, co moze skutkowac zatrzymaniem zwyzki i korekta. Aby jednak pojawit sie lokalny sygnat sprzedazy,
S&P500 musiatby przebic sie przez 4114.

DAX

ADAX - Weekly 2021-04-16 Open 15238.8, Hi 15473.8, Lo 15185, Close 15459.8 (1.5%)
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Ryﬁunek 5. DAX - wykresﬂ t‘ygodn-iowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Nowe, historyczne maksima potwierdzajg dotychczasowq hossa. Inng kwestig jest struktura rozpedzajacej sie fali. W ostatnim
czasie doszto do wyksztatcenia sie i utrwalenia tygodniowej luki hossy. Jak pokazujg ostatnie dekady, formacje GAP_w stanowig
magnes dla DAX o skutecznosci 100%. Zaréwno kwietniowe okno, jak i listopadowe z 2020r., powinny $ciagna¢ do siebie rynek,
jednakze brakuje klarownych wskazéwek, kiedy miatoby to nastgpi¢. Nowym wsparciem dla ww. benchmarku jest 15185 i do tej
wysokosci DAX jak na razie jest bezpieczny.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-04-16 Open 19.18, Hi 19.695, Lo 19.07, Close 19.69 (2.6%) E1 = 19.27, E2 = 19.09, E3 = 19.00, E3 = 18.96, E4 = 18.92, E3 = 18.84, E1 = 18.47, E2 = 18.40, E3 = 18.35, E3 = 18.34, E4 = 18.34, E3 = 18.36, E3=18.40
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R;/swunek 6MSCIXPoIandNETF :M\V;\;;I;res tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Wytamanie kanatu spadkowego stato sie faktem. Kolejnym oporem ma prawo okazac sie tegoroczne maksimum. Uktad
tygodniowych s$rednich EMA, dziennej dwusetki oraz ksztatt $wieczek wspierajq dalszg hosse. Lokalnym poziomem wsparcia ma
prawo okazac sie podstawa ostatniej, tygodniowej Swieczki. Jednakze w obecnym uktadzie, gdzie ceny jeszcze przebywaja wew.
kilkumiesiecznej konsolidacji, bardziej istotnym poziomem obrony jest marcowe denko. Do jego wysokosci byki majg przewage.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-04-16 Open 156.563, Hi 159.031, Lo 155.781, Close 158 (1.0%) E1 = 157.09, E2 = 157.12, E3 = 158.09, E3 = 158.95, E4 = 159.82, E3 = 161.07, E1 = 165.41, E2 = 166.20, E3 = 166.75, E3 = 167.11, E4 = 167.30, E3 = 167.
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Ryéunek 7. US30Y BOND FUTURE - wykres tygodniowy, swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Na przestrzeni ostatnich dekad, tygodniowy sygnat kupna ptynacy z RSI_w, albo pokazywat dotek na wykresie, albo tez
poprzedzat zblizajacy sie koniec bessy. Dodatkowym ostrzezeniem dla obligacyjnych niedzwiedzi jest sygnat BUY by MA200_w,
jaki pojawit sie po pigtkowym zamknieciu. Jednoczesna obrona strefy wsparcia wyznaczonej przez minima z konca 2019 r. oraz
61.8% zniesienia poprzedniej hossy, dodatkowo moze przyczynic¢ sie do powrotu bykéw na parkiet.
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EURUSD

eurusd - Weekly 2021-04-16 Open 1.18974, Hi 1.19946, Lo 1.18715, Close 1.19809 (0.7%) E1=1.19, E2 =119, E3=1.19,E5=1.19,E4=1.19,E3=120,E1=1.19 E2= 119, E3=1.18, E3=1.18 E4= 118, E3 =118, E3= 1.17, MA200
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Rysunek 8. EURUSD - wykres tygodniowy $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Na przetomie marzec/kwiecien doszto do wyhamowania spadkdéw. Strefa wsparcia EMA_w oraz 38.2% spetnita swojq funkcje.
Wyksztatcita sie formacja odwrécenia trendu zwana gwiazdg poranng. Tegoroczna znizka moze okazac sie jedynie korektg do
wytamanej linii bessy 2008-2020 r. Na przeszkodzie do dalszych wzrostéow stoi poziom 1.20, wokot ktdrego moze dojs¢ do
wyrysowania prawego ramienia G&R. Jak na razie za wczesnie jest na sygnaty sprzedazy a tym samym outlook na eurodolar jest
wzrostowy.

Silver future

si.f - Daily 2021-04-16 Open 2594, Hi 2638, Lo 2579.5, Close 2610.5 (0.5%) MA200 = 2,528.33
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Rysunék 9Sllverfuture—wmymkresd2|enny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Marcowe przerwanie dziennej dwusetki oraz kwietniowy powrdt cen nad s$redniag MA200_d, potwierdzajg putapke bessy.
Pojawienie sie struktury typu FAKE na wysokosci tegorocznego denka, ma prawo skutkowac zakonczeniem srednioterminowej
korekty spadkowej. W dtugim terminie nadal na uwage zastuguje formacja choragiewki, wg ktérej potencjalny cel dla bykow
znajduje sie na wysokosci historycznych szczytdw.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna

piotr.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski
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Remigiusz Lemke,

] Gebal 4
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Rafat Wtdka )
tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
rafal.wloka@mbank.pl tel. +48 22 697 4895

piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984

Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl P

. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402

tel. +48 22 697 4852 kamil.kliszcz@mbank.pl
pawel.rudowski@mbank.pl

Mirostaw Durkacz
miroslaw.durkacz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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