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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
Rynek polski

WIG

WIG - Daily 2021-04-23 Open 59361.4, Hi 59390.7, Lo 58739.6, Close 59355.7 (-0.0%)
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Rysunek 1. WIG - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W ubiegtym tygodniu WIG wdrapat sie na nowe, roczne maksima. Jednoczesnie doszto do naruszenia gérnego ograniczenia
prostokata. Klasyczny sygnat kupna, w oparciu o pokonanie sufitu s$rednioterminowej konsolidacji, nie znalazt jednak
potwierdzenia. Benchmark zamiast kontynuowac ruch zgodnie z kierunkiem wybicia, zawrdcit na potudnie i wbit sie do wnetrza
tegorocznej konsolidacji.

Pojawita sie putapka hossy, ktéra moze oznacza¢ zmiane lokalnego trendu. Fatszywe wybicie i powrdét do wnetrza
prostokata to ryzyko zainicjowania tzw. struktury INOUT. Woéwczas celem dla niedzwiedzi ma prawo okazac sie podstawa
horyzontu, z ktérego WIG probowat sie wydostac.

Zachodzi takze mozliwos¢ rozrysowania kanatu wzrostowego. Wéowczas kwietniowy szczyty pokrywalby sie z jego goérnym
ograniczeniem. Natomiast po odbiciu sie cen od jego sufitu, celem dla niedzwiedzi bytaby strefa 56.7k punktéw.

Czynnikiem negatywnie wptywajacym na krotkoterminowg sytuacje techniczng, jest takze cofniecie sie indeksu pod
podstawe tygodniowej, biatej Swieczki. Przetamanie lokalnego wsparcia 59140 moze oznaczac¢ zamkniecie wzrostowej sekwencji
biatych swieczek, jaka z kornicem marca zostata zapoczatkowana.

Oporem na najblizszy czas moze okazac sie ostatni szczyt. Jednakze ze wzgledu na mozliwosé rozpisania kanatu, podazowy
putap ma prawo przebiega¢ nieco wyzej np. 61.1k (przy zachowaniu dotychczasowego kata nachylenia ww. formacji). Do tej
wysokosci przewage maja niedzwiedzie, a tym samym sytuacja techniczna wyglada niekorzystnie dla bykdéw.
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SWIGS0

swigB0 - Weekly 2021-04-23 Open 19430.8, Hi 19463.6, Lo 18964.9, Close 19211.7 (-0.8%) MA200 = 13,357.71
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Ryéunek 2.VsWIGBO - wyi(rés tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Na tygodniowym wykresie pojawita sie struktura przypominajaca ztozong formacje gwiazdy wieczornej. Jej umiejscowienie w
strefie gornego ograniczenia kanatu wzrostowego oraz w akompaniamencie wykupienia, moze sygnalizowaé stabnacy popyt.
Lokalne wsparcie jak na razie pozostaje utrzymane, jednakze zamkniecie tygodnia ponizej 18825 stanowitoby pretekst do
dalszych spadkéw, a do ww. poziomu przewage jeszcze majg byki.

mWIG40

mWIG40 - Daily 2021-04-23 Open 4389.58, Hi 4406.74, Lo 4371.38, Close 4406.74 (0.3%)
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Rysunek 3. mWIG40 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zaktadajac, ze mWIG40 porusza sie w ramach pedzacej korekty ptaskiej, byki maja dogodng pozycje do wyprowadzenia wzrostowej kontry. Obrona
linii trendu oraz odczyt wskaznika Stochastic, zdajg sie poprzedzac atak tegorocznych szczytéw. Z drugiej strony, od dwdch miesiecy na wykresie
tygodniowym gromadzg sie podazowe formacje (gwiazda wieczorna, objecie bessy, wisielec), co moze sygnalizowac wieksze problemy bykéw w
nadchodzacym czasie.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Daily 2021-04-23 Open 4138.78, Hi 4194.17, Lo 4138.78, Close 4180.17 (1.1%)
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R;/swunek4S&PSbO-w;kres d2|enny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie nadal postepuje konsolidacja, ktérej konca wcigz nie wida¢. Indeks przebywa w strefie historycznych szczytéw, jednakze
na wysokos$ci gornego ograniczenia trojkata. Sygnat sell by macd moze dodatkowo zwiekszy¢ presje na korekte. Takze odczyt
wskaznika RSI_d ostrzega przed zatrzymaniem wzrostow. Argumentem na korzys$¢ akcyjnych niedzwiedzi moze okaza¢ sie takze
sytuacja na wykresie trzydziestoletnich obligaciji.

DAX

ADAX - Weekly 2021-04-23 Open 15496.9, Hi 15501.8, Lo 15071.8, Close 15279.6 (-1.2%)
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Rysunek

- wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl

W ostatnich dniach indeks domknat jedng dwdch otwartych tygodniowych luk hossy. Jednoczesnie doszto do przerwania podstawy
biatej swieczki. Wskaznik RSI_w wygenerowat sygnat sprzedazy. Podobnie uczynit to dzienny MACD_d oraz RSI_d. Z klasycznego
punktu widzenia niedzwiedzie majq zielone Swiatto to wyprowadzenia spadkowej kontry.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2021-04-23 Open 54.24, Hi 54.69, Lo 53.34, Close 54.63 (0.5%) MA200 = 43.77
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Rysunek 6. MSCI Emerging Markéts ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Formacja mtotka z drugiej potowy marca, jak na razie podtrzymuje trwajaca juz kolejny miesigc konsolidacje. W ostatnich dniach

MSCI EM zdotat zaatakowac¢ kilkutygodniowe maksima, jednakze kluczowego wybicia wcigz nie wida¢. Sytuacja techniczna
pozostaje stabilna, a tym samym outlook na rynki rozwijajace nadal jest neutralny.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-04-23 Open 157.906, Hi 158.938, Lo 156.844, Close 158.281 (0.2%) MA200 = 157.24
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Ryé.unek 7. US30Y BOND'FUTURE - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Ponowne zamkniecie sie tygodnia nad srednig MA200_w, zdaje sie umacnia¢ sygnat kupna. Putapka hossy zrobiona tuz pod
tegoroczng podtogq, a takze BUY by RSI_w, wspierajg dalszg zwyzke. Jak pokazuje historia, w takich momentach jak obecnie
bondy albo zmieniaty trend, albo tez poprzedzaty punkt zwrotny w bessie.
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EURUSD

eurusd - Monthly 2021-04-23 Open 1.1728, Hi 1.20998, Lo 1.1714, Close 1.20596 (3.2%) MA200 = 1.26
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Rysunek 8. EURUSD - wykres miesieczny $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie zachodzi mozliwos¢ uformowania sie struktury G&R, jednakze momentum wzrostow nadal wspiera strone popytowa.
Styczniowo-marcowa znizka, ktéra zatrzymata sie nad wytamana linig bessy, wyglada na korekte. Tym samym byki majq zielone
Swiatto do uformowania nowej fali hossy. Wsparciem staje sie podstawa ostatniej, tygodniowej $wieczki 1.1943 i do tej wysokosci
outlook na eurodolar pozostaje optymistyczny.

Copper future

hg.f - Weekly 2021-04-23 Open 416.6, Hi 434.4, Lo 415.2, Close 433.6 (4.0%) MAZ200 = 293 51
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Ryéunek 9.7Copper futuré - Wykfes tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stoog.pl

Na drodze ku historycznym szczytom, staneta formacja spadajacej gwiazdy. Jej dtugi cien wyznacza opdr na najblizsze dni. Na
korzy$¢ bykdéw przemawia wybicie sie cen z trdojkata oraz obrona dolnego ograniczenia kanatu. Problematyczne staje sie
wykupienie, jednakze dopdki dzienna cena zamkniecia wypada powyzej podstawy biatej Swieczki (415.2), dopdty sytuacja
techniczna jest optymistyczna.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor

kamil.szymanski@mbank.pl Piotr Neidek, analiza techniczna

piot r.neidek@mbank.pl
Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski

jaroslaw.banasiak@mbank.pl krzysztof.pakulski@mbank.pl
Remigiusz Lemke,

] Gebal 4

tgfnfjg 26:2 297 4762 remigiusz.lemke@mbank.pl

joanna.gebal@mbank.pl
Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Rafat Wtdka )
tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
rafal.wloka@mbank.pl tel. +48 22 697 4895

piot r.gawron@mbank.pl
Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984

Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl P

. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402

tel. +48 22 697 4852 kamil.kliszcz@mbank.pl
pawel.rudowski@mbank.pl

Mirostaw Durkacz
miroslaw.durkacz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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