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DJIA
34060,36
239,98 (0,71%)

S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
4211,47 14082,55 1,6343 0,1622 90,61401 1768,7 65,01
28,29 (0,68%) 31,52 (0,22%) 0,0039 (0,24%) -0,0018 (-1,11%) 0,04 (0,05%) 0,3 (0,02%) -0,59 (-0,91%)
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Amazon z czwartym rekordowym kwartatem z rzedu

Amazon.com, jeden z najwiekszych zwyciezcow pandemii, odnotowat w czwartek rekordowe zyski i zasygnalizowat, ze
konsumenci bedg nadal wydawac pienigdze i raczej nie odejdg od zakupéw online. Od poczatku epidemii koronawirusa
kupujacy w coraz wiekszym stopniu polegali na Amazon w zakresie dostarczania podstawowych artykutow do domu, a
firma widzi, ze trend ten utrzymuje sie rowniez, kiedy pandemia stabnie. Trend jest zauwazalny zwtaszcza w przypadku
artykutéw spozywczych.

Podczas gdy sklepy stacjonarne zostaty zamkniete, Amazon odnotowat cztery kolejne rekordowe kwartalne zyski,
przyciggnat ponad 200 min subskrybentéw Prime i zatrudnit ponad 500 000 pracownikéw, aby nadazy¢ za rosngcym
popytem. Amazon spodziewa sie, ze zysk operacyjny w biezagcym kwartale wyniesie od $4,5 mild do $8 mid i
obejmuje okoto $1,5 mld kosztéw zwigzanych z COVID-19.

Ponownie wyrdznita sie jednostka chmurowa (AWS). Przychody wzrosty o 32% do $13,5 mld, wyprzedzajac Srednie
szacunki analitykéw na $13,2 mld. W zesztym tygodniu Amazon ogtosit umowe, w ramach ktdrej Dish Network zbuduje
swojg sie¢ 5G na AWS.
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Twitter rozczarowuje prognozami — kurs przecenia sie 10%

Akcje Twitter spadajg w notowaniach przedsesyjnych ponad 10%, poniewaz zaprezentowane prognozy na drugi kwartat
rozczarowaty inwestorow. Twitter ostrzegt przed rosngcymi kosztami i wydatkami, dodatkowo wzrost liczby uzytkownikow
moze spowolni¢, wraz ze stabngcg pandemig koronawirusa. Rowniez wyniki za pierwszy kwartat nie powalaty zwlaszcza,
jezeli poréwnamy je z konkurencjg (Facebook, Alphabet). Przychody oraz liczba aktywnych uzytkownikéw byty zgodne z
oczekiwaniami i wyniosty odpowiednio $1,04 mid oraz 199 min.

Podczas konferencji firma powtdrzyta swoje ostrzezenie, ze wzrost dziennej liczby aktywnych uzytkownikéw generujgcych
przychody (mDAU) - termin okreslajacy codziennych uzytkownikow, ktdrzy moga ogladac reklamy - w nastepnych
kwartatach moze osiggnac ,niska liczbe dwucyfrowa”, prawdopodobnie osiggajac najnizszy poziom w drugim kwartale.
Jeszcze w lutym Twitter zobowigzat sie do podwojenia swoich rocznych przychodéw do $7,5 mid w 2023 roku z $3,7 mid
w 2020 r.

Wzrost sprzedazy McDonald's przekracza poziomy z 2019 roku

McDonald's pokonat szacunki Wall Street pod wzgledem sprzedazy pordwnywalnej i powiedziat, ze powrdcit do poziomu
wzrostu sprzed pandemii. Wyniki napedzane byty przez ztagodzone ograniczenia COVID-19 na niektorych rynkach, a takze
przez popyt klientdw w USA na nowe kanapki z kurczakiem i nuggetsy. Pordwnywalna globalna sprzedaz w pierwszym
kwartale wzrosta o 7,5% i przekroczyta poziom sprzed pandemii w 2019 r., analitycy oczekiwali wzrostu o 4,71%.

Réwniez pozostate dane finansowe okazaty sie wyraznie lepsze od oczekiwan Wall Street. Zysk netto wzrést do $1,54
mld, czyli $2,05 a akcje, rok temu byto to $1,47. Przychody wzrosty 0 9% do $5,12 mld, powyzej szacunkéw 5,03 mid.
Firma podata, ze ma 40 min aktywnych uzytkownikéw swojej aplikacji cyfrowej na szesciu najwiekszych rynkach.

GM zainwestuje $1 mld na budowe pojazdow elektrycznych w Meksyku

General Motors powiadomit wczoraj, ze przeznaczy $1 mid na inwestycje w kompleks produkcyjny w Meksyku, co pozwoli
firmie na produkcje samochodéw elektrycznych w tym kraju od 2023 r. Decyzja spotki wywotata natychmiastowg krytyke
ze strony amerykanskich zwigzkéw pracownikéw z sektora motoryzacyjnego. Zwigzek zawodowy United Auto Workers
(UAW) zaznacza, ze produkcja powinna by¢ skoncentrowana w Stanach Zjednoczonych, szczegdlnie kiedy Waszyngton
rozwaza nowe, duze zachety dla pojazddw elektrycznych.

General Motors odpowiedziat na krytyke UWA, zaznaczajac, ze niedawno ogtosit stworzenie prawie 9 tys. miejsc pracy i
przeznaczenie ponad $9 mld w nowych zaktadach pojazdéw elektrycznych w Michigan, Ohio i Tennessee. W $rode
prezydent Biden powiedziat, ze nie ma powodu, dla ktérego amerykanscy pracownicy nie mogliby zosta¢ $wiatowym
liderem w produkcji samochodéw elektrycznych i akumulatoréw.
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Alibaba Group
(BABA US)

AstraZeneca
(AZN LN)

Alibaba zamraza ptace kadry kierowniczej w 2021 r.

Alibaba zdecydowata sie zamrozi¢ wynagrodzenia dla kadry kierowniczej w 2021 r. i dzieki temu zapewni¢ wieksze
podwyzki mtodszym pracownikom. Spotka ma nadzieje zachowac site roboczg w obliczu nowych ograniczen regulacyjnych
ze strony chinskiego rzadu. Zamrozenie ptac ma objac setki menadzerdéw najwyzszego szczebla. Wedtug anonimowych
zrodet na przestrzeni ostatnich lat dyrektorzy zarzadzajacy otrzymywali Srednio 5-10% wzrostu wynagrodzen rocznie oraz
dodatkowo zachety w postaci pakietow akgcji. Alibaba na chwile obecng zatrudnia ponad 250 tys. osob. Chinski gigant
decyduije sie na zwiekszenie zatrudnienia gtdwnie w kwietniu.

AstraZeneca sprzedata w 1 kwartale szczepionke na COVID o wartosci $275 min

Szczepionka na COVID-19 przyniosta spotce AstraZeneca $275 min przychoddw w 1 kwartale 2021 r. Anglo-szwedzki
producent lekéw pierwszy raz podat szczegétowe dane finansowe dotyczace dystrybucji i sprzedazy szczepionki, ktdra
firma opracowata razem z Uniwersytetem Oksfordzkim. Sprzedaz w Europie przyniosta $224 min przychoddéw, na rynkach
wschodzacych $43 min, a w pozostatej czesci Swiata $8 min. AstraZeneca dostarczyta w tym czasie 68 min dawek, co
oznacza ok. $4 za jedng dawke.

Spotka podkreslita takze, ze zwiekszy dostawy szczepionek i poprawi wydajnosci produkcji, jednak nie podata szczegotdw.
Catkowity przychod AstraZeneca w ostatnim kwartale wynidst $7,32 mid podczas gdy analitycy oczekiwali $6,94 mld. Zysk
na akcje byt na poziomie $1,63, a konsensus zaktadat $1,48.
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Podziat na sektory

Spétka LG L o Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany EVZEENIES
Kupno Trzymaj Sprzedaz 2021 2020 2021
Finsnsowy 16,38
AIG 9 10 0 49,59 48,94 1,33% 11,34 9,69
JP Morgan Chase & Co 19 9 2 165,32 155,19 6,53% 12,11 13,02
Bank of America Corp 18 9 2 42,41 41,11 3,16% 14,01 13,39
Wells Fargo & Co 16 12 0 47,02 46,24 1,69% 13,10 13,19
Citigroup Inc 20 9 0 84,47 73,84 14,40% 8,65 8,99
US Bancorp 12 15 0 61,52 60,03 2,48% 13,18 13,74
American Express Co 14 15 3 148,93 154,63 -3,69% 21,30 17,03
CME Group Inc A 11 10 2 207,5 203,73 1,85% 30,24 27,86
Goldman Sachs Group Inc 18 7 2 381,65 352,97 8,13% 8,33 9,98
Morgan Stanley 22 6 1 91,23 83,64 9,07% 12,27 12,05
Telekomunikacyjny 27,22
Facebook Inc A 50 5 3 377,12 329,51 14,45% 23,84 20,50 14,19 12,06
Alphabet Inc A 42 1 0 2756,53 2392,76 15,20% 25,76 23,24 16,79 14,50
Verizon Communications Inc 8 22 0 60 57,32 4,68% 11,27 11,08 7,96 7,73
Walt Disney Co 26 6 2 207,39 185,33 11,90% 98,68 38,17 38,91 23,47
Comcast Corp A 26 6 1 62,19 56,4 10,27% 19,71 15,58 10,76 9,43
Charter Communications Inc A 22 9 1 709,13 669,97 5,85% 33,67 24,50 11,64 10,70
AT&T Inc 8 17 6 30,21 31,34 -3,61% 9,93 9,95 7,68 7,73
Electronic Arts 22 13 0 159,77 146,34 9,18% 27,09 24,23 16,81 15,33
Netflix Inc 34 6 5 589,93 509 15,90% 47,02 39,49 34,44 27,86
Twitter Inc 11 24 5 69,2 65,09 6,31% 72,48 56,06 33,40 26,20
Débr wyzszego rzedu 41,65
Amazon.com Inc 53 1 0 4106,01 3471,31 18,28% 56,32 43,19 23,50 19,20
Home Depot Inc 25 10 2 308,74 325,34 -5,10% 25,11 23,36 17,28 16,48
McDonald's Corp 28 10 0 252,06 235,21 7,16% 27,70 25,14 18,68 17,35
NIKE Inc B 26 5 1 161,97 133,26 21,54% 42,58 33,73 29,94 24,57
Starbucks Corp 20 15 1 121,53 114,63 6,02% 38,78 32,21 23,27 20,08
Booking Holdings Inc 14 18 2 2515,12 2501,43 0,55% 59,66 26,69 38,90 19,19
Lowe's Cos Inc 26 6 1 205,07 198,44 3,34% 20,00 17,78 13,41 12,60
TIX Cos Inc 22 4 1 76,08 71,42 6,52% 30,40 24,23 16,43 13,66
General Motors Company 19 2 0] 67,24 56,57 18,86% 10,80 8,93 5,70 4,96
Target Corp 25 6 1 207,18 207,38 -0,10% 23,02 21,47 12,54 11,86
Débr powszechnego uzytku 22,55
Procter & Gamble 12 11 2 147,83 132,51 11,56% 23,50 22,15 16,54 15,88
Coca-Cola Co 19 9 0 59,05 54,26 8,83% 24,95 23,08 21,66 19,94
PepsiCo Inc 12 9 1 154,3 143,94 7,20% 23,66 21,89 16,51 15,35
Walmart Inc. 29 8 3 157,69 139,63 12,93% 25,51 23,61 12,78 12,12
Philip Morris International 14 6 0 103,82 95,09 9,18% 15,77 14,33 12,24 11,36
Walgreens Boots Alliance Inc 2 16 3 54 52,74 2,39% 11,25 10,27 9,90 8,52
Mondelez International Inc 20 2 0 68,05 60,91 11,72% 21,00 19,59 17,14 16,49
Costco Wholesale Corp 25 10 1 379,47 373,54 1,59% 37,14 34,26 20,96 19,27
Altria Group Inc 11 7 0 51,81 46,6 11,18% 10,14 9,69 9,00 8,92
Colgate-Palmolive Co 7 12 4 85,26 79,82 6,82% 24,40 22,88 16,08 15,36
Energetyczny -
Exxon Mobil Corp 10 18 1 63,08 58,94 7,02% 18,01 14,43 7,51 6,79
Chevron Corp 16 13 0 119,64 106,9 11,92% 19,72 16,91 7,08 6,64
ConocoPhillips 26 2 0 65,56 53,13 23,40% 20,06 16,68 5,47 5,20
Occidental Petroleum 5 17 4 28,32 25,94 9,18% - - 6,95 7,10
EOG Resources 22 12 0 83,56 75,93 10,05% 13,70 13,01 5,56 5,36
Schlumberger Ltd 22 6 2 30,24 27,82 8,70% 25,62 17,75 11,42 9,67
Marathon Petroleum Corp. 13 3 0 63,53 56,04 13,37% 6226,67 19,76 12,53 9,39
Phillips 66 15 4 0 90,5 81,12 11,56% 39,26 12,14 13,60 8,19
Valero Energy Corp 17 2 1 87,94 74,86 17,47% 101,99 13,12 12,19 6,57
Kinder Morgan Inc 8 15 1 17,86 17,29 3,30% 16,27 19,15 9,88 10,48
Ochrony Zdrowia 22,72
Johnson & Johnson 14 7 0 184,58 164,2 12,41% 17,18 15,88 13,42 12,41
Unitedhealth Group Inc 21 3 1 427,6 401,55 6,49% 21,67 18,88 15,34 13,72
Pfizer Inc 8 16 0 40,02 38,6 3,68% 11,63 12,40 10,47 11,17
Merck & Co Inc 19 5 0 95,09 73,68 29,06% 11,31 10,30 9,49 8,76
AbbVie Inc. 19 6 0 121,6 110,89 9,66% 8,94 8,10 9,13 8,46
Amgen Inc 16 13 3 254,53 234,71 8,44% 14,39 13,29 10,32 10,20
Medtronic plc 23 6 0 134,07 131,5 1,95% 30,37 23,03 23,80 18,78
Abbott Laboratories 17 4 2 134,1 121,01 10,82% 24,01 22,37 18,26 17,39
Lilly Eli & Co 12 9 0 211,68 182,2 16,18% 22,68 21,23 19,33 17,82
Thermo Fisher Scientific 18 4 0 553,29 464,39 19,14% 21,05 23,15 17,09 19,12
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EV/EBITDA
Spétka Cena Docelowa* Cena biezaca Potencjat zmiany

Kupno Trzymaj Sprzedaz 2020 2021
Przemystowy 24,85
Boeing Co 14 11 4 232,96 214,06 8,83% - 141,39 - 24,77
3M Co 2 13 3 181,29 174,79 3,72% 20,49 18,45 13,54 12,65
Union Pacific Corp 19 9 1 213,82 208,22 2,69% 26,25 22,26 16,27 14,64
Honeywell Intl Inc 15 9 1 214,7 212,7 0,94% 30,24 26,83 20,95 19,00
Raytheon Technologies 17 5 [0} 81 71,51 13,27% 25,85 20,75 13,87 12,77
United Parcel Service Inc B 14 8 6 171 168,4 1,54% 21,92 19,86 15,06 13,85
Caterpillar Inc 12 11 2 179,57 182,02 -1,35% 33,50 24,52 15,66 12,73
Lockheed Martin 14 9 (o] 430,35 354,98 21,23% 14,47 13,55 10,93 10,24
General Electric Co 14 9 o 11,53 10,8 6,76% 203,77 29,11 18,11 12,05
CSX Corporation 18 7 2 92,5 90,75 1,93% 25,19 20,92 14,63 13,18
Materiatowy 29,65
DowDuPont Inc. 26 10 1 280,43 263,51 6,42% 32,59 29,74 18,03 16,60
Linde plc 5 14 3 204,44 216,36 -5,51% 53,55 40,68 27,72 23,47
Ecolab Inc 17 12 2 748,22 734,91 1,81% 30,21 27,52 21,64 19,98
Sherwin-Williams Co 14 12 2 150,72 144,22 4,51% 2561 21,08 15,83 13,68
PPG Industries Inc 16 11 [0} 306,1 273,22 12,03% 29,44 25,93 15,65 14,21
Air Products & Chemicals Inc 8 16 1 87,39 91,66 -4,66% 19,42 12,39 11,64 8,62
Ball Corp 10 6 1 102,5 93,18 10,00% 31,83 27,86 19,29 17,36
Dow Inc 6 16 3 54 55,5 -2,70% 38,30 19,59 10,14 8,19
Nucor Corp 2 8 2 53 53,19 -0,36% 18,70 15,75 8,28 7,65
Newmont Mining Corp 16 6 1 76,56 59,89 27,83% 23,84 14,42 8,79 6,43
Nieruchomosci 53,73
American Tower Corp A 16 5 1 274,39 224,46 22,24% 52,24 40,28 24,23 22,36
Simon Property Group A 6 11 1 98,07 85,28 15,00% 22,85 21,29 13,98 13,37
Crown Castle Intl Corp 10 8 1 171,29 159,19 7,60% 85,82 66,61 25,63 24,21
ProlLogis Inc 13 4 1 113,18 99,66 13,57% 45,10 48,76 30,05 29,42
Public Storage 2 9 3 233,45 230,93 1,09% 32,87 30,10 23,26 22,31
Equinix Inc 25 3 1 826,64 714,18 15,75% 139,35 82,03 25,77 23,20
Welltower Inc 5 15 1 64,86 64,62 0,37% 32,07 97,76 21,44 21,46
AvalonBay Communities Inc 6 15 1 170,68 160,43 6,39 % 32,83 37,48 20,63 20,92
Equity Residential 4 13 5 60,16 59,28 1,48% 30,12 41,51 19,23 20,32
Digital Realty Trust 18 9 (o} 163,55 139,51 17,23% 150,82 112,60 25,26 22,64
Technologiczny 35,94
Microsoft Corp 36 3 o] 244,55 222,42 9,95% 32,96 29,94 22,36 19,98
Apple Inc. 30 11 3 128,3 132,69 -3,31% 33,81 30,81 23,94 22,88
Visa Inc A 34 5 1 228,61 218,73 4,52% 40,05 31,86 33,95 28,41
Intel Corp 13 20 11 53,49 49,82 7,37% 10,20 11,03 6,26 6,57
Cisco Systems Inc 12 16 1 48 44,75 7,26% 14,17 13,27 9,75 9,49
Nvidia Corp 32 6 3 587,97 522,2 12,59% 53,68 44,72 50,42 40,79
Oracle Corp 11 15 2 66,13 64,69 2,23% 14,93 13,94 10,93 10,77
Adobe Inc. 18 7 o] 562,19 500,12 12,41% 44,44 37,86 31,97 27,96
Intl Business Machines Corp 6 10 2 135,25 125,88 7,44% 14,42 10,99 10,46 8,54
Micron Technology Inc 28 5 2 77,53 75,18 3,13% 20,30 11,20 7,65 5,18
Uzytecznosci Publicznej 16,22
NextEra Energy Inc 14 7 1 80,2 77,15 3,95% 33,66 30,90 19,05 17,54
Duke Energy Corp 7 12 o 97,94 91,56 6,97 % 17,89 17,54 13,32 12,03
Dominion Energy Inc 8 9 0 84,73 75,2 12,67% 21,18 19,36 16,08 14,21
Southern Co 8 7 4 64,22 61,43 4,54% 19,26 18,52 13,00 12,59
Exelon Corp 14 5 1 47,44 42,22 12,36% 13,52 14,23 8,93 8,83
American Electric Power 14 5 (o] 97,05 83,27 16,55% 19,23 17,94 12,42 11,48
Sempra Energy 11 8 o 145,67 127,41 14,33% 16,60 15,82 13,88 12,18
Public Service Enterprise Grp 9 9 1 63,61 58,3 9,11% 17,04 17,11 11,42 11,18
Xcel Energy Inc 2 12 2 70,64 66,67 5,95% 23,90 22,40 13,26 12,16
Consolidated Edison Inc 1 11 6 79,19 72,27 9,58% 17,11 16,11 10,31 9,78

Zr6dto: Bloomberg, opracowanie wiasne; * Cena docelowa — Jest to érednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykéw pokrywajacych spotke, ktére publi-
kowane sg w serwisie Bloomberg. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku. ** Liczba rekomendacji w poszczegolnych katego-
riach publikowanych w serwisie Bloomberg.
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Materiat zostat sporzadzony przez Biuro maklerskie mBanku, w celu promogji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw
powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone
zostato w oparciu o najlepsza wiedze autorow, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg
opinie w dniu wydania materiatu i mogq by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych
uzyskanych ze zrddet, ktore Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci,
kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do
informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub
stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna zgodg autordéw.
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