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Profil spotki Cena biezaca 248,15
Microsoft to najwieksze na Swiecie przedsiebiorstwo zajmujgce oprogramowaniem. — [QZAUBSGTE KN W komentarzu
Najlepiej znane ze swojego systemu operacyjnego na komputery osobiste Windows oraz ~ pEELLMGVELIE] NSQ
pakietdw biurowego Office. Spdtka za posrednictwem jednostki Azure obecnie jest — LEldlElFEIaER(uIN] 1868960
rowniez wiceliderem w segmencie obliczen w chmurze, jednym z najszybciej rosnacych
obszaréw nowych technologii, ustepujgc w tym obszarze jedynie Amazon i jego AWS.
Ponadto Microsoft jako producent konsoli Xbox jest silnie obecny na rynku sprzetu oraz ~ Cena docelowa ($rednia)* 290,78
samych gier wideo. Sredni potencjat zmiany 17,18%
Kupno 37
Trzymaj 2
Konsensus wynikow Sprzedaj 0
Raporty Kwartalne
Przychody 125 843,0 143 015,0 166 220,0 186 264,64 210 047,38  Data ostatniego raportu 2021-04-27
EBIT 42 959,0 52 959,0 68 141,49 75 223,50 85 815,31 Data nastepny raportu 2021-07-20
marza EBIT 34% 37% 41% 40% 41% Zaskoczenie EPS (%) 9,64
EPS 4,75 5,76 7,79 8,35 9,64 Zaskoczenie Przychody (% 1,07
DPS 1,80 1,99 2,20 2,37 2,64 Dodatkowe Informacje
P/S 8,3 10,9 11,24 10,03 8,90 F-Score 7
EV/EBIT 22,6 27,8 26,62 24,11 21,13 ROA 14,45
P/E 26,4 35,3 31,86 29,70 25,73 ROE 42,58
P/B 10,01 13,02 13,14 10,09 7,72 Debt/Capital % 34,26
DYield 1,34 0,98 0,89 0,95 1,06 Free Float % 99,92

Zrddfo: Reuters, opracowanie wtasne,; *Cena docelowa (Srednia) — Jest to Srednia cena docelowa z rekomendacji wszystkich analitykow pokrywajacych spotke, ktore
publikowane sa w serwisie Reuters. Cena docelowa (Srednia) nie stanowi rekomendacji Biura maklerskiego mBanku.

Komentarz

Mimo gtebszego cofniecia kursu, w dalszym ciggu mozna ten ruch uznac jedynie za korekte. Na korzy$¢ takiego scenariusza przemawia kilka
czynnikéw. Notowania przebywajg w kanale wzrostowym, w ktérym poruszajg sie od listopada. Dodatkowo relacja ceny do dtugoterminowej $redniej
jest korzystna (wstega u dotu wykresu). Nie wida¢ réwniez podwyzszonych wolumenéw $wiadczacych o potencjalnej dystrybucji. Z drugiej strony
pojawiajg sie przestanki $wiadczace o rosngcym prawdopodobienstwie zakonczenia korekty. Do gtdwnych czynnikow mozna zaliczy¢ tygodniowy ukfad

$wiecowy oraz rosnacy histogram MACD.

Srednia cena docelowa wyznaczona na bazie rekomendacji fundamentalnych przebiega na wysokoéci $290,78, czyli ponad 17% powyzej
pigtkowego zamkniecia. Uwage zwracajg prognozy fundamentalne, ktére na ten rok i kolejne lata zaktadajg solidne wzrosty przychoddw oraz zyskow.
Kluczowe ze $rednioterminowego punktu widzenia bedzie utrzymanie $224 i do ten wysokosci obowigzuje koncepcja wzrostowa.
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ul. Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. +48 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wtdka

Biuro maklerskie mBank.pl

Zespot Wsparcia

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. +48 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. +48 22 697 4895

Marcin Biegunski piotr.gawron@mbank.pl
tel. +48 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl Departament Analiz

Pawet Rudowski -
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. +48 22 697 4852 tel. +48 22 438 2402

pawel.rudowski@mbank.pl kamil.Kliszcz@mbank.pl

EPS - (Earnings per Share) — Zysk netto przypadajacy na jedng akcje

EBIT - Zysk operacyjny

EBITDA - EBIT przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacjg
P/E - (Cena/Zysk) - Cena dzielona przez roczny zysk netto przypadajacy na jedna akcje
CAPEX - Wydatki inwestycyjne na rozwoj

ROE - (Return on Equity) - Zwrot na kapitale wkasnym

DPS - (Dividend per Share) dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Ex-div. — Pierwszy dzien notowania akcji bez prawa do dywidendy

DY, DYield - Stopa dywidendy

RN - Rada Nadzorcza

CFO - Dyrektor finansowy

ABB - Przyspieszona ksigzka popytu

M&aA - Fuzje, przejecia, akwizycje

AUM - Assets Under Management - Aktywa pod zarzadzaniem

JV - Joint venture.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promogiji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w
sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz.
1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg
wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez
autoréw bez uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrodet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie
zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemng zgoda autoréw.
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