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Tydzien na rynkach

Opracowanie: Piotr Neidek

Prosimy o zapoznanie sie z o$wiadczeniem umieszczonym na koncu.
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WIG20USD - Weekly 2021-05-14 Open 565.17, Hi 571.03, Lo 543.97, Close 560.74 (0.2%) MA200 = 571.10
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Rysunek 1. WIG20USD - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Sytuacja techniczna indeksu WIG20USD zmusza do szczegdlnej uwagi. W przypadku zatrzymania ostatniej zwyzki na
biezacych poziomach, pojawityby sie obawy zwigzane z kontynuacjg wzrostéw. Obecnie benchmark zmaga sie z podwdjnym
szczytem, jedna z linii trendu spadkowego oraz z tygodniowg dwusetka. Kompilacja oporow sprawia, ze byki mogg miec problem
z pokonaniem ww. podazowej strefy. Z drugiej strony dotychczasowe momentum zacheca do kontynuacji marszu na pétnoc.

Nadal nierozstrzygnietg do konca kwestig, pozostaje elliottowskie oznaczenie fal. Wcigz zachodzi relacja 1:1 pomiedzy
dwoma kluczowymi zwyzkami z ostatnich kilkunastu miesiecy. Zwolennicy bessy moga uznaé to za klasyczny zygzak A-B-C
faczacy kolejne fale bessy. Gdyby faktycznie ostatnia zwyzka okazata sie jedynie falg C, wowczas niedZzwiedzie miatyby mozliwos¢
wyprowadzenia mocnej, podazowej kontry w kierunku zesziorocznych ekstreméw. Tego typu scenariusz wydaje sie mato
prawdopodobny, jednakze z punktu widzenia analizy technicznej i eWave, jako jeden z mozliwych.

Analizujac indeks szerokiego rynku, wcigz przewage majg byki. Do historycznych szczytéow brakuje juz tylko kilku procent,
a tym samym presja na zaatakowanie 67772 zdaje sie rosng¢. Sell in May ostrzega przed ewentualng realizacjg zyskow, jednakze
na wykresie tygodniowym WIGuU wcigz brakuje klarownych sygnatdw sprzedazy. Kwietniowe wybicie sie cen goérg z
kilkumiesiecznej konsolidacji stanowi jeden z gtdwnych argumentéw na korzys¢ kontynuacji hossy.
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Indeks Cenowy
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Rglgunek 21ndelzsCenowwy— wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Szeroki rynek, mierzony Indeksem Cenowym, ostatnio wyhamowat wzrosty. Na wykresie miesiecznym wida¢ jeszcze miejsce do
zwyzki w kierunku dfugoterminowego oporu. Szczyty z 2017 r. przebiegajg 10% powyzej biezacej wyceny ww. benchmarku.
Natomiast na wykresie dziennym zaczeta formowac sie struktura G&R. W przypadku zamkniecia dnia ponizej 923.97 pojawitby
sie trigger do korekty i realizacji zyskow.
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Rglsune re difénny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wydarzenia z ostatnich dni (wybicie z konsolidacji) zdajq sie negowac formacje klina. Struktura ta bywa jednak zdradliwa w
generowaniu sygnatdw - zdarza sie tak, ze wyjscie cen gbrg konczy sie putapkg hossy. Zabezpieczeniem dla bykéw w obecnej
sytuacji jest poziom 4449. Dopdki dzienna cena zamkniecia wypada nie nizej, dopoty sytuacja techniczna pozostaje wzrostowa.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - RSI(15) = 69.26

ADJI - Weekly 2021-05-14 Open 34785.3, Hi 350916, Lo 33555.2, Close 34382.1 (-1.1%) 36,000
35,500

35091.6[ 35,000

24,000

3376570 33500

33,000

32,500

31,500
31,000

30,500

25856.3
29,500

29,000

28,500

28,000
27,500
27,000

26,500

261438 26,000

"Aug "Sep "Oct "Nowv "Dec 24 2021 "Feb "Mar "Apr "May

Cresmed with ArmiBioes - o i ok oo

Rysunek 4 DJIA -wykrgs ty’/godniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pierwsza potowa maja zakonczyta sie wygenerowaniem dwoch sygnatdw sprzedazy. Pierwszy z nich bazuje na wskazniku
mierzacym impet zachodzacych zmian. RSI_w ponownie wrécit ze strefy wykupienia dostarczajac wtérny sygnat sprzedazy. Drugi
z negatywnych odczytéow bazuje na $wiecach, mianowicie niedzwiedziom udato sie przetamac podstawe 33765. Podobny sygnat
miat miejsce we wrzesniu 2020 r. Na domkniecie jeszcze czeka luka GAP_w ulokowana ponizej 29k.

DAX

ADAX - RSI(15) = 58.74
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ADAX - Daily 2021-05-14 Open 15301.7, Hi 15417.2, Lo 15214.7, Close 15416.6 (1.4%) MA200 = 13,659.98
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Rysunek 5. DAX - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Naruszenie lokalnego wsparcia 14845 oraz linii trendu wzrostowego, okazato sie putapkg bessy. Czwartkowe minima postuzyty
do zbudowania nowej fali, w ramach ktorej byki majg zielone $wiatto do wybicia historycznych szczytow. Jednakze nie
wykorzystanie biezgcego momentum do kontynuacji hossy oraz ewentualne zamkniecie dnia ponizej 14816, mogtoby zostac
potraktowane jako stabos$¢ popytu i stanowic trigger do wyprowadzenia mocniejszej korekty.
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MSCI Emerging Markets
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eem.us - RSI(15) = 52.77

70

Crested with Aomiliroker - sdvanced charting and tachical snysis saltware. i)

Rysunek 6. MSCI Emerging‘ Markets ETF - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

30
eem.us - Weekly 2021-05-14 Open 54.47, Hi 54.49, Lo 51.74, Close 52.95 (-3.2%) MA200 = 43.98
58.29|
56.3699
50556
38.2%)
]
o+l
L DD Uk 5%
o7 Temo .
—- ff
T 61.8%
30.09|
Oct "Nov Dec 2020 "Feb 'Mar  'Apr "May "Jun Tl "Aug "Sep "Oct 'Nov  'Dec '24 2021 'Feb 'Mar  'Apr "May
;

Konsolidacji ciag dalszy. Notowania pozostajg stabilne a ceny utrzymujg sie wewnatrz horyzontalnej struktury. Wcigz brakuje

pretekstu do wyprowadzenia wertykalnej fali a tym samym sytuacja techniczna pozostaje neutralna.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe
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Pomimo ostatniej znizki, sytuacja techniczna nie ulegta wiekszej zmianie. Czarna $wieczka osadzona jest na tygodniowej
dwusetce. Jednoczesnie utrzymane jest wsparcie wynikajace z grudniowego denka 2019 r. Od géry zas umacnia sie op6r (160.5),
ktorego pokonanie wymagane jest do wyprowadzenia mocniejszej kontry. W dtugim terminie o konczacej sie bessie ostrzega

tygodniowy RSI_w. Jego odczyt wskazuje na mozliwos$¢ powrotu obligacyjnych bykéw na rynek dtugu.
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EURUSD
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Najwyzsze od ponad dwdch miesiecy notowania, potwierdzajg dotychczasowe sygnaty. Obecnie na wykresie tygodniowym
wyksztatcita sie biata $wieczka z okazatym korpusem. Jej potozenie (powyzej linii lokalnego trendu spadkowego oraz nad
wrzesniowymi maksimami) zacheca do kontynuacji hossy. Wsparciem staje sie poziom 1.198, do wysokosci ktérego byki sg

bezpieczne.
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Rysunek 9. Gold fu'turer—Vwrykrérs”trygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wytamanie sie cen gorg z kanatu spadkowego, zacheca do dalszej zwyzki. Najblizszym oporem jest 1962, blokujacy droge na
zesztoroczne maksima. Wydarzenia z ostatnich dni moga okazac sie przelomowe w dtugim terminie, gdyz doszto do aktywacji
formacji flagi. Jej optymistyczny wydzwiek zacheca do podrézy powyzej 2100 USD. Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa
marubozu otwarcia 1765 i do tej wysokosci sytuacja techniczna pozostaje wzrostowa.
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Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia Sprzedazy

Kamil Szymanski, dyrektor
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Jarostaw Banasiak )
tel. +48 22 697 4870 Krzysztof Pakulski
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Remigiusz Lemke,
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Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
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tel. +48 22 697 4809 Piotr Gawron, dyrektor
rafal.wloka@mbank.pl tel. +48 22 697 4895

piotr.gawron@mbank.pl
Marcin Biegunski
tel. +48 22 697 4984

Departament Analiz
marcin.biegunski@mbank.pl P

. Kamil Kliszcz, dyrektor
Pawet Rudowski tel. +48 22 438 2402

tel. +48 22 697 4852 kamil.kliszcz@mbank.pl
pawel.rudowski@mbank.pl

Mirostaw Durkacz
miroslaw.durkacz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa japonskie oraz
amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do
wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego
oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych $rednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

eWave Teoria Fall Elliotta

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrdt do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowg cene zamkniecia

OHLC Wartos$¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktdrego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéow Regulowanych mBanku S.A. w celu promogcji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa
inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z
wiarygodnych rynkowych zrodet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i mogg by¢ zmienione przez autoréw bez
uprzedniego powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro maklerskie mBanku nie jest
zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcdw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub
zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest
za uprzednig pisemng zgoda autorow.
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