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Rynek polski  
 
WIG20 
 

s 

 
Rysunek 1.  WIG – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Do historycznych szczytów pozostało już mniej niż 2000 punktów. Wysokie wykupienie (RSI_w > 74pkt) ostrzega przed 

ewentualnym niepowodzeniem byków w szczytowym ataku najważniejszego oporu zlokalizowanego w strefie 68k. Konsolidacja 
z pierwszego kwartału 2021 r. posłużyła do wyprowadzenia obecnie trwającej zwyżki. Nie można jednak wykluczyć, że do 
wiarygodnego wybicia maksimów z 2018 r. wymagany jest odpoczynek. Ze względu na korzystne momentum oraz dotychczasową 
sekwencję tygodniowych świeczek, ewentualny przystanek byki mogą wykonać dopiero powyżej strefy 68k. 

Kluczowym wsparciem na najbliższe dni, ma prawo okazać się 63432. Podstawa zeszłotygodniowego marubozu 
zamknięcia, stanowi poziom, którego ewentualne przełamanie mogłoby okazać się pretekstem do realizacji zysków. Wówczas 
zrodziłoby się ryzyko podwójnego szczytu z opcją zakończenia hossy włącznie.  

Na korzyść byków przemawiają wydarzenia w drugiej i trzeciej linii GPW. Rosnące wyceny małych i średnich spółek, zdają 
się potwierdzać dojrzałość hossy nad Wisłą. Także pozytywne zmiany zachodzące na rynku walutowym, korzystnie wpływają na 
perspektywy WIGu i benchmarku WIG20. 

Na wykresie indeksu WIG20USD nastąpiło potwierdzenie sygnału kupna w oparciu o średnią z dwustu tygodni. Wyłamana 
została także linia oporu łącząca kluczowe maksima ostatnich kwartałów. Problemem dla byków może jednak okazać się 
zniesienie 61.8%. Piątkowe close wypadło idealnie na wysokości ww. oporu, co może okazać się pretekstem do wyhamowania 
bieżącej zwyżki. W sierpniu 2020 r. na wysokości 38.2% zniesienia poprzedniej bessy, doszło do zainicjowania 
kilkunastotygodniowej przeceny. Biorąc pod uwagę wrażliwość WIG20USD właśnie na ww. zniesienia fibonacciego, niedźwiedzie 
po majowym odpoczynku, mogą spróbować powrócić na parkiet.  
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mWIG40 
 

 
Rysunek 2.  mWIG40  – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Obecny poziom wykupienia jest jednym z najwyższych w ostatniej dekadzie. RSI_w > 77 nie oznacza jeszcze, że hossa ma się ku 
końcowi, jednakże ryzyko korekty wciąż rośnie. Aby jednak niedźwiedzie mogły wejść na parkiet, potrzebny jest sygnał sprzedaży. 
Jednym z nich byłoby np. przerwanie do końca tego tygodnia wsparcia 4705 – do tej wysokości mWIG40 jest bezpieczny. 
 
sWIG80 
 

 
Rysunek 3.  sWIG80  – wykres miesięczny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Momentum nadal sprzyja wzrostom. Kształt tygodniowych świeczek nadal wskazuje na przewagę byków. Jednocześnie rośnie 
tygodniowe wykupienie. RSI_w ostatni raz na bieżącym poziomie był tuż przed szczytem z 2017 r. Biorąc jednak pod uwagę bliskość 
historycznych szczytów, presja na ich zaatakowanie nadal jest wysoka. A to pozytywnie przekłada się na najbliższe perspektywy.   
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Rynki zagraniczne 
 
DJIA 

 
Rysunek 4. DJIA - wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Na tygodniowym wykresie DJIA nadal aktywny pozostaje sygnał sprzedaży liczony wg sekwencji tygodniowych świeczek. 
Przełamanie, w pierwszej połowie maja, wsparcia na wysokości 33765, zamknęło wcześniejszy, wzrostowy układ kresek. Na uwagę 
zasługuje także wtórny sygnał sprzedaży liczony wg RSI_w. Od południa nadal na domknięcie czeka luka hossy GAP_w. Jednakże 
ostatnia próba przełamania linii trendu wzrostowego zakończyła się pułapką bessy, co może posłużyć bykom na ponowienie ataku 
na historyczne maksima.  
 
DAX 

 
Rysunek 5.  DAX – wykres dzienny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Maj okazuje się kolejnym miesiącem, w którym przewagę uzyskały akcyjne byki. Wprawdzie DAX pozostaje wewnątrz konsolidacji, 
a od południa na domknięcie czeka tygodniowa luka hossy (GAP_w 12.6k), to jednak majowa pułapka bessy zachęca do dalszej 
zwyżki. Zarówno mDAX jak i sDAX mają dogodne momentum do zaatakowania historycznych poziomów, zatem do wysokości 
14.8k DAX jest bezpieczny.  
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MSCI Poland  
 

 
Rysunek 6.  MSCI Poland ETF – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Wygląda na to, że sygnał kupna, w oparciu o MA200_w został potwierdzony. Uformowanie się białej świeczki z okazałym korpusem 
zachęca do kontynuacji hossy. Wsparciem na najbliższe dni jest podstawa ww. świecy – do jej wysokości sytuacja techniczna 
pozostaje optymistyczna. Potencjalny zasięg aprecjacji, liczony wg flagi, wskazuje na poziomy oddalone jeszcze o około 15%.  
 
BOND FUTURE – kontrakt terminowy na amerykańskie obligacje skarbowe  
 

 
Rysunek 7.  US30Y BOND FUTURE  – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Trzeci miesiąc z rzędu trwa konsolidacja w strefie wyznaczonej przez dwustutygodniową średnią MA200_w i zniesienie 61.8% 
poprzedniej hossy. Jak na razie brakuje odpowiedzi byków na świeczkę z długim cieniem z pierwszej dekady maja. Tym samym 
presja na przetestowanie tegorocznego denka nadal się utrzymuje. W długim terminie wciąż realna jest zmiana trendu na 
wzrostowy, ze względu na ostatnie wyprzedanie oraz sygnał BUY by RSI_w.   
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PLN_Index 
 

 
Rysunek 8.  PLN_Index  – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Maj przyniósł umocnienie się złotego. PLN_Index wdrapał się na nowe szczyty w tym roku. Na wykresie tygodniowym wykształciły 
się świeczki obrazujące przewagę popytu. Lokalnie doszło jednak do wyhamowania zwyżki na wysokości górnego ograniczenia 
trójkąta. Formacja ta od 2020r. wyznacza zakres wahań ww. benchmarku. W przypadku wybicia się cen górą z ww. struktury, celem 
dla byków mogłaby okazać się linia bessy 2009-2021 r.  
 
Gold future 
 

 
Rysunek 9.  Gold future – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie Statica. 

 
Wybicie się cen górą z kanału spadkowego, potwierdziło zakończenie średnioterminowej korekty. Obecnie rozwijany jest kolejny 
impuls hossy, dla której celem są zeszłoroczne maksima. Z akademickiego punktu widzenia, istnieje możliwość zbudowania 
wzrostowej fali wg właściwości flagi. Formacja ta utworzyła się na przestrzeni ostatnich kwartałów a jej potencjał wskazuje na ruch 
w kierunku 2500USD.  
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Departament Analiz 
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane są japońskie oraz amerykańskie 
techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzględniono oscylatory mierzące tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu 
oporu oraz wsparcia wykorzystywane są ceny OHLC, średnie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrócenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.  
 
Użyte skróty: 
AT  Analiza Techniczna  
BUY  Sygnał kupna wygenerowany przez narzędzia analizy technicznej 
EMA_w Układ tygodniowych ekspotencjalnych średnich kroczących z przedziału 5-60 obserwacji 
FAKE Układ wskazujący na fałszywe wybicie oporu lub fałszywe przełamanie wsparcia i  skutkujące zmianą trendu.  
G&R, oG&R  Formacja techniczna Głowa i Ramiona, odwrócona Głowa i Ramiona 
HV, UHV  High Volume, Ultra High Volume – wysoki, bardzo wysoki wolumen  
INOUT Powrót do strefy konsolidacji czy powrót do formacji wskutek fałszywego sygnału kupna lub sprzedaży.  
MA200_d   200sesyjna średnia krocząca wyliczona w oparciu o dzienną cenę zamknięcia 
MA200_w   200-tygodniowa średnia krocząca wyliczona w oparciu o tygodniową cenę zamknięcia 
OHLC  Wartość liczbowa zwracająca cenę otwarcia, cenę maksymalną, cenę minimalną i  cenę zamknięcia dla danego interwału 
SELL Sygnał sprzedaży wygenerowany przez narzędzia analizy technicznej 
SL  Poziom stop loss, którego przełamanie oznacza zanegowanie powstałego sygnału  
SowC Sekwencja tygodniowych świeczek o okazałych korpusach w tym samym kolorze wskazująca na dominację trendu. 
TP  Poziom oznaczający zasięg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnału 
WD  Wykres Dnia – moment opracowania Wykresu Dnia opisującego wcześniejszą sytuację techniczną omawianego instrumentu finansowego.   

 

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego 
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i 
warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego 
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych 
rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego 
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za 
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, 
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną 
zgodą autorów. 
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