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Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@mbbankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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231200 309
,
Fo2250
gurn: ograniczenie kanatu 2020-2021 2,200
- : Foo2,150
214241 P - = 38.2%
b 2100
50.0%
2,050
61.8%
] ‘T' 2,000
1,950
1,900
1868.08
b 1850
25 'Feb B 15 22 "Mar '8 15 2 29 "Apr 12 19 26 May 10 17 24 Jun 7
WIG20 - MACD(12,26) = 46.26, Signal(12,26,9) = 49.35, Daily MACD = 46.26 ¥ W
r 20
‘H H‘ ; . - . *\|\\\\““I“‘l\l\l\l‘l‘l‘l\‘I L 0
T 7
WIG20 - RsI{15) = 65.12

Crested with Amiliokes - advanced charting and technical anshyss saltware. hta/ e amibioke com

Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W ostatnich dniach indeks konsolidowat sie. Wprawdzie charakter obserwowanego cofniecia sie cen, nie wyglada
niebezpiecznie, to jednak pojawito sie kilka niepokojacych sygnatéw. Wsrdd nich mozna wyrdzni¢ sell by MACD oraz powrét
dziennego RSI ze strefy wykupienia.

Na uwage zastuguje spadajaca gwiazda, jak zostata uformowana przed tygodniem w poniedziatek. Jej wydzwiek jest nieco
ostabiony przez tzw. sgsiedztwo poprzedzajacych ja Swieczek, niemniej jednak formacja ta ostrzega o mozliwej zmianie lokalnego
trendu.

W strefie 2300 punktéw dodatkowo naktadaja sie na siebie gdrne ograniczenia kanatéw wzrostowych. Wokét jednego z
nich mogto dojs¢ do fatszywego wybicia i uformowania sie putapki hossy. Pojawienie sie tzw. fake na wysokim poziomie cenowym
mogtoby okazac sie pretekstem do zejscia cen w kierunku dolnego ograniczenia marcowo-czerwcowego kanatu. Obecnie
przebiega ono na wysokosci 2150 punktdw.

Oporem na najblizsze dni staje sie czerwcowe maksimum. Poziom 2273 wyznacza granice, do wysokosci ktérej przewage
maja niedzwiedzie, a tym samym lokalnym tematem staje sie korekta. Elementem niepasujagcym do scenariusza, w ramach
ktérego miataby rozpoczac sie juz wieksza korekta, jest rozbieznos¢ ostatnich ekstremaow ze zniesieniem fibonacciego. Ani 61.8%
ani 38.22% obecnie nie pokrywaja sie z zadnym liczacym sie maksimum czy minimum. Dopiero z wysokosci 2312 mozna
poprowadzi¢ wewnetrzne zniesienie fibonacciego, dla ktérego nastepuje natozenie sie na siebie poziomdw wsparcia. Czy ten
argument okaze sie silniejszy dla bykdw, niz sell by MACD dla niedzwiedzi, tego obecnie niestety nie wida¢ na wykresie.
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mWIG40

mWIGA0 - Daily 2021-06-11 Open 4909.14, Hi 4921.5, Lo 4878.27, Close 4887.79 (-0.2%) MA200 = 4,061.86
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Fiysunek 2. rﬁWIG4O - wykres azier{rrwyr,'éwiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Na wykresie dziennym pojawity sie argumenty za lokalna korekta. Tuz pod gérnym ograniczeniem kanatu wzrostowego doszto do
wyrysowania gwiazdy wieczornej — formacji Swiecowej ostrzegajacej o realizacji zyskdéw. Wykupienie wg RSI oraz sygnat sprzedazy
MACD na wysokim poziomie punktowym, takze przemawiajg na korzysé niedzwiedzi. Dodatkowym podazowym czynnikiem

moze okazac sie takze obecnos¢ dtugoterminowego oporu na wysokosci 5885 punktow.

sWIG80

swig80 - Monthly 2021-06-11 Open 20589.1, Hi 21160.7, Lo 20544.4, Close 20913.2 (1.4%)
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swig80 - RSI(15) = 76.91
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Rysunek 3. SWIG80 —'wykl;es rr}‘iesierrrziﬁy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Historyczne zachowanie sie indeksu w okresie podwyzszonego wykupienia, pokazuje powyzszy rysunek. Indeks w takich
momentach zazwyczaj hamowat hosse. Na tygodniowym wykresie pojawita czarna swieczka z gérnym cieniem, zachecajaca do
realizacji zyskéw. Poziom wykupienia nadal ostrzega przed korekta czy nawet zmiang Srednioterminowego trendu. Takze ryzyko
utworzenia podwdjnego szczytu moze negatywnie wplywac na dalsza aktywnosé bykdéw. Jednakze na chwile obecna trend

wzrostowy pozostaje utrzymany a putap 21.7k nadal posiada wtasciwosci magnetyczne wciggajace sWIG80 na pdtnoc.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADII - Weekly 2021-06-11 Open 34766.2, Hi 34820.9, Lo 34328.6, Close 34479.6 (-0.8%)
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s tygodniowy, éWiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Indeks nadal pozostaje wewnatrz lokalnej konsolidacji, w ktdrej kluczowa role odgrywa czarna Swieczka z potowy maja. Wéwczas
doszto do zatrzymania wzrostowej sekwencji i bez zamkniecia dnia powyzej 35091, niedzwiedzie maja przewage w krotkim
terminie. W piatek doszto do wygenerowania wtérnego sygnatu sprzedazy przez RSI_w. Takze odczyt MACD jest niepokojacy.
Jeszcze nigdy w historii nie zdarzyto sie tak, aby na tej wysokosci tygodniowy MACD wygenerowat sygnat sprzedazy.

DAX

ADAX - Weekly 2021-06-11 Open 15661.6, Hi 15732.1, Lo 15505.2, Close 15693.3 (0.0%)
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Rysunek 5. DAX —wykres tygodniowy, éwiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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DAX nadal przebywa na bezpiecznej wysokosci. Utrzymana linia trendu wzrostowego oraz ucieczka gora z kwietniowo-majowej
konsolidacji, zachecajg do kontynuacji hossy. W Srednim terminie problemem dla bykéw pozostaje niedomknigta luka hossy
GAP_w. Jej obecnosé¢ na wykresie sprawia, ze wraz z dalszym wznoszeniem sie indeksu na pétnoc, jednoczesnie wzmaga sie presja
korekcyjna na domkniecie otwartego okna przy poziomie 12.6k punktow.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-06-11 Open 22.91, Hi 22.9797, Lo 21.97, Close 22.07 (-3.5%) MA200 = 21.13 r 235
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Rysunek 6 |Shares MSCI Poland ETF vvykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
Sytuacja na wykresie zaczeta sie komplikowac. Pojawienie sie tygodniowej czarnej Swieczki z okazatym korpusem, moze zacheci¢

do dalszej korekty. Takze odczyt RSI_w wskazuje na mozliwy proces realizacji zyskéw. Oporem na najblizsze dni jest czerwcowy
szczyt, do wysokosci ktérego przewage zyskaty niedzwiedzie.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-06-13 Open 157.78, Hi 159.91, Lo 156.97, Close 159.22 (1.1%) MA200 = 157.38
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Rysunek 7 USBOY BOND FUTU RE wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
Pigtkowe zamkniecie wypadto na najwyzszym od trzech miesiecy poziomie. Kurs ponownie finiszowat powyzej éredniej MA200_w,

co finalnie moze przerodzi¢ sie w zmiane trendu na wzrostowy. Ze wzgledu jednak na zakres punktowy dotychczasowej
konsolidacji, wcigz moze by¢ za wczesnie na wygenerowanie wiarygodnego sygnatu kupna.
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PLN_Index
pIn_i - Weekly 2021-06-11 Open 71.5358, Hi 71.5925, Lo 71.3326, Close 71.3438 (-0.3%) MAZ00 = 71.89
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Rysunek 8. PVI_VN,IndeX - wykres tyg&jﬁiowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
Naruszenie gdrnego ograniczenia tréjkata okazato sie putapka hossy. Tym samym celem dla PLN_Index ma prawo stac sie

przeciwleglty bok ww. formacji. Oporem na najblizsze dni jest poziom 71.59 i do tej wysokosci sytuacja techniczna przemawia na
korzys¢ kontynuacji spadkdw i deprecjacji ztotego.

CRB Commodity Index

ACRY - Monthly 2021-06-11 Open 205.699, Hi 212.51, Lo 205.699, Close 212.246 (3.2%) MA200 = 258.28 r 380
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Rysunek 9. CRB Commodity Index — V\-/;;kres miesieczny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl.
Kolejny tydzien zostat zdominowany przez byki. Benchmark ponownie zamknat sie powyzej dtugoterminowego oporu zwigkszajac

szanse na jego wiarygodne wybicie. Problemem w kontynuacji wzrostéw moze jednak okazac sie tygodniowe wykupienie.
Natomiast na wykresie dziennym zaobserwowac¢ mozna strukture nawigzujaca do formacji odwrdcenia trend zwanej klinem.
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00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator
kamil.szymanski@mbank.pl rafal.sadoch@mbank.pl

Jarostaw Banasiak Piotr Neidek, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl

rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Bieguriski Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl
tel. 22 697 4852

pawel.rudowski@mbank.pl Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s3 japonskie oraz amerykanskie
techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu
oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, érednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwroécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroéty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng ceng zamkniegcia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajgca ceng otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniegcia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

™ Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujgcego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autoréow.
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