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Tydzien na rynkach

Opracowat. Piotr Neidek (piotrneidek@mbbankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Daily 2021-06-18 Open €5767.7, Hi 66077.1, Lo 65674.8, Close 65988.9 (0.3%) ..~
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Rysunek 1. owy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Po wczesniejszej formacji spadajacej gwiazdy, pojawita sie kolejna o negatywnym wydzwigku. Mowa o objeciu bessy tuz
ponizej czerwcowych szczytéw. Na wykresie intraday uwidocznita sie dodatkowo lokalna struktura G&R, ktéra takze hamuje dalsze
wzrosty. Odczyt wskaznikéw impetu wspiera korekte, jednakze ta przybrata postac ptaskiej struktury a nie ostrego zygzaka a-b-c.
Wszystko to wcigz moze oznaczac jedynie przygotowania bykow do zaatakowania historycznych szczytéw. Schiodzenie
wskaznikéw jak MACD czy RSI, ma prawo okazac sie korzystne dla kluczowego impulsy hossy, w ramach ktérego WIG uporatby
sie z historycznymi maksimami.

Z technicznego punktu widzenia, lokalnie obowigzuja sygnaty sprzedazy. Utrzymujace sie tygodniowe wykupienie WIGu
oraz stabnaca druga i trzecia linia GPW, ostrzegaja o mozliwym procesie realizacji zyskéw. Tego typu scenariusz mogtby
doprowadzi¢ do uformowania sie podwdjnego szczytu 2018-2021 r. Dla potwierdzenia takiej tezy, WIG musiatby wykona¢ co
najmniej tzw. overlap. Warunek ten zostatby spetniony w przypadku zamkniecia tygodnia ponizej strefy 60.2k — 59.8k. Rozbieznos¢
punktowa pomiedzy ww. warunkiem a biezaca wycena WIGu sprawia, ze jak na razie brakuje twardych argumentdw na rzecz
negatywnego scenariusza. Co nie oznacza, ze takowy nie moze sie juz powoli materializowac.
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mWIG40

mWIGA0 - Daily 2021-06-18 Open 4847.87, Hi 4888.94, Lo 4824.95, Close 4827.22 (-0.6%)
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zienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Obecnie celem dla niedzwiedzi ma prawo okazac sie dolne ograniczenie kanatu wzrostowego. Jak na razie na wykresie brakuje
popytowych formacji, mogacych postuzyé do zatrzymania spadkowej fali. Odczyt wskaznikéw impetu oraz uktad dziennych
Swieczek stanowig pretekst do zejscia w kierunku 4700 punktow.

sWIG80
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swig80 - Weekly 2021-06-18 Open 21038.7, Hi 21096.4, Lo 20624.9, Close 20670.4 (-1.2%) j
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Ry nek 3. sWIG80 — Wykrés fyéodnibe, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Oproécz wysokiego, miesiecznego wykupienia, na uwage niedzwiedzi zastugujg ostatnie sSwieczki. Na wykresie tygodniowym
pojawita sie struktura gwiazdy wieczornej. Jest to formacja ostrzegajaca o realizacji zyskdw. W przypadku zainicjowania
Srednioterminowej korekty, celem dla ursusow moze okazac sie strefa 18000 punktow. Gdyby sierpniowo-pazdziernikowa korekta
A-B-C z 2020r. okazataby sie zrédtem informacji nt. ewentualnej diugosci kolejnej spadkowej fali, wowczas geometria rynku
wskazataby na poziom 18k. Wtasnie tam zbiezny jest lutowy szczyt ze 38.2% zniesieniem dotychczasowej zwyzki.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADII - Weekly 2021-06-18 Open 33472.5, Hi 34472.5, Lo 33271.9, Close 33290.1 (-3.4%)
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Rysunek 4 DJIA Wykres tygodnlowy, §W|ecowy Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Przetamanie trendu wzrostowego staje sie faktem. Na wykresie tygodniowym pojawita sie kolejna formacja wskazujaca na rosnaca
przewage niedzwiedzi. Od potudnia na domkniecie nadal czeka formacja GAP_w, ktéra na przestrzeni ostatnich dekad okazywata
sie jednym z najsilniejszych, podazowych magneséw. Oporem na najblizsze dni jest zesztotygodniowy sufit 34472 i do tej
wysokosci sytuacja techniczna DJIA pozostaje negatywna.

ADAX - Weekly 2021-06-18 Open 15739.9, Hi 15802.7, Lo 154268, Close 15448 (-1.6%)
DAX
. 15802.67|
148163
ey, ) "’x/

[F ﬂ T’* 38.2%

l%l I . : 50.0%|

I ’ : 61.8%|

11450.08)

"Nowv "Dec 23 2021 "Feb "Mar "Apr "May "Jun

ADAX - RSI(15) = 64.56 70
64.5617
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Podobnie jak DJIA, takze i DAX pozostawit sobie do domkniegcia luke hossy GAP_w. Jednakze jak pokazuje historia, obecnie brakuje
jakichkolwiek wskazdwek pozwalajacych okresli¢, kiedy DAX miatby wrdéci¢ w okolice 12.6k. Ostatnio bykom jednak zabrakto sit do
kontynuacji hossy. Wskaznik MACD_w zacheca do korekty, podobnie jak i RSI_w. Pojawienie sie formacji objecia bessy dodatkowo
ogranicza dalsze mozliwosci bykéw i do wysokosci 15.8k przewage maja niedzwiedzie.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-06-18 Open 22.23, Hi 22.37, Lo 21.23, Close 21.36 (-3.2%)
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Rysunek 6. Shares MSCI Poland ETFN—V\)\V/ykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl
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Kolejna, podazowa $wieczka na wykresie tygodniowym, zwieksza ryzyko odwrécenia sie trendu wzrostowego. Do najblizszych
wsparc pozostato jeszcze troche miejsca na wykresie, a tym samym niedzwiedzie nadal maja zielone Swiatto do spadkéw. Gdyby
do piagtku udato sie pokonac¢ zesztotygodniowe maksimum, sytuacja techniczna ulegtaby poprawie, jednakze jak na razie wnioski
ptynace z ww. wykresu pozostajg negatywne.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykaniskie obligacje skarbowe

zb.f - Weekly 2021-06-20 Open 159.41, Hi 161.34, Lo 157.38, Close 160.94 (1.1%) MA200 = 157.40
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Rylsulne‘k 7. USS(I)YB‘ONDFJTU Wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Koncepcja zakonczenia bessy i zmiany dotychczasowego trendu, coraz bardziej zyskuje na znaczeniu. W pigtek doszto do
wytamania lokalnego oporu. Ceny zaczynaja uciekac¢ od Sredniej MA200_w. Wskazniki impetu zachecajg do dalszej zwyzki.
Wprawdzie nie mozna wykluczyé¢, iz budowana jest putapka hossy, jednakze staba reakcja niedzwiedzi na majowe wydarzenia,
moze okazac sie popytowa wskazéwka na kolejne miesiace.
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PLN_Index

pin_i - Daily 2021-06-18 Open 71.1025, Hi 71.1741, Lo 71.0851, Close 71.1317 (0.0%) MA200 = 71.29 7165
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Rysunek 8. PLN_Index — wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Potencjat do dalszych spadkdw zostat mocno ograniczony. PLN_Index dotart do majowej podtogi, ktdrej ewentualne pokonanie
mogtoby oznaczac zapowiedz zaatakowania tegorocznego minimum. Na dziennym wykresie pojawita sie Swieczka zatrzymania a
to ma prawo pozytywnie wptywac na lokalne zachowanie sie ww. benchmarku.

.
CRB Commodity Index

ACRY - Monthly 2021-06-18 Open 205.699, Hi 212.51, Lo 203.55, Close 205.86 (0.1%) MA200 = 258.25 500
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ndex ‘—m\}\g;l:res miesieczny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl.
Kwestia wybicia dtugoterminowego oporu nie do konca jest jeszcze klarowna. CRB Index zakonczyt ubiegty tydzien z mocna strata

(-3%) i ponownie wrdcit do poziomdw szczytowych z 2018r. To moze oznaczad, ze pojawita sie putapka hossy ze zmiang trendu
wigcznie.
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Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator
kamil.szymanski@mbank.pl rafal.sadoch@mbank.pl

Jarostaw Banasiak Piotr Neidek, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
tel. 22 697 4984 )
marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852

pawel.rudowski@mbank.pl Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg japonskie oraz amerykanskie
techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu
oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, érednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroéty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczgcych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiang trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powroét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniegcia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamkniecia

OHLC Wartosc¢ liczbowa zwracajgca ceng otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i ceng zamknigcia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

™ Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujgcego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzgdzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankoéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw
prowadzenia dziatalnoéci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty
w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet.
Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego powiadomienia.
Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro
Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani
modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja
lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzedniag pisemng zgoda autorow.
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