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DIJIA S&P 500 Nasdaq USI0Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
34786,35 4352,34 14639,33 1,4238 0,2336 92,21201 1791,81 7516
152,82 (0,44%) 32,4 (0,75%) 116,95 (0,81%) 0,0186 (1,31%) 0,002 (0,86%) -0,1 (-0,11%) 12,38 (0,69%) 1,4 (1,86%)
Alphabet Zmiana prawa prywatnosci w Hongkongu moze zmusi¢ firmy technologiczne do odejscia
(GOOGL US) Azjatycka grupa branzowa, w skifad, ktérej wchodza Google, Facebook i Twitter ostrzegta, ze firmy
Facebook technologiczne moga przesta¢ oferowac swoje ustugi w Hongkongu. Taka deklaracja jest rezultatem
(FB US) planowanych zmian w polityce prywatnosci forsowanych przez wiadze chifskie. Zmiany maja umozliwia¢
Twitter naktadanie surowych sankcji na jednostki, co zdaniem organizacji nie jest standardem w Swiatowej
(TWTR US) spotecznosci Internetu. Ograniczenia inwestycji maja negatywnie wptynad, na jakos¢ ustug w Hongkongu
lub nawet ich eliminacje, co postrzegane jest, jako dodatkowa bariera handlowa.
Wiadze chinskie motywujg zmiany ochrona danych uzytkownikéw. W czasie protestow w 2019 r. dochodzito
do sytuacji, ze dane osobowe funkcjonariuszy stuzb porzadkowych byty ujawniane przez demonstrantow.
Czesci funkcjonariuszy grozono w Internecie. Hongkong jest jednym z najwazniejszych osrodkéw
gospodarczych, dlatego wycofanie sie z tego obszaru mogtoby negatywnie odbi¢ sie na wynikach firm
technologicznych.
Samsung Jutro wyniki Samunga, czy okaz3 sie rekordowe?
(SSU GR) Samsung, czyli najwiekszy na swiecie producent poétprzewodnikéw, opublikuje w Srode swoje wstepne

General Motors
(GM US)

Airbus
(AIR GR)

wyniki kwartalne. Analitycy spodziewaja sie, ze zysk w drugim kwartale wzrdst o 38% napedzany wysokimi
cenami chipdw, pandemicznym popytem na elektronike oraz ozywieniem inwestycji w centra danych. Zysk
operacyjny wynies¢ ma ok. $10 mld i jest to najlepszy wynik w drugim kwartale od 2018 r, kiedy zysk wynidst
ponad $13 mld. Przychody w tym okresie maja wzrosnac o 15%. Jezeli rezultaty sie potwierdza, to bedzie to
bardzo dobry wyniki zwiaszcza, jezeli wezmie sie pod uwage spadek dostaw smartfondw do 59 min sztuk z
76 min w pierwszym kwartale.

Spadek w segmencie telefondw zostat zasypany przez produkcje potprzewodnikéw. Wedtug firmy
badawczej Trendforce ceny chipéw DRAM, powszechnie stosowanych w serwerach, telefonach
komorkowych i innych urzadzeniach komputerowych, wzrosty o 27% w poréwnaniu z kwartatem
marcowym. Ceny chipow NAND flash, ktére obstuguja rynek przechowywania danych, wzrosty o 8,6%. Dzis
W czasie sesji azjatyckiej kurs Samsunga wzrdst o 1%.
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General Motors rozszerza inwestycje w chirnskie studio projektowe

General Motors poinformowat, ze rozszerzyt swoje studio projektowe w Chinach, ktére bedzie
odpowiedzialne za opracowywanie samochodow elektrycznych i podtgczonych do Internetu. Najwiekszy
amerykanski producent samochodéw zaznaczat wczesniej, ze do 2035 roku wyeliminuje ze swojej floty
pojazdy benzynowe i diesla. Inwestycja w Chinach nie jest przypadkowa — Kraj Srodka jest najwiekszym na
Swiecie rynkiem samochodoéw elektrycznych. Dlatego kazdy z producentéw samochoddw stara sie zdobyc¢
jak najwieksza czes¢ rynku dla siebie. GM zaktada, ze do 2025 r. przekroczy roczna sprzedaz 1 miliona
pojazdow elektrycznych w USA i w Chinach. Powierzchnia studia zostata praktycznie podwojona i liczby
prawie 5000 m2. GM nie zdradza ilu pracownikdow jest tam obecnie zatrudnionych, ale nieoficjalnie wskazuje
sie na ok. 40-osobowy zespot.

Airbus dostarczyt ponad 70 samolotéw w czerwcu

Europejski producent samolotéw poinformowat, ze dostarczyt w czerwcu ponad 70 samolotéw. Airbus tym
samym byt o wios od dostarczenia 300 samolotéw w pierwszej potowie roku, ktére spdtka zatozyta w ramach
prognozy. Pomiedzy styczniem, a majem europejski producent dostarczyt razem 220 samolotdéw, o 38%
wiecej niz w tym samym okresie 2020 roku. Liczba dostarczonych w czerwcu samolotdw jest najwieksza od
kilku ostatnich miesiecy, z ostatnim szczytem odnotowanym w grudniu 2020 roku — 89 maszyn. Linie
lotnicze zwiekszaja liczbe zamodwien od producentéw samolotéw, liczac na szybkie odbicie po pandemii.
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Twitter
(TWTR US)

Twitter traci ochrone przed odpowiedzialnoscia za tresci generowane przez uzytkownikéw w Indiach
Indyjski rzad napisat we wniosku sadowym, ze Twitter traci ochrone przed odpowiedzialnoscig za tresci
publikowane przez jego uzytkownikow. Jest to skutek tego, iz amerykanski gigant technologiczny nie przestrzegat
nowych zasad IT obowigzujgcych na terenie azjatyckiego panstwa. Lokalne wiadze wielokrotnie oskarzaty spdtke o
brak przestrzegania zasad ‘compliance’. Taki obrét sprawy zwieksza obawy, czy wielkie spdtki technologiczne z USA
dadza rade funkcjonowac w Srodowisku narastajgcych regulacji prawnych.

Ogtoszenie o utracie ochrony pojawito sie w sprawie ztozonej przez uzytkownika Twittera, ktéry zaskarzyt rzekomo
zniestawiajace posty publikowane na platformie. Powiedziat on réowniez, ze spdtka nie przestrzega prawa, ktére
wymaga mianowania niektdérych nowych dyrektorow. Twitter odmaowit komentarza.
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Spotka Rekomendacje** Cena Cena biezaca Polfencjal EV/EBITDA
Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa® ZIISDY, 2020 2021
Finsnsowy 16,52
AIG 8 10 o 54,69 52,16 4,85% n,78 10,20
JP Morgan Chase & Co 8 7 3 165,77 162,94 1,74% 12,49 13,59
Bank of America Corp 8 7 2 42,96 42,32 1,51% 14,10 13,68
Wells Fargo & Co 14 2 o 48,39 45,92 538% 12,47 13,35
Citigroup Inc 8 9 o 85,13 78,14 8,95% 8,77 9,41
US Bancorp n 13 1 61,8 59,25 4,30% 12,72 13,61
American Express Co 14 15 3 154,46 164,09 -5,87% 22,32 18,02
CME Group Inc A 9 n 3 207,44 215,51 -3,74% 32,04 29,42
Goldman Sachs Group Inc 17 [S) 2 390,08 382,78 1,91% 8,70 10,74
Morgan Stanley 22 5 1 93,28 92,67 0,66% 13,50 13,32
Telekomunikacyjny 29,51
FacebookInc A 49 6 3 384,17 330,25 16,33% 2315 19,99 14,29 12,12
Alphabet Inc A 44 1 o 2803,52 2407,94 16,43% 24,79 22,44 16,51 14,29
Verizon Communications Inc 8 21 o 60 57,05 517% 1,21 1,03 7,94 7,7
Walt Disney Co 26 7 o 204,76 176,04 16,31% 81,61 35,98 35,87 2217
Comecast Corp A 28 5 1 63,97 56,26 13,70% 19,22 15,40 10,63 9,35
Charter CommunicationsInc A 21 9 1 739,17 676,47 9,27% 34,06 24,42 1,56 10,64
AT&T Inc 10 13 6 31,23 29,01 7,65% 9,13 9,27 734 7,48
Electronic Arts 23 13 o 161,84 145,82 10,99% 23,50 20,79 14,87 13,84
Netflix Inc 33 7 5 591,39 485,81 21,73% 45,04 37,93 32,85 26,62
Twitter Inc 10 25 4 63,67 59,71 6,63% 77,55 54,48 32,54 24,57
Do6br wyzszego rzedu 35,18
Amazon.com Inc 53 o o 424254 328115 29,30% 48,21 37,67 21,74 17,65
Home Depot Inc 25 10 2 342,53 307,34 ,45% 21,77 20,69 15,25 14,76
McDonald's Corp 28 10 o 256,26 231,47 10,71% 26,88 24,27 18,09 16,77
NIKE Inc B 26 4 2 162,97 131,84 23,61% 42,05 33,30 29,70 24,38
Starbucks Corp 20 14 1 122,72 m,39 10,17% 37,40 31,09 22,60 19,49
Booking Holdings Inc 3 19 1 2508,08 2314,06 8,38% 75,01 25,46 43,12 18,21
Lowe's Cos Inc 28 5 1 226,68 190,6 18,93% 17,29 15,96 n,82 1,51
TIX CoslInc 22 4 1 7813 65,03 20,14% 25,18 20,74 14,20 12,12
General Motors Company 20 2 (e} 71,05 62,77 13,19% 1,30 9,41 6,56 513
Target Corp 26 5 1 246,29 231,94 6,19% 19,44 19,20 n,23 1,23
Débr powszechnego uzytku 22,51
Procter & Gamble 2 n 2 147,74 134,79 9,61% 23,92 22,62 16,92 16,24
Coca-Cola Co 19 9 o 59,32 55,48 6,92% 25,47 23,56 2214 20,33
PepsiCo Inc 2 9 1 154,26 1461 5,59% 24,01 22,21 16,72 15,54
Walmart Inc. 31 7 3 162,44 139,08 16,80% 23,69 22,27 1,91 n47
Philip Morris International 14 5 o 106,56 96,75 10,14% 15,97 14,44 12,31 n37
Walgreens Boots Alliance Inc 2 16 3 54,42 53,43 1,85% 1,35 10,40 10,18 8,79
Mondelez International Inc 19 2 o 68,3 63,31 7,88% 21,79 20,29 17,78 16,98
Costco Wholesale Corp 25 9 2 407,31 379,96 7,20% 35,91 33,39 20,17 18,64
Altria Group Inc 9 9 o 52,47 49,9 5,15% 10,85 10,32 9,47 9,25
Colgate-Palmolive Co 9 n 4 83,08 82,56 0,63% 25,20 23,62 16,60 15,81
Energetyczny 58,27
Exxon Mobil Corp 10 18 1 65,14 62,65 3,97% 16,96 14,24 7,59 6,85
Chevron Corp 16 13 o 120,08 107,78 1,41% 18,84 16,40 6,99 6,56
ConocoPhillips 26 2 o 68,41 59,68 14,63% 17,32 16,24 6,03 567
Occidental Petroleum 8 14 4 31 28,35 9,35% - - 6,51 6,65
EOG Resources 24 10 o 92,61 85,81 7,92% 14,07 13,81 591 577
Schlumberger Ltd 22 5 2 32,33 35,76 -9,59% 32,07 22,28 13,69 n,48
Marathon Petroleum Corp. 13 3 (e} 70,07 63,61 10,16% 49,27 18,23 1,51 9,35
Phillips 66 14 o 96,82 92,45 4,73% 32,43 13,37 14,53 8,99
Valero Energy Corp 16 1 90,65 81,93 10,64% 72,57 14,09 12,29 7,10
Kinder Morgan Inc 8 13 3 18,41 18,83 -2,23% 15,56 20,47 9,79 10,95
Ochrony Zdrowia 22,56
Johnson &Johnson 14 6 1 185,06 165,59 N,76% 17,40 15,88 13,54 12,50
Unitedhealth Group Inc 22 1 442,23 4011 10,25% 21,61 18,79 15,36 13,77
Pfizer Inc 8 17 o 421 39,81 5,78% 10,61 n,ez2 9,65 10,45
Merck & Co Inc 8 6 o 90,89 74,04 22,76% 1,89 10,72 9,96 9,24
AbbVie Inc. 19 5 1 122,74 N4 7,67% 9,08 8,28 8,99 8,40
Amgen Inc 5 13 3 254,22 239,52 6,14% 14,72 13,55 10,42 10,31
Medtronic plc 22 7 o 140,16 1231 13,85% 21,55 19,47 17,66 16,27
Abbott Laboratories 8 4 2 123,33 109,05 13,09% 24,25 22,64 17,85 1717
Lilly Eli & Co 2 8 1 214,33 226 -5,16% 28,61 26,23 24,85 22,51
Thermo Fisher Scientific 8 4 o 549,42 448,21 22,58% 20,25 22,72 1648 18,45
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Rekomendacje ** Cena e e Pot.encjal EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Pocelowa* ZIiany 2020 2021
Przemystowy 26,97
Boeing Co 15 n 4 261,62 240,74 8,67% - 42,42 34,40 19,61
3M Co 4 n 4 199,65 201,71 -1,02% 20,57 18,98 13,81 12,94
Union Pacific Corp 20 7 1 239,93 221,94 8,11% 23,20 20,46 15,09 13,98
Honeywell Intl Inc 16 1 242,41 224,04 8,20% 27,97 24,65 19,14 17,39
Raytheon Technologies 17 5 o) 95,21 86,26 10,38% 22,75 17,38 15,07 12,46
United Parcel Service Inc B 17 4 211,83 211,49 0,16% 19,52 18,75 13,59 13,12
Caterpillar Inc 12 n 3 243,52 23717 2,68% 24,43 19,97 14,06 12,02
Lockheed Martin 14 10 (o) 427,61 385,85 10,82% 14,46 13,79 10,97 10,56
General Electric Co 12 9 o 14,13 13,12 7,70% 50,27 25,04 11,50 8,41
CSX Corporation 17 7 2 105,31 99,06 6,31% 22,76 19,96 13,81 12,92
Materiatowy 29,71
DowDuPont Inc. 27 8 1 328,93 301,25 9,19% 30,71 281N 17,48 16,37
Linde plc 7 14 1 228,63 214,93 6,37% 42,43 34,96 23,42 20,56
Ecolab Inc 16 =2 2 302,38 285,59 5,88% 30,62 27,70 22,21 20,69
Sherwin-Williams Co 8 8 1 181,13 1791 1,13% 22,57 20,28 15,21 14,09
PPG Industries Inc 13 14 o 319,05 301,05 5,98% 33,18 28,12 17,55 15,37
Air Products & Chemicals Inc 13 122 1 nsga7z 109,89 7,53% 7,69 8,71 6,65 7,29
Ball Corp 10 8 1 101,63 85,87 18,35% 24,65 21,29 16,18 14,49
Dow Inc 7 16 2 66,62 69,04 -3,51% 1,48 13,17 6,61 7,18
Nucor Corp 5 7 1 92,09 100,05 -7,96% 7,75 17,40 5,06 9,13
Newmont Mining Corp 15 5 1 73,16 73,2 -0,05% 21,00 19,08 8,78 8,53
Nieruchomosci 58,85
American Tower Corp A 19 4 1 274,91 253,37 8,50% 48,62 45,68 25,09 23,85
Simon Property Group A 10 10 1 130,71 24,4 5,07% 24,97 21,46 17,19 16,54
Crown Castle Intl Corp 13 8 1 191, 4 188,2 1,70% 73,95 59,41 26,90 25,19
ProlLogis Inc s 4 1 123,56 18,18 4,55% 50,85 46,69 32,50 29,64
Public Storage 3 10 2 274,33 278,77 -1,59% 32,93 31,36 25,81 24,06
Equinix Inc 26 3 1 825 735,26 12,21% 99,64 80,17 24,69 22,33
Welltower Inc 9 10 2 75,68 74,83 1,14% n2,87 75,66 25,51 22,76
AvalonBay Communities Inc 7 14 1 196,35 204,4 -3,94% 70,05 63,97 27,49 25,82
Equity Residential 5 14 3 73,05 76,16 -4,08% 101,01 79,67 27,06 25,48
Digital Realty Trust 8 9 1 160,48 152,44 5,27% 87,71 91,23 24,82 23,01
Technologiczny 33,52
Microsoft Corp 40 2 o 295,05 251,72 17,21% 32,84 30,33 23,12 20,48
Apple Inc. 33 10 1 156,93 126,9 23,66% 24,84 24,02 18,28 18,17
Visa Inc A 35 5 1 265,19 229,02 15,79% 40,77 32,44 31,82 25,70
Intel Corp 8 5 10 67,4 56,87 18,52% 12,40 12,56 7,23 7,05
Cisco Systems Inc s 13 (o) 55,32 53,31 3,77% 16,75 15,77 1,56 1,09
Nvidia Corp 35 6 2 658,29 625,91 5,17% 46,00 40,51 38,71 34,47
Oracle Corp 6 8 4 70,64 78,83 -10,39% 17,71 16,47 12,84 12,49
Adobe Inc. 22 5 o 570 505,08 12,85% 42,53 36,94 31,38 27,29
INntl Business Machines Corp 5 10 3 141,38 143,79 -1,68% 13,16 11,93 9,52 9,52
Micron Technology Inc 30 5 e} ne, 72 81,23 43,69% 14,55 7,42 6,86 4,49
Uzytecznosci Publicznej 19,87
NextEra Energy Inc 17 7 0] 88,49 73,37 20,61% 29,16 26,86 18,07 16,31
Duke Energy Corp 6 =2 1 104,81 101,31 3,45% 19,57 18,59 12,73 12,02
Dominion Energy Inc 10 7 o 85,4 76,01 12,35% 19,63 18,42 13,35 12,46
Southern Co 10 5 5 67,95 64,08 6,04% 19,34 18,03 13,19 12,43
Exelon Corp 14 5 1 49,28 44,91 9,73% 16,28 14,93 9,81 9,24
American Electric Power 13 7 1 96,92 85,93 12,79% 18,42 17,27 12,30 11,30
Sempra Energy 12 7 o 150,85 135,45 11,37% 16,76 15,95 13,06 12,18
Public Service Enterprise Grp 12 6 1 66,75 62,19 7,33% 17,96 17,75 1,90 1,75
Xcel Energy Inc 2 2 2 69,85 71,24 -1,95% 23,96 22,48 13,42 12,52
Consolidated Edison Inc ] 1 8 75,05 77,81 -3,55% 18,29 17,18 10,64 10,06
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Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zZrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcow w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autorow.
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