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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 

34870,16 4369,55 14701,92 1,3595 0,2126 92,13 1808,32 74,56 

448,23 (1,3%) 48,73 (1,13%) 142,13 (0,98%) -0,0068 (-0,5%) 0,0001 (0,05%) 0,07 (0,08%) -6,46 (-0,36%) -0,31 (-0,42%) 

 
 

Virgin Galactic 
(SPCE US) 

Branson dotarł do granicy kosmosu  
Wczoraj po południu czasu polskiego, samolot kosmiczny dotarł na wysokości 91,44 km nad Ziemią. Na pokładzie 
znalazł się miliarder i założyciel Virgin Galactic, Richard Branson oraz pięć innych osób. Wczorajszy udany lot 
pasażerski otwiera kolejny rozdział w raczkującej historii turystyki kosmicznej. Virgin Galactic jest o krok przed 
wprowadzeniem oferty komercyjnych podróży kosmicznych. Jeżeli dwa kolejne loty testowe zakończą się 
sukcesem, amerykańska spółka będzie mogła w przyszłym roku wprowadzić regularne usługi komercyjne. Richard 
Branson twierdzi, że ma około 600 chętnych klientów na chwilę obecną – koszt pojedynczego biletu wynosi 
niebagatelne $250 tys. Podobno bilet kupił założyciel Tesli – Elon Musk. 
 

 
 

General Motors 
(GM US) 
 

Sprzedaż General Motors wzrosła w Chinach o 5,2% w 2 kwartale  
General Motors poinformował, że jego sprzedaż w 2 kwartale w Chinach wzrosła o 5,2% r/r do ponad 750 000 
samochodów. Do lepszego wyniku przyczynił się większy popyt na duże i luksusowe pojazdy sportowo-użytkowe 
oraz samochody wielofunkcyjne. Wśród wybranych modeli świetnie radził sobie SUV Cadillac XT6, którego sprzedaż 
wzrosła o 42% do ok. 10 tys. pojazdów. Dobrze radził sobie też samochód klasy premium GL8, którego sprzedaż 
wzrosła o 40% do ponad 45 tys. sztuk. Chiny, jako największy rynek motoryzacyjny na świecie są bardzo istotnym 
kierunkiem rozwoju dla amerykańskich producentów samochodów.  
 

Pfizer Inc 
(PFE US) 
BioNTech 
(BNTX US) 
 

Przedstawiciele Pfizera i amerykańscy urzędnicy dziś spotkają się w sprawie 3 dawki szczepionki 
Producent szczepionek na COVID-19 Pfizer spotka się dziś z federalnymi urzędnikami ds. zdrowia, aby 
omówić potrzebę podawania dawki przypominającej. Jest to jeden z elementów przygotowań spółki do 
ubiegania się o zatwierdzenie trzeciej dawki szczepionek na terenie USA i Europy. Amerykańskie organy 
odpowiedzialne za zdrowie publiczne twierdzą jednak, że amerykanie na chwilę obecną nie potrzebują dawki 
przypominającej. Urzędnicy jednak zastrzegają możliwość zmiany decyzji w zależności od zaprezentowanych 
danych, które są wnikliwie monitorowane zarówno przez firmy, jak i urzędy.  
 
W piątek kurs Pfizer zaatakował pułap $40, jednak ostatecznie zamknął się na wysokości $39,6 zyskując 
0,92%. Wyraźnie lepiej poradził sobie BioNTech, którego kurs zdrożał aż o 4,55%. Osobno dwie tajwańskie 
firmy Foxconn i TSMC poinformowały, że nabyły 10 mln dawek szczepionki o wartości $350 od BioNTech.  
 

Amazon.com 
(AMZN US)  

Awaria sklepów amazon.com naprawiona  
Amazon.com poinformował, że jego sklepy internetowe powróciły do normalnej pracy po tym, jak globalna 
awaria zakłóciła zakupy w witrynach krajowych. Według serwisu Downdetector monitorującego awarie 
usługi były zakłócone przez prawie dwie godziny, a w szczytowym momencie ponad 38 000 zgłoszeń 
użytkowników wskazywało na problemy ze sklepami internetowymi Amazon. Problemy miały miejsce w 
niedzielny wieczór w USA. Rzecznik Amazon powiedział, że „Niektórzy klienci mogli tymczasowo napotkać 
problemy podczas zakupów. Rozwiązaliśmy problem i wszystko działa teraz płynnie”. Odmówiono jednak 
komentarza na temat przyczyn awarii. 
 
Był to drugi duży problem od końca czerwca, kiedy użytkownicy doświadczyli krótkiej awarii na platformach 
Amazon, w tym Alexa i Prime Video. Z uwagi na szybką reakcję Amazon wydaje się, że firma nie poniosła 
znaczących strat finansowych związanych z problemami. 
 

Tencent 
Holdings 
(TCEHY US) 
TME 
(TME US) 

Tencent będzie musiał zrzec się ekskluzywnych praw do wytwórni muzycznych 
Chińskie organy nadzorcze nakażą Tencent-owi zrzeknięcie się wyłącznych praw do korzystanie z dorobku 
niektórych wytwórni muzycznych. Dodatkowo gigant technologiczny zostanie obarczony karą $77 227 za błędne 
zaraportowanie przejęcia dwóch aplikacji. Kary te są wynikiem dochodzenia, które chińskie organy nadzorcze 
przeprowadziły w grupie TME (Tencent Music Entertainment). Dodatkowo, w sobotę, regulator oficjalnie zablokował 
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Komentarz popołudniowy – rynki zagraniczne 
 
 
 
 
 
 

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl), Piotr Kirejew 

file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
file://///mbank.pl/zasoby/Z-BM-DRRWOM/Dziennik%20Zagranica/Sektory%20spółki%20nowy.xlsx%23Nagłówek!A1
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:krzysztof.pakulski@mbank.pl


      

 

2 

transakcję przejęcia DoYou przez podmiot należący do Tencent. To przejęcie miało wzmocnić dominację spółki w 
segmencie gamingowym.  
 
TME od dłuższego czasu jest liderem chińskiej branży muzycznej. Spółka swoją pozycję zawdzięcza w dużej mierze 
wyłącznym prawom do dużej części kilku głównych grup wytwórni muzycznych, co negatywnie wpływa na 
konkurencję. Z uwagi jednak na działania chińskiego rządu dominacja grupy w sektorze muzycznym zdaje się 
zagrożona. 
 

Royal Dutch 
Shell  
(RDSA LN) 

Shell odpuszcza walkę o to by sprawa wycieku ropy była rozpatrywana w Nigerii 
Brytyjsko-holenderski koncern petrochemiczny nie skorzystał z możliwości walki o to by jego sprawa była 
rozpatrywana w Nigerii. Chodzi o oskarżenia, które tysiące mieszkańców tego afrykańskiego kraju złożyło przeciwko 
spółce. Ich zdaniem wyciek ropy Shell-a skaził środowisko, w którym mieszkali. Domagają się oni odszkodowania 
oraz zadośćuczynienia ze strony spółki.  
 
W lutym sąd w Wielkie Brytanii orzekł, że sprawa nigeryjska może zostać rozpatrywana na Wyspach, ale pozostawił 
Shellowi możliwość odwołania się od tej decyzji. Decyzja o rozpoczęciu procesu w Wielkiej Brytanii pojawia się kilka 
tygodni po tym jak Holenderski sąd wydał Shellowi nakaz ograniczenia emisji dwutlenku węgla o 45% do 2030 r. 
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Kupno Trzymaj Sprzedaż 2020 2021 2020 2021

Finsnsowy 16,52

AIG 8 10 0 54,69 52,16 4,85% 11,78 10,20

JP Morgan Chase & Co 18 7 3 165,77 162,94 1,74% 12,49 13,59

Bank of America Corp 18 7 2 42,96 42,32 1,51% 14,10 13,68

Wells Fargo & Co 14 12 0 48,39 45,92 5,38% 12,47 13,35

Citigroup Inc 18 9 0 85,13 78,14 8,95% 8,77 9,41

US Bancorp 11 13 1 61,8 59,25 4,30% 12,72 13,61

American Express Co 14 15 3 154,46 164,09 -5,87% 22,32 18,02

CME Group Inc A 9 11 3 207,44 215,51 -3,74% 32,04 29,42

Goldman Sachs Group Inc 17 6 2 390,08 382,78 1,91% 8,70 10,74

Morgan Stanley 22 5 1 93,28 92,67 0,66% 13,50 13,32

Telekomunikacyjny 29,51

Facebook Inc A 49 6 3 384,17 330,25 16,33% 23,15 19,99 14,29 12,12

Alphabet Inc A 44 1 0 2803,52 2407,94 16,43% 24,79 22,44 16,51 14,29

Verizon Communications Inc 8 21 0 60 57,05 5,17% 11,21 11,03 7,94 7,71

Walt Disney Co 26 7 0 204,76 176,04 16,31% 81,61 35,98 35,87 22,17

Comcast Corp A 28 5 1 63,97 56,26 13,70% 19,22 15,40 10,63 9,35

Charter Communications Inc A 21 9 1 739,17 676,47 9,27% 34,06 24,42 11,56 10,64

AT&T Inc 10 13 6 31,23 29,01 7,65% 9,13 9,27 7,34 7,48

Electronic Arts 23 13 0 161,84 145,82 10,99% 23,50 20,79 14,87 13,84

Netflix Inc 33 7 5 591,39 485,81 21,73% 45,04 37,93 32,85 26,62

Twitter Inc 10 25 4 63,67 59,71 6,63% 77,55 54,48 32,54 24,57

Dóbr wyższego rzędu 35,18

Amazon.com Inc 53 0 0 4242,54 3281,15 29,30% 48,21 37,67 21,74 17,65

Home Depot Inc 25 10 2 342,53 307,34 11,45% 21,77 20,69 15,25 14,76

McDonald's Corp 28 10 0 256,26 231,47 10,71% 26,88 24,27 18,09 16,77

NIKE Inc B 26 4 2 162,97 131,84 23,61% 42,05 33,30 29,70 24,38

Starbucks Corp 20 14 1 122,72 111,39 10,17% 37,40 31,09 22,60 19,49

Booking Holdings Inc 13 19 1 2508,08 2314,06 8,38% 75,01 25,46 43,12 18,21

Lowe's Cos Inc 28 5 1 226,68 190,6 18,93% 17,29 15,96 11,82 11,51

TJX Cos Inc 22 4 1 78,13 65,03 20,14% 25,18 20,74 14,20 12,12

General Motors Company 20 2 0 71,05 62,77 13,19% 11,30 9,41 6,56 5,13

Target Corp 26 5 1 246,29 231,94 6,19% 19,44 19,20 11,23 11,23

Dóbr powszechnego użytku 22,51

Procter & Gamble 12 11 2 147,74 134,79 9,61% 23,92 22,62 16,92 16,24

Coca-Cola Co 19 9 0 59,32 55,48 6,92% 25,47 23,56 22,14 20,33

PepsiCo Inc 12 9 1 154,26 146,1 5,59% 24,01 22,21 16,72 15,54

Walmart Inc. 31 7 3 162,44 139,08 16,80% 23,69 22,27 11,91 11,47

Philip Morris International 14 5 0 106,56 96,75 10,14% 15,97 14,44 12,31 11,37

Walgreens Boots Alliance Inc 2 16 3 54,42 53,43 1,85% 11,35 10,40 10,18 8,79

Mondelez International Inc 19 2 0 68,3 63,31 7,88% 21,79 20,29 17,78 16,98

Costco Wholesale Corp 25 9 2 407,31 379,96 7,20% 35,91 33,39 20,17 18,64

Altria Group Inc 9 9 0 52,47 49,9 5,15% 10,85 10,32 9,47 9,25

Colgate-Palmolive Co 9 11 4 83,08 82,56 0,63% 25,20 23,62 16,60 15,81

Energetyczny 58,27

Exxon Mobil Corp 10 18 1 65,14 62,65 3,97% 16,96 14,24 7,59 6,85

Chevron Corp 16 13 0 120,08 107,78 11,41% 18,84 16,40 6,99 6,56

ConocoPhillips 26 2 0 68,41 59,68 14,63% 17,32 16,24 6,03 5,67

Occidental Petroleum 8 14 4 31 28,35 9,35% - - 6,51 6,65

EOG Resources 24 10 0 92,61 85,81 7,92% 14,07 13,81 5,91 5,77

Schlumberger Ltd 22 5 2 32,33 35,76 -9,59% 32,07 22,28 13,69 11,48

Marathon Petroleum Corp. 13 3 0 70,07 63,61 10,16% 49,27 18,23 11,51 9,35

Phillips 66 14 4 0 96,82 92,45 4,73% 32,43 13,37 14,53 8,99

Valero Energy Corp 16 2 1 90,65 81,93 10,64% 72,57 14,09 12,29 7,10

Kinder Morgan Inc 8 13 3 18,41 18,83 -2,23% 15,56 20,47 9,79 10,95

Ochrony Zdrowia 22,56

Johnson & Johnson 14 6 1 185,06 165,59 11,76% 17,40 15,88 13,54 12,50

Unitedhealth Group Inc 22 3 1 442,23 401,1 10,25% 21,61 18,79 15,36 13,77

Pfizer Inc 8 17 0 42,11 39,81 5,78% 10,61 11,62 9,65 10,45

Merck & Co Inc 18 6 0 90,89 74,04 22,76% 11,89 10,72 9,96 9,24

AbbVie Inc. 19 5 1 122,74 114 7,67% 9,08 8,28 8,99 8,40

Amgen Inc 15 13 3 254,22 239,52 6,14% 14,72 13,55 10,42 10,31

Medtronic plc 22 7 0 140,16 123,11 13,85% 21,55 19,47 17,66 16,27

Abbott Laboratories 18 4 2 123,33 109,05 13,09% 24,25 22,64 17,85 17,17

Lilly Eli & Co 12 8 1 214,33 226 -5,16% 28,61 26,23 24,85 22,51

Thermo Fisher Scientific 18 4 0 549,42 448,21 22,58% 20,25 22,72 16,48 18,45

Spółka
P/E EV/EBITDARekomendacje** Cena 

Docelowa*
Cena bieżąca 

Potencjał 

zmiany
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Kupno Trzymaj Sprzedaż 2020 2021 2020 2021

Przemysłowy 26,97

Boeing Co 15 11 4 261,62 240,74 8,67% - 42,42 34,40 19,61

3M Co 4 11 4 199,65 201,71 -1,02% 20,57 18,98 13,81 12,94

Union Pacific Corp 20 7 1 239,93 221,94 8,11% 23,20 20,46 15,09 13,98

Honeywell Intl Inc 16 8 1 242,41 224,04 8,20% 27,97 24,65 19,14 17,39

Raytheon Technologies 17 5 0 95,21 86,26 10,38% 22,75 17,38 15,07 12,46

United Parcel Service Inc B 17 9 4 211,83 211,49 0,16% 19,52 18,75 13,59 13,12

Caterpillar Inc 12 11 3 243,52 237,17 2,68% 24,43 19,97 14,06 12,02

Lockheed Martin 14 10 0 427,61 385,85 10,82% 14,46 13,79 10,97 10,56

General Electric Co 12 9 0 14,13 13,12 7,70% 50,27 25,04 11,50 8,41

CSX Corporation 17 7 2 105,31 99,06 6,31% 22,76 19,96 13,81 12,92

Materiałowy 29,71

DowDuPont Inc. 27 8 1 328,93 301,25 9,19% 30,71 28,11 17,48 16,37

Linde plc 7 14 1 228,63 214,93 6,37% 42,43 34,96 23,42 20,56

Ecolab Inc 16 12 2 302,38 285,59 5,88% 30,62 27,70 22,21 20,69

Sherwin-Williams Co 18 8 1 181,13 179,1 1,13% 22,57 20,28 15,21 14,09

PPG Industries Inc 13 14 0 319,05 301,05 5,98% 33,18 28,12 17,55 15,37

Air Products & Chemicals Inc 13 12 1 118,17 109,89 7,53% 7,69 8,71 6,65 7,29

Ball Corp 10 8 1 101,63 85,87 18,35% 24,65 21,29 16,18 14,49

Dow Inc 7 16 2 66,62 69,04 -3,51% 11,48 13,17 6,61 7,18

Nucor Corp 5 7 1 92,09 100,05 -7,96% 7,75 17,40 5,06 9,13

Newmont Mining Corp 15 5 1 73,16 73,2 -0,05% 21,00 19,08 8,78 8,53

Nieruchomości 58,85

American Tower Corp A 19 4 1 274,91 253,37 8,50% 48,62 45,68 25,09 23,85

Simon Property Group A 10 10 1 130,71 124,4 5,07% 24,97 21,46 17,19 16,54

Crown Castle Intl Corp 13 8 1 191,4 188,2 1,70% 73,95 59,41 26,90 25,19

ProLogis Inc 15 4 1 123,56 118,18 4,55% 50,85 46,69 32,50 29,64

Public Storage 3 10 2 274,33 278,77 -1,59% 32,93 31,36 25,81 24,06

Equinix Inc 26 3 1 825 735,26 12,21% 99,64 80,17 24,69 22,33

Welltower Inc 9 10 2 75,68 74,83 1,14% 112,87 75,66 25,51 22,76

AvalonBay Communities Inc 7 14 1 196,35 204,4 -3,94% 70,05 63,97 27,49 25,82

Equity Residential 5 14 3 73,05 76,16 -4,08% 101,01 79,67 27,06 25,48

Digital Realty Trust 18 9 1 160,48 152,44 5,27% 87,71 91,23 24,82 23,01

Technologiczny 33,52

Microsoft Corp 40 2 0 295,05 251,72 17,21% 32,84 30,33 23,12 20,48

Apple Inc. 33 10 1 156,93 126,9 23,66% 24,84 24,02 18,28 18,17

Visa Inc A 35 5 1 265,19 229,02 15,79% 40,77 32,44 31,82 25,70

Intel Corp 18 15 10 67,4 56,87 18,52% 12,40 12,56 7,23 7,05

Cisco Systems Inc 15 13 0 55,32 53,31 3,77% 16,75 15,77 11,56 11,09

Nvidia Corp 35 6 2 658,29 625,91 5,17% 46,00 40,51 38,71 34,47

Oracle Corp 6 18 4 70,64 78,83 -10,39% 17,71 16,47 12,84 12,49

Adobe Inc. 22 5 0 570 505,08 12,85% 42,53 36,94 31,38 27,29

Intl Business Machines Corp 5 10 3 141,38 143,79 -1,68% 13,16 11,93 9,52 9,52

Micron Technology Inc 30 5 0 116,72 81,23 43,69% 14,55 7,42 6,86 4,49

Użyteczności Publicznej 19,87

NextEra Energy Inc 17 7 0 88,49 73,37 20,61% 29,16 26,86 18,07 16,31

Duke Energy Corp 6 12 1 104,81 101,31 3,45% 19,57 18,59 12,73 12,02

Dominion Energy Inc 10 7 0 85,4 76,01 12,35% 19,63 18,42 13,35 12,46

Southern Co 10 5 5 67,95 64,08 6,04% 19,34 18,03 13,19 12,43

Exelon Corp 14 5 1 49,28 44,91 9,73% 16,28 14,93 9,81 9,24

American Electric Power 13 7 1 96,92 85,93 12,79% 18,42 17,27 12,30 11,30

Sempra Energy 12 7 0 150,85 135,45 11,37% 16,76 15,95 13,06 12,18

Public Service Enterprise Grp 12 6 1 66,75 62,19 7,33% 17,96 17,75 11,90 11,75

Xcel Energy Inc 2 12 2 69,85 71,24 -1,95% 23,96 22,48 13,42 12,52

Consolidated Edison Inc 0 11 8 75,05 77,81 -3,55% 18,29 17,18 10,64 10,06

EV/EBITDA
Spółka

Rekomendacje ** Cena 
Docelowa*

Cena bieżąca 
Potencjał 

zmiany

P/E
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Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego 
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i 
warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego 
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych 
rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego 
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za 
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, 
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną 
zgodą autorów. 
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