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Prosimy o zapoznanie sie z oswiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski

WIG

WIG - Weekly 2021-07-16 Open 67139.9, Hi 67917.7, Lo 66944.2, Close 67329.4 (0.3%)
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Warszawski Indeks Gietdowy jak na razie konsoliduje sie w strefie historycznych szczytéw. Odpoczynek w hossie przybrat
postac horyzontalng o ograniczonej zmiennosci, co z punktu widzenia analizy technicznej utrudnia dalsze prognozowanie. Z jednej
strony bykom brakuje sit na efektowne wybicie 68k-70k, z drugiej zas odpowiedz niedzwiedzi jest znikoma.

Jedna z ciekawszych formacji zachecajacych do dalszej zwyzki, jest japonska struktura przeczekania. W czerwcu, na
tygodniowym wykresie, doszto do wyrysowania dwoéch okazatych swiec o biatych korpusach, pomiedzy ktérymi znajduja sie
Swieczki symbolizujace odpoczynek. Tego typu formacja nie goscita od lat na wykresie WIGu, co moze ograniczy¢ jej pozytywny
wptyw na rynek.

Obecny poziom wykupienia, mierzony wskaznikiem RSI_w, nadal pozostaje wysoki. Wprawdzie podczas hossy jest to
normalne zjawisko i na ogot towarzyszy bykom w dalszej podrézy na pdtnoc, niemniej ostrzega przed mozliwoscig rozbudowania
korekty. Na uwage zastuguje rozjechanie sie WIGu z kluczowymi srednimi kroczacymi. Obecna relacja indeksu wzgledem
klasycznej dwusetki MA200_d, jest podobna do tego, co mozna byto zaobserwowac¢ w okresie marzec-maj 2017 r. czy czerwiec
2007 r. W podanym czasie impet hossy wyhamowywat a indeks zwalniat tempo wzrostéw réwnajac do sredniej.

Najblizszym wsparciem dla WIGu pozostaje poziom 65.2k i dopdki tygodniowa cena zamkniecia wypada nie nizej, dopdty
sytuacja techniczna pozostaje korzystna dla bykow. Jednakze gdyby niedzwiedziom udato sie przetamac ww. wsparcie, wéwczas
ryzyko utworzenia potréjnego szczytu znaczaco by wzrosto negatywnie wptywajac na srednioterminowe perspektywy.
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mWIG40

mWIGAO - Daily 2021-07-16 Open 4885.08, Hi 4913.4, Lo 4877.85, Close 4885.67 (0.1%)
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Rysunekrz. MWIG40 — wykrés azierihy; Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Zatrzymanie hossy tuz ponizej szczytdw z 2018r. (5085 punktéw), zaowocowato pojawieniem sie ptaskiej korekty. W ramach
kilkutygodniowej konsolidacji doszto do wyksztatcenia sie kilku ekstremoéw, ktdrych potozenie nawigzuje budowa do formacji G&R.
Z technicznego punktu widzenia przewage nadal maja byki, jednakze w przypadku zamkniecia dnia ponizej 4786 pojawitby sie

pretekst do podrdzy w kierunku lutowych szczytéw.

sWIG80

swig80 - Daily 2021-07-16 Open 20663.7, Hi 20694.9, Lo 20547.1, Close 20610.3 (-0.3%) MA200 = 17,537.99
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Rysunek 3. SWIG80 - wykfesrdri“ienrii/; éwiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stoog.pl

Indeks matych spodtek kontynuuje korekte ptaska. Waski zakres wahan w ramach trojkata znizkujacego, stanowi Swiadectwo
rownego uktadu popytu i podazy na biezacych poziomach. Jak na razie brakuje klarownych sygnatéw przemawiajacych zaréwno
na korzys¢ bykéw jak i niedzwiedzi. Magnesem mogacym negatywnie wptywac na zachowanie sie indeksu sWIG8O0, jest nisko
potozona linia trendu wzrostowego 2020-2021r., a takze sSrednia z dwustu sesji MA200_d. Z technicznego punktu widzenia zachodzi
mozliwos¢ dociggniecia dziennej dwusetki do wyceny benchmarku, co mogtoby oznaczac¢ wydtuzenie sie korekty w czasie jak i

korekte ponizej psychologicznego poziomu 20.k punktow.
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Rynki zagraniczne

ADJI - Daily 2021-07-16 Open 35007.9, Hi 35090, Lo 34647.8, Close 34687.9 (-0.9%) MA200 = 31,731.91 35,500
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W ostatnich dniach DJIA zaatakowat historyczne maksima, jednakze ze skutkiem negatywnym. Wprawdzie za wczesnie jest na
to, aby doszto do aktywacji podwdjnego szczytu, niemniej po pigtkowej sesji wzrosto ryzyko utworzenia sie ww. formacji. Ciezarem
dla bykdéw w dalszej hossie, pozostaje niedomknieta tygodniowe okno hossy 28.5k i 24.7k. Na przestrzeni ostatnich dekad nie
zdarzyto sie jeszcze tak, aby DIIA kontynuowat wzrosty bez uprzedniego wypetnienia formacji GAP_w.

t
\Hllu‘“.“H‘I,w\\‘l‘\\m,, N T T A Ay T A A I SR . e

Rryrsunekrzp. IjjIA - wykres drzie'nﬁy, éWié&owy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

DAX

ADAX - Daily 2021-07-16 Open 15682.8, Hi 15699.9, Lo 15477, Close 15540.3 (-0.6%) MA200 = 14,246.83
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Ustanawianie nowych, historycznych rekordow, obarczone jest coraz wyzszym naktadem pracy. Z jednej strony DAX po zdobyciu
nowych szczytéw nie kontynuuje wzrostdw, z drugiej zas lokalne minima nadal sg utozone zgodnie z uktadem hossy. Trwajaca od
trzech miesiecy konsolidacja przybrata postac¢ korekty pedzacej, ktérej konca jak na razie nie widac. Nadal jednak kluczowym
zagrozeniem dla bykdéw z Deutsche Boerse pozostaje niedomknieta luka hossy GAP_w umiejscowiona w okolicy 12.6k. Zgodnie z
dotychczasowym schematem, jaki od dekad wykonuje DAX, bez domkniecia tygodniowego okna hossy dalsze wzrosty sa
utrudnione.
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MSCI Poland

epol.us - Weekly 2021-07-16 Open 21.65, Hi 21.81, Lo 21.46, Close 21.54 (-1.8%) MAZ200 = 21.04
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Konsolidacji ciag dalszy. Z jednej strony bykom brakuje sit do wzrostéw, zas przerwana na poczatku miesigca podstawa biatej
Swieczki z korica czerwca, wcigz stanowi pretekst do spadkdéw. Z drugiej zas Srednia kroczaca z dwustu tygodni MA200_w oraz
czerwcowe denko, powstrzymuja niedzwiedzi przed dalszymi spadkami. Wszystko to sprawia, ze jak na razie sytuacja techniczna

pozostaje neutralna.

BOND FUTURE - kontrakt terminowy na amerykanskie obligacje skarbowe

zb f - Weekly 2021-07-18 Open 162.44, Hi 164, Lo 161.19, Close 163.81 (0.7%) MA200 = 157.51
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Kontrakty na trzydziestoletnie obligacje zblizaja sie do jednej z wazniejszych stref oporu. W okolicy 167 znajduje sie szczyt z 2019 r.,
zniesienie 38.2% ostatniej znizki oraz dzienna dwusetka. Ewentualne zatrzymanie trwajacej zwyzki mogtoby pozytywnie przetozyé
sie na DJIA czy S&P500 i zaowocowac nowa falg hossy na rynku akcji. Jednakze ze wzgledu na biezgce momentum oraz

uwiarygadniajacy sie proces zmiany trendu spadkowego na wzrostowy, bondy wcigaz maja aktywne sygnaty kupna.
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PLN_Index

pln_i - Weekly 2021-07-25 Open 70.608, Hi 70.9628, Lo 70.34, Close 70.9523 (-0.0%) MAZ200 = 71.84
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Rysunek 8 PLN Index —Wykres tygodnlowy Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Oporem na najblizsze dni jest sufit wyznaczony przez ostatnig czarna swieczke. Dopdki dzienna cena zamkniecia wypada ponizej
71.12 punktdéw, dopdty sytuacja techniczna pozostaje korzystna dla niedzwiedzi. Wprawdzie nie mozna wykluczyé, ze ponownie
doszto do uformowania putapki bessy na wysokosci dolnego ograniczenia tréjkata, jednakze na chwile obecna presja na ostabienie

ztotego nadal sie utrzymuje.

CRB Commodity Index

ACRY - Monthly 2021-07-16 Open 213.385, Hi 217.725, Lo 207.398, Close 212.582 (-0.4%) MA200 = 257.89
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Rysunek 9 CRB Commod|ty Index vvykres miesieczny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl.

30

Kolejny miesiagc z rzedu CRB Index utrzymuje sie powyzej poziomu 200 punktdéw. Jak na razie wybicie dtugoterminowej strefy
oporu wyglada na wiarygodne, jednakze ww. benchmark nie oddalit sie wystarczajgco daleko, aby byki czuly sie w petni

bezpieczne. Ryzyko putapki hossy nadal jest realne.
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www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator
kamil.szymanski@mbank.pl rafal.sadoch@mbank.pl

Jarostaw Banasiak Piotr Neidek, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl

rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Bieguriski Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

tel. 22 697 4984

marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl
tel. 22 697 4852

pawel.rudowski@mbank.pl Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s3 japonskie oraz amerykanskie
techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu
oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, érednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak i odwroécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroéty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych érednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, 0G&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczgca wyliczona w oparciu o dzienng ceng zamkniegcia

MA200_w 200-tygodniowa $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamkniecia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajgca ceng otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniegcia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

™ Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia — moment opracowania Wykresu Dnia opisujgcego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzgdzone zostato w oparciu o najlepszg wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych Zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autoréow.
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