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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

35730,48 4596,42 1544812 1,58 0,4891 93,345 1800,95 82,81

239,79 (0,68%) 44,74 (0,98%) 212,28 (1,39%) 0,0249 (1,58%) 0,019 (2,43%) 0,09 (0,09%) 4,21 (-0,23%) 0,01 (0,01%)
Apple Inc Wynik Apple obcigzone niedoborami, kwartat swigteczny moze by¢ jeszcze gorszy

(AAPL US) Ktopoty w faricuchu dostaw kosztowaty Apple $6 mlid sprzedazy w czwartym kwartale fiskalnym

zakonczonym 25 wrzesnia. W rezultacie Apple zaraportowat wyniki gorsze od oczekiwan Wall Street.
Sytuacja w kolejnym kwartale moze sie prezentowac jeszcze gorzej. Dyrektor generalny Tim Cook
zapowiedziat, ze wptyw ograniczen produkcji bedzie wiekszy podczas obecnego swigtecznego kwartatu.

Apple podat, ze przychody i zyski za 4 kw. wyniosty $83,4 mld i $1,24 na akcje, w poréwnaniu z szacunkami
analitykow wynoszacymi $84,8 mld i $1,24 na akcje. Apple nie spetnito oczekiwan w dwéch kluczowych
kategoriach. Sprzedaz iPhone'a w 4 kw. wyniosta $38,9 mld, mniej niz szacunki zaktadajace $41,5 mld.
Drugim s3 akcesoria, ktore zawierajg miedzy innymi stuchawki AirPods, wypracowaty $8,8 mld, czyli o
okoto $0,5 mid mniej od konsensusu. Mocnym punktem z kolei okazaty sie ustugi, ktérych sprzedaz wzrosta
0 26% do $183 mld (konsensus $17,6 mld). W krotkim okresie ktopoty z dostawami nie maja wiekszego
wptywu. Apple posiada obecnie 745 min ptatnych subskrybentéw swojej platformy, w ubiegtym kwartale
byto to 700. Obawy o Swigteczny kwartat oraz stabsze przychody sprawity, ze dzi§ w notowaniach
przedsesyjnych Apple traci 3,5%.

Facebook Inc Facebook zmienia nazwe na Meta

(FB US) Facebook poinformowat, ze od teraz nazywa sie Meta. Nowa nazwa ma oddawac fakt, ze firma koncentruje
sie na ambicjach budowania ,metawersum”, wspdlnego wirtualnego srodowiska, ktore, jak sie zakfada,
bedzie kolejng duza platforma firmy. Dyrektor generalny, Mark Zuckerberg, przemawiajac na
transmitowanej na zywo konferencji wirtualnej i rozszerzonej rzeczywistosci powiedziat, ze nowa nazwa
odzwierciedla ambicje stworzenia metawersu, a nie ustugi medidéw spotecznosciowych. Firma powiedziata,
ze zmiana potaczy rézne aplikacje i technologie pod jedng nowa marka.

Facebook nie zmieni swojej struktury korporacyjnej, a handel pod nowym oznaczeniem gietdowym MVRS
ma rozpocza¢ sie od 1 grudnia. Zaprezentowany zostat réwniez nowy znak z niebieskim ksztattem
nieskonczonosci, ktéry zastapi kciuk w gore ,Lubie".

Amazon.com Amazon rozczarowat wynikami za 3 kwartat i prognozami na okres biezacy

(AMZN US) O ponad 4% traca akcje Amazona przed otwarciem sesji po wczorajszej publikacji wynikéw za 3 kwartat
oraz rozczarowujacych prognozach na kwartat 4. Zysk na akcje wyniost $6,12 podczas gdy analitycy
oczekiwali srednio $8,92. Przychody byty na poziomie $110,81 mld, w czasie gdy Wall Street szacowato $111,6
mld. Amazon oczekuje spowolnienia wzrostu sprzedazy, poniewaz konsumenci wracaja do sklepow
stacjonarnych, a dodatkowo firma stoi przed wyzwaniami tarficucha dostaw. W 4 kwartale amerykanski
gigant prognozuje przychody pomiedzy $130-$140 mld, podczas gdy analitycy szacuja $142,1 mid.

Dyrektor generalny Andy Jassy dodaje, ze firma spodziewa sie ponies¢ kilka miliardéw dodatkowych
kosztéw w swojej dziatalnosci konsumenckiej w 4 kwartale z powodu niedoborow sity roboczej, wyzszych
kosztéw pracowniczych, ograniczen globalnego taricucha dostaw oraz zwiekszonych kosztéw frachtu i

wysytki.
Ford Ford wystrzelit po wynikach
(FUS) Akcje Forda zyskaty wiecej niz 10% po podniesieniu prognoz zysku do nawet 11.5 mild w 2021 roku i

przywroéceniu kwartalnej dywidendy w wysokosci 10 centdw na akcje, ktéra bedzie wyptacona 1 grudnia.
Dobre wyniki maja by¢ efektem ztagodzenia problemdw z dostepnoscia pdtprzewodnikdw. Spéta posiada
duzy poziom zapasdéw i podnosi ceny sprzedazy, nawet o kilkanascie procent. Ford mocno inwestuje
rowniez w produkcje aut elektrycznych, co podoba sie inwestorom. Popyt bowiem w tym segmencie
szybko rosnie. Do 2025 roku spdtka chce budowaé milion aut elektrycznych rocznie.

Ebay Ebay traci po publikacji kwartalnych wynikéw

(EBAY US) Przedstawiciel branzy e-commerce nie sprostat oczekiwaniom rynkowym i po publikacji wynikéw za [l kw.
spadt o przeszto 7%. Ponizej szacunkdw okazaty sie bowiem prognozy na IV kw. O ile pandemia wyraznie
pomagata przedstawicielom tej branzy, to jednak podczas obserwowanego obecnie powrotu do
normalnosci nawykéw zakupowych konsumentéw widaé, ze dynamika wzrostu stabnie. Coraz wieksza
czes$¢ budzetéw domowych wydawana jest na podréze czy wychodzenie zdomu.
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Rekomendacje** Cena S Pot.encja’r EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* Zmiany 2021 2022
Finsnsowy 14,30
AIG 10 5 0 60,64 60,01 1,05% 12,72 1,10
JP Morgan Chase & Co 19 9 3 174,75 171,78 1,73% 1,55 14,37
Bank of America Corp 17 10 2 46,62 47,57 -2,00% 13,77 15,25
Wells Fargo & Co 15 12 6] 52,22 50,66 3,08% 1,28 13,77
Citigroup Inc 19 9 (0] 83,78 71,37 17,39% 6,81 9,00
US Bancorp 12 n 1 65,95 62,74 512% 12,20 14,50
American Express Co 14 15 2 186,78 187,08 -0,16% 20,45 19,66
CME Group Inc A 7 10 2 216,19 217,95 -0,81% 33,08 29,85
Goldman Sachs Group Inc 18 9 1 447,47 414,32 8,00% 7,12 10,57
Morgan Stanley 20 9 1 109,73 101,8 7,79% 12,86 13,58
Telekomunikacyjny 26,28
Facebook Inc A 49 9 3 417,5 324,61 28,62% 20,50 18,18 13,05 1,31
Alphabet Inc A 47 2 (0] 321,07 2751,33 16,71% 24,03 22,14 16,97 14,82
Verizon Communications Inc 6 22 1 59,35 52,93 12,13% 9,86 9,86 7,48 7,35
Walt Disney Co 28 7 0] 206,8 169,42 22,06% 67,96 34,85 3516 21,52
Comcast Corp A 28 7 1 66,34 54,22 22,35% 17,54 14,54 10,00 8,94
Charter Commmunications Inc A 19 n 2 817,66 730,93 1,87% 34,68 24,86 1,85 10,93
AT&T Inc n 17 4 31,43 25,49 23,30% 7,66 8,04 6,85 7,02
Electronic Arts 21 10 0] 169,63 141,07 20,25% 21,30 19,26 14,59 13,26
Netflix Inc 35 9 5 677,01 664,78 1,84% 59,38 50,07 45,08 3593
Twitter Inc 10 24 5 70,87 62,24 13,87% 70,25 55,42 3125 24,55
Débr wyzszego rzedu 33,37
Amazon.com Inc 60 0] (0] 4143,57 3335,55 24.22% 48,60 40,74 2324 18,69
Home Depot Inc 22 n 2 345,07 365,99 -5,72% 25,18 24,01 17,38 16,98
McDonald's Corp 29 n (0] 265,88 238,44 1,51% 26,34 24,16 17,83 16,72
NIKE Inc B 26 4 2 177,8 163,48 8,76% 45,05 34,37 33,38 26,08
Starbucks Corp 22 15 1 128,47 14,55 12,15% 35,50 30,76 22,4 19,45
Booking Holdings Inc 13 18 1 2532,75 2394,59 5,77% 60,62 24,63 37,01 17,74
Lowe's Cos Inc 24 7 1 230,86 228,77 0,91% 20,15 18,86 13,56 13,05
TIX Cos Inc 20 5 0] 83,89 64,16 30,75% 21,80 18,88 12,55 115
General Motors Company 22 2 ] 74,41 57,77 28,80% 9,28 8,59 6,21 50
Target Corp 24 6 1 279,86 255,93 9,35% 20,03 19,86 n64 1,63
Dobr powszechnego uzytku 22,01
Procter & Gamble il n 2 15114 140,83 7,32% 23,76 22,18 16,94 15,94
Coca-Cola Co 19 (0] 61,61 54,45 13,15% 24,18 22,40 21,22 19,52
PepsiCo Inc 12 9 1 166,06 159,97 3,81% 25,64 23,78 17,79 16,53
Walmart Inc. 30 9 1 168,57 148,34 13,64% 23,29 22,29 n94 MN57
Philip Morris International 12 7 6] m,e3 96,88 15,23% 15,95 14,70 12,25 1,49
Walgreens Boots Alliance Inc 1 17 2 52,25 49 6,63% 9,97 9,52 7,98 7,57
Mondelez International Inc 19 3 0 70,16 60,52 15,93% 20,87 19,34 1713 16,18
Costco Wholesale Corp 24 10 2 484,06 481,99 0,43% 39,71 36,31 22,31 20,43
Altria Group Inc 9 10 (0] 52,88 48,22 9,66% 10,43 9,95 9,38 9,15
Colgate-Palmolive Co 9 10 4 853 75,5 12,98% 23,51 22,01 15,72 14,93
Energetyczny 31,50
Exxon Mobil Corp 10 18 2 67,31 63,12 6,64% 13,40 1,47 6,53 5,89
Chevron Corp 17 15 (0] 1221 12,8 8,24% 15,42 13,18 638 588
ConocoPhillips 24 4 0] 84,77 75,72 11,95% 14,43 1,64 5,88 513
Occidental Petroleum 12 n 4 38,2 33,93 12,58% 20,76 15,30 563 5,52
EOG Resources 22 12 (0] 104,72 92 13,83% 1,28 9,82 533 485
Schlumberger Ltd 25 5 1 36,61 33,91 7,96% 27,00 18,76 12,25 10,18
Marathon Petroleum Corp. 16 2 0 71,82 67,52 6,37% 48,58 19,04 8,54 6,88
Phillips 66 14 6 0] 89,27 82,89 7,70% 31,35 13,73 13,30 8,84
Valero Energy Corp 17 2 1 88,71 80,99 9,53% 91,83 14,63 1,59 6,67
Kinder Morgan Inc 7 14 4 19,25 17,67 8,94% 13,20 17,88 9,34 10,39
Ochrony Zdrowia 22,55
Johnson & Johnson 12 8 0] 186,68 163,72 14,02% 16,70 15,83 13,21 12,40
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 472,13 449,16 5N1% 23,85 20,76 16,67 14,80
Pfizer Inc 8 16 0 46,89 4316 8,64% 10,63 n,63 9,06 978
Merck & Co Inc 17 6 (0] 94,87 81,15 16,91% 14,08 1,97 n14 9,92
AbbVie Inc. 18 6 (0] 126,3 109,14 15,72% 8,68 7,88 8,65 8,14
Amgen Inc 10 6 2 243,95 209,24 16,59% 12,75 m7n 9,12 9,09
Medtronic plc 23 8 0] 146,83 123,09 19,29% 21,56 19,57 17,68 16,21
Abbott Laboratories 18 6 2 135,96 126,72 7,29% 25,34 27,19 18,57 20,67
Lilly Eli & Co 14 5 1 274,65 243,75 12,68% 30,89 29,02 26,54 24,73
Thermo Fisher Scientific 19 2 1 652,49 611,96 6,62% 27,60 29,39 21,88 23,33
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Rekomendacje ** Cena ) Pot.encjal EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* Zmiany 2021 2022
Przemystowy 24,88
Boeing Co 15 10 1 274,05 216,98 26,30% - 35,05 3294 17,0
3MCo 2 12 5 192,24 181,72 5,79% 18,51 17,28 1259 1,87
Union Pacific Corp 24 5 1 240,5 225,93 6,45% 22,90 20,25 15,18 14,02
Honeywell Intl Inc 15 10 [0} 243,47 220,63 10,35% 27,38 24,07 18,95 17,3
Raytheon Technologies 6 4 o} 101,56 90,8 11,85% 22,36 18,07 15,43 12,87
United Parcel Service Inc B 20 8 4 2153 193,39 1,33% 17,26 16,44 12,04 1,52
Caterpillar Inc 12 13 2 231,98 198,18 17,06% 19,74 16,26 11,90 10,06
Lockheed Martin 2 10 [0} 423,06 365 15,91% 15,49 13,06 10,42 10,10
General Electric Co 13 [0} 118,35 104,12 13,67% 52,99 25,69 10,48 7,43
CSX Corporation 18 2 35,35 34,23 3,27% 23,05 20,15 13,78 12,88
Materiatowy 22,37
DowDuPont Inc. 27 10 [0} 339,28 307,97 10,17% 29,66 27,04 17,0 16,03
Linde plc 6 18 1 230,92 218,69 5,59% 44,62 3571 24,56 2112
Ecolab Inc 6 12 1 302,78 297,35 1,83% 351 28,90 24,80 2129
Sherwin-Williams Co 18 8 1 175,13 157,4 1,26% 22,10 18,42 1552 13,32
PPG Industries Inc 5 n [0} 318,38 292,54 8,83% 32,47 27,37 17,16 15,62
Air Products & Chemicals Inc 15 13 1 118,63 98,42 20,53% 510 6,40 4,75 5,68
Ball Corp 10 10 1 100,58 20,1 1,62% 25,35 21,57 16,71 14,83
Dow Inc 8 18 3 68,02 58,95 15,39% 6,87 9,62 4,72 5,86
Nucor Corp 4 1 M7,27 102,53 14,38% 4,60 7,40 324 4,42
Newmont Mining Corp 14 7 (o} 71,3 56,38 26,46% 16,88 15,97 7,13 6,85
Nieruchomosci 51,42
American Tower Corp A 15 8 1 298,59 268 1,41% 49,66 48,57 26,40 24,74
Simon Property Group A 2 9 1 150,26 144,53 3,96% 23,26 22,32 18,33 17,88
Crown Castle Intl Corp il 9 2 194,22 167,81 15,74% 63,59 51,49 24,31 23,00
ProLogis Inc 5 7 [0} 145,48 139,79 4,07% 51,22 51N 37,61 34,23
Public Storage 4 13 [0} 336 322,22 4,28% 38,50 35,91 28,18 25,90
Equinix Inc 20 5 2 869,41 767,77 13,24% 132,69 93,88 25,77 23,63
Welltower Inc 14 [0} 92,65 83,36 1,14% 129,04 70,82 2698 22,85
AvalonBay Communities Inc 7 16 2 239,88 230 4,30% 42,66 61,06 28,71 26,62
Equity Residential 5 19 1 87,13 84,81 2,74% 56,69 48,88 28,26 26,13
Digital Realty Trust 6 n (0] 165,27 147,54 12,02% 65,00 77,73 24,55 23,04
Technologiczny 33,86
Microsoft Corp 40 0 337,04 307,29 9,68% 3503 30,50 23,85 20,72
Apple Inc. 36 2 167,05 146,55 13,99% 26,28 26,06 19,64 19,72
Visa Inc A 35 0 280,82 230,65 21,75% 39,66 31,89 30,47 24,84
Intel Corp 20 16 10 63,29 54,47 16,19% 1,38 12,39 6,67 6,62
Cisco Systems Inc 5 6 (o] 62,44 55,19 13,14% 16,10 15,03 n,25 10,63
Nvidia Corp 37 6 3 232,39 222,22 4,58% 53,64 48,24 4598 40,25
Oracle Corp 5 8 5 85,21 96,51 -N,71% 20,55 18,80 14,60 13,86
Adobe Inc. 23 6 [0} 709,96 622,83 13,99% 49,92 43,73 36,50 32,02
Intl Business Machines Corp 6 m 2 149,94 142,32 5,35% 13,25 n,92 929 933
Micron Technology Inc 27 6 1 95,38 67,26 41,81% 7,59 6,13 4,10 3,56
Uzytecznosci Publicznej 19,76
NextEra Energy Inc 17 7 [0} 88,75 80,99 9,58% 32,06 29,50 19,94 17,36
Duke Energy Corp 5 15 o] 106,29 99,86 6,44% 19,16 18,27 12,78 11,96
Dominion Energy Inc 12 6 (o} 83,81 71,96 16,47% 18,35 17,29 13,74 12,09
Southern Co 10 5 67 62,45 7,29% 18,65 17,66 13,54 12,49
Exelon Corp 14 5 [0} 551 49,89 10,44% 17,90 15,37 10,29 9,38
American Electric Power 15 5 1 96,94 82,99 16,81% 17,71 16,68 12,15 12
Sempra Energy 10 10 [0} 148,06 127,42 16,20% 15,59 5.1 12,90 12,09
Public Service Enterprise Grp 13 6 1 67,94 61,73 10,06% 17,27 17,65 12,32 12,72
Xcel Energy Inc 4 9 2 70,36 64,68 8,78% 21,74 20,40 12,89 1,93
Consolidated Edison Inc 1 8 9 73,54 72,89 0,89% 17,15 16,14 1017 9,55
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Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator
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Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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