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poniedziatek, 8 listopada 2021 | opracowanie cykliczne

Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b
36327,95 469753 15971,59 1,4513 0,4008 94,32001 1818,36 81,27
203,72 (0,56%) 17,47 (0,37%) 31,28 (0,2%) 0,0157 (1,08%) 0,0159 (3,97%) -0,05 (-0,05%) -0,87 (-0,05%) 1,01 (1,24%)

Rivian Automotive Rivian podnosi przedziat cenowy w najgoretszym IPO ostatnich lat

(RIVN US) Rivian Automotive, ktérego udziatowcami sg miedzy innymi Amazon i Ford, w pigtek znaczaco podnidst
oczekiwang cene ofertowa swoich akcji. Na poczatku ubiegtego tygodnia spotka zamierzata sprzedac 135
min akcji w maksymalnej cenie do $62, co datoby spdtce wycene na poziomie $53 mld. Obecnie jednak
producent samochodéw elektrycznych podnidst przedziat do $72-$74 za sztuke. Oznacza to, ze spétka
zamierza z rynku pozyskac do $10 mld, a jej kapitalizacja rynkowa moze 9 listopada siegnaé $65 mld.

Podwyzszony przedziat cenowy wynika z udanego roadshow dla inwestorow, ktérzy upatruja sukcesu
spotki w sektorze zdominowanym przez Tesle. Udane IPO sprawitoby, ze Rivian bedzie firma, ktdra
pozyskata od inwestoréw trzecig najwyzsza kwote na przestrzeni ostatniej dekady, ustepujac jedynie
Alibabie i Facebookowi.

Henkel AG Henkel obniza catoroczne prognozy wzrostu - kurs traci ponad 5%

(HEN3 GR) Niemiecka grupa débr konsumpcyjnych Henkel obnizyta w poniedziatek swoje catoroczne prognozy
zyskdw mowiac, ze nie jest w stanie w petni zrekompensowac¢ wzrostu cen surowcow. Ta informacja
sprawifa, ze dzi$ ceny akcji Henkel spadaja o ponad 5%. Producent detergentéw Persil i produktéw do
pielegnacji wtoséw Schwarzkopf powiedziat, ze nadal spodziewa sie wzrostu sprzedazy organicznej w 2021
roku o 6-8% po tym, jak sprzedaz w 3 kw. wzrosta 0 3,5% do €5,1 mld. Firma spodziewa sie, ze rosnace koszty
surowcow potrwaja do 2022 r., zwtaszcza w pierwszej potowi roku.

Covestro Covestro po raz trzeci podnosi prognozy zysku na biezacy rok

(1ICOV GR) Niemiecki producent chemikalidw Covestro w poniedziatek podnidst prognoze zysku na 2021 r. po raz trzeci
i potwierdzit perspektyw na przyszty rok. Obecnie spodtka spodziewa sie zysku przed odsetkami,
opodatkowaniem i amortyzacja (EBITDA) w 2021 r. w wysokosci €3,0-€3,2 mld w poréwnaniu z €2,7-€3,1
mld wczesniej. EBITDA w trzecim kwartale wzrosta do €862 mlIn z €456 min rok wczesniej, pokonujac
Sredniag prognoze analitykéw wynoszacag €854 min.

Tesla Musk planuje sprzeda¢ 10% akcji Tesli - notowania traca 7% przed otwarciem

(TSLA US) Elon Musk zapytat w weekend na Twitterze, czy powinien sprzedac¢ 10% swoich udziatow w Tesli. Dyrektor
generalny zapowiedziat, ze podporzadkuje sie wynikom sondazu. Ostatecznie 58% ankietowanych byto za
sprzedaza akcji, a 42% przeciwko. Sondaz zebrat ponad 3,5 miliona gtoséw. Mozna przypuszczac, ze Elon
Musk i tak by sprzedat pakiet akcji nawet jezeli nie przeprowadzitby ankiety. Zatozyciel Tesli bedzie korzystat
z duzej liczby opcji na akcje, co stworzy zobowigzanie podatkowe. Sprzedaz czesci akcji pomoze uwolni¢
fundusze na optacenie podatkdw.

Na 30 czerwca 2021 roku Elon Musk posiadat okoto 170,5 min akcji Tesli. Sprzedaz 10% wyniostaby prawie
$21 miliardow w oparciu o pigtkowe zamkniecie.

Walmart Walmart zaczat korzystac z bezzatogowych pojazdéw dostawczych

(WMT US) Walmart poinformowat, ze zaczat korzystac z catkowicie bezzatogowych pojazddéw dostawczych w ramach
prowadzonego sklepu internetowego. Gigant detaliczny dazy do zwiekszenia przepustowosci i
zmniejszenia dziatan nieefektywnych. Start-up Walmart i Silicon Valley Gatik od sierpnia obstuguja dwie
autonomiczne pojazdy dostawcze, ktére obstuguja 7-milowy odcinek przez 12 godzin dziennie. Program
rozpoczat swoja dziatalnos¢ w grudniu 2020 roku po uzyskaniu zgody Komisji Autostrad Stanu Arkansas.
Gatik uwaza, ze jego pojazdy autonomiczne moga obnizy¢ koszty logistyki nawet o 30% w przypadku
sklepu spozywczego.
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Rekomendacje** Cena S Pot.encja’r EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* Zmiany 2021 2022
Finsnsowy 14,30
AIG 10 5 0 60,64 60,01 1,05% 12,72 1,10
JP Morgan Chase & Co 19 9 3 174,75 171,78 1,73% 1,55 14,37
Bank of America Corp 17 10 2 46,62 47,57 -2,00% 13,77 15,25
Wells Fargo & Co 15 12 6] 52,22 50,66 3,08% 1,28 13,77
Citigroup Inc 19 9 (0] 83,78 71,37 17,39% 6,81 9,00
US Bancorp 12 n 1 65,95 62,74 512% 12,20 14,50
American Express Co 14 15 2 186,78 187,08 -0,16% 20,45 19,66
CME Group Inc A 7 10 2 216,19 217,95 -0,81% 33,08 29,85
Goldman Sachs Group Inc 18 9 1 447,47 414,32 8,00% 7,12 10,57
Morgan Stanley 20 9 1 109,73 101,8 7,79% 12,86 13,58
Telekomunikacyjny 26,28
Facebook Inc A 49 9 3 417,5 324,61 28,62% 20,50 18,18 13,05 1,31
Alphabet Inc A 47 2 (0] 321,07 2751,33 16,71% 24,03 22,14 16,97 14,82
Verizon Communications Inc 6 22 1 59,35 52,93 12,13% 9,86 9,86 7,48 7,35
Walt Disney Co 28 7 0] 206,8 169,42 22,06% 67,96 34,85 3516 21,52
Comcast Corp A 28 7 1 66,34 54,22 22,35% 17,54 14,54 10,00 8,94
Charter Commmunications Inc A 19 n 2 817,66 730,93 1,87% 34,68 24,86 1,85 10,93
AT&T Inc n 17 4 31,43 25,49 23,30% 7,66 8,04 6,85 7,02
Electronic Arts 21 10 0] 169,63 141,07 20,25% 21,30 19,26 14,59 13,26
Netflix Inc 35 9 5 677,01 664,78 1,84% 59,38 50,07 45,08 3593
Twitter Inc 10 24 5 70,87 62,24 13,87% 70,25 55,42 3125 24,55
Débr wyzszego rzedu 33,37
Amazon.com Inc 60 0] (0] 4143,57 3335,55 24.22% 48,60 40,74 2324 18,69
Home Depot Inc 22 n 2 345,07 365,99 -5,72% 25,18 24,01 17,38 16,98
McDonald's Corp 29 n (0] 265,88 238,44 1,51% 26,34 24,16 17,83 16,72
NIKE Inc B 26 4 2 177,8 163,48 8,76% 45,05 34,37 33,38 26,08
Starbucks Corp 22 15 1 128,47 14,55 12,15% 35,50 30,76 22,4 19,45
Booking Holdings Inc 13 18 1 2532,75 2394,59 5,77% 60,62 24,63 37,01 17,74
Lowe's Cos Inc 24 7 1 230,86 228,77 0,91% 20,15 18,86 13,56 13,05
TIX Cos Inc 20 5 0] 83,89 64,16 30,75% 21,80 18,88 12,55 115
General Motors Company 22 2 ] 74,41 57,77 28,80% 9,28 8,59 6,21 50
Target Corp 24 6 1 279,86 255,93 9,35% 20,03 19,86 n64 1,63
Dobr powszechnego uzytku 22,01
Procter & Gamble il n 2 15114 140,83 7,32% 23,76 22,18 16,94 15,94
Coca-Cola Co 19 (0] 61,61 54,45 13,15% 24,18 22,40 21,22 19,52
PepsiCo Inc 12 9 1 166,06 159,97 3,81% 25,64 23,78 17,79 16,53
Walmart Inc. 30 9 1 168,57 148,34 13,64% 23,29 22,29 n94 MN57
Philip Morris International 12 7 6] m,e3 96,88 15,23% 15,95 14,70 12,25 1,49
Walgreens Boots Alliance Inc 1 17 2 52,25 49 6,63% 9,97 9,52 7,98 7,57
Mondelez International Inc 19 3 0 70,16 60,52 15,93% 20,87 19,34 1713 16,18
Costco Wholesale Corp 24 10 2 484,06 481,99 0,43% 39,71 36,31 22,31 20,43
Altria Group Inc 9 10 (0] 52,88 48,22 9,66% 10,43 9,95 9,38 9,15
Colgate-Palmolive Co 9 10 4 853 75,5 12,98% 23,51 22,01 15,72 14,93
Energetyczny 31,50
Exxon Mobil Corp 10 18 2 67,31 63,12 6,64% 13,40 1,47 6,53 5,89
Chevron Corp 17 15 (0] 1221 12,8 8,24% 15,42 13,18 638 588
ConocoPhillips 24 4 0] 84,77 75,72 11,95% 14,43 1,64 5,88 513
Occidental Petroleum 12 n 4 38,2 33,93 12,58% 20,76 15,30 563 5,52
EOG Resources 22 12 (0] 104,72 92 13,83% 1,28 9,82 533 485
Schlumberger Ltd 25 5 1 36,61 33,91 7,96% 27,00 18,76 12,25 10,18
Marathon Petroleum Corp. 16 2 0 71,82 67,52 6,37% 48,58 19,04 8,54 6,88
Phillips 66 14 6 0] 89,27 82,89 7,70% 31,35 13,73 13,30 8,84
Valero Energy Corp 17 2 1 88,71 80,99 9,53% 91,83 14,63 1,59 6,67
Kinder Morgan Inc 7 14 4 19,25 17,67 8,94% 13,20 17,88 9,34 10,39
Ochrony Zdrowia 22,55
Johnson & Johnson 12 8 0] 186,68 163,72 14,02% 16,70 15,83 13,21 12,40
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 472,13 449,16 5N1% 23,85 20,76 16,67 14,80
Pfizer Inc 8 16 0 46,89 4316 8,64% 10,63 n,63 9,06 978
Merck & Co Inc 17 6 (0] 94,87 81,15 16,91% 14,08 1,97 n14 9,92
AbbVie Inc. 18 6 (0] 126,3 109,14 15,72% 8,68 7,88 8,65 8,14
Amgen Inc 10 6 2 243,95 209,24 16,59% 12,75 m7n 9,12 9,09
Medtronic plc 23 8 0] 146,83 123,09 19,29% 21,56 19,57 17,68 16,21
Abbott Laboratories 18 6 2 135,96 126,72 7,29% 25,34 27,19 18,57 20,67
Lilly Eli & Co 14 5 1 274,65 243,75 12,68% 30,89 29,02 26,54 24,73
Thermo Fisher Scientific 19 2 1 652,49 611,96 6,62% 27,60 29,39 21,88 23,33
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Rekomendacje ** Cena ) Pot.encjal EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* Zmiany 2021 2022
Przemystowy 24,88
Boeing Co 15 10 1 274,05 216,98 26,30% - 35,05 3294 17,0
3MCo 2 12 5 192,24 181,72 5,79% 18,51 17,28 1259 1,87
Union Pacific Corp 24 5 1 240,5 225,93 6,45% 22,90 20,25 15,18 14,02
Honeywell Intl Inc 15 10 [0} 243,47 220,63 10,35% 27,38 24,07 18,95 17,3
Raytheon Technologies 6 4 o} 101,56 90,8 11,85% 22,36 18,07 15,43 12,87
United Parcel Service Inc B 20 8 4 2153 193,39 1,33% 17,26 16,44 12,04 1,52
Caterpillar Inc 12 13 2 231,98 198,18 17,06% 19,74 16,26 11,90 10,06
Lockheed Martin 2 10 [0} 423,06 365 15,91% 15,49 13,06 10,42 10,10
General Electric Co 13 [0} 118,35 104,12 13,67% 52,99 25,69 10,48 7,43
CSX Corporation 18 2 35,35 34,23 3,27% 23,05 20,15 13,78 12,88
Materiatowy 22,37
DowDuPont Inc. 27 10 [0} 339,28 307,97 10,17% 29,66 27,04 17,0 16,03
Linde plc 6 18 1 230,92 218,69 5,59% 44,62 3571 24,56 2112
Ecolab Inc 6 12 1 302,78 297,35 1,83% 351 28,90 24,80 2129
Sherwin-Williams Co 18 8 1 175,13 157,4 1,26% 22,10 18,42 1552 13,32
PPG Industries Inc 5 n [0} 318,38 292,54 8,83% 32,47 27,37 17,16 15,62
Air Products & Chemicals Inc 15 13 1 118,63 98,42 20,53% 510 6,40 4,75 5,68
Ball Corp 10 10 1 100,58 20,1 1,62% 25,35 21,57 16,71 14,83
Dow Inc 8 18 3 68,02 58,95 15,39% 6,87 9,62 4,72 5,86
Nucor Corp 4 1 M7,27 102,53 14,38% 4,60 7,40 324 4,42
Newmont Mining Corp 14 7 (o} 71,3 56,38 26,46% 16,88 15,97 7,13 6,85
Nieruchomosci 51,42
American Tower Corp A 15 8 1 298,59 268 1,41% 49,66 48,57 26,40 24,74
Simon Property Group A 2 9 1 150,26 144,53 3,96% 23,26 22,32 18,33 17,88
Crown Castle Intl Corp il 9 2 194,22 167,81 15,74% 63,59 51,49 24,31 23,00
ProLogis Inc 5 7 [0} 145,48 139,79 4,07% 51,22 51N 37,61 34,23
Public Storage 4 13 [0} 336 322,22 4,28% 38,50 35,91 28,18 25,90
Equinix Inc 20 5 2 869,41 767,77 13,24% 132,69 93,88 25,77 23,63
Welltower Inc 14 [0} 92,65 83,36 1,14% 129,04 70,82 2698 22,85
AvalonBay Communities Inc 7 16 2 239,88 230 4,30% 42,66 61,06 28,71 26,62
Equity Residential 5 19 1 87,13 84,81 2,74% 56,69 48,88 28,26 26,13
Digital Realty Trust 6 n (0] 165,27 147,54 12,02% 65,00 77,73 24,55 23,04
Technologiczny 33,86
Microsoft Corp 40 0 337,04 307,29 9,68% 3503 30,50 23,85 20,72
Apple Inc. 36 2 167,05 146,55 13,99% 26,28 26,06 19,64 19,72
Visa Inc A 35 0 280,82 230,65 21,75% 39,66 31,89 30,47 24,84
Intel Corp 20 16 10 63,29 54,47 16,19% 1,38 12,39 6,67 6,62
Cisco Systems Inc 5 6 (o] 62,44 55,19 13,14% 16,10 15,03 n,25 10,63
Nvidia Corp 37 6 3 232,39 222,22 4,58% 53,64 48,24 4598 40,25
Oracle Corp 5 8 5 85,21 96,51 -N,71% 20,55 18,80 14,60 13,86
Adobe Inc. 23 6 [0} 709,96 622,83 13,99% 49,92 43,73 36,50 32,02
Intl Business Machines Corp 6 m 2 149,94 142,32 5,35% 13,25 n,92 929 933
Micron Technology Inc 27 6 1 95,38 67,26 41,81% 7,59 6,13 4,10 3,56
Uzytecznosci Publicznej 19,76
NextEra Energy Inc 17 7 [0} 88,75 80,99 9,58% 32,06 29,50 19,94 17,36
Duke Energy Corp 5 15 o] 106,29 99,86 6,44% 19,16 18,27 12,78 11,96
Dominion Energy Inc 12 6 (o} 83,81 71,96 16,47% 18,35 17,29 13,74 12,09
Southern Co 10 5 67 62,45 7,29% 18,65 17,66 13,54 12,49
Exelon Corp 14 5 [0} 551 49,89 10,44% 17,90 15,37 10,29 9,38
American Electric Power 15 5 1 96,94 82,99 16,81% 17,71 16,68 12,15 12
Sempra Energy 10 10 [0} 148,06 127,42 16,20% 15,59 5.1 12,90 12,09
Public Service Enterprise Grp 13 6 1 67,94 61,73 10,06% 17,27 17,65 12,32 12,72
Xcel Energy Inc 4 9 2 70,36 64,68 8,78% 21,74 20,40 12,89 1,93
Consolidated Edison Inc 1 8 9 73,54 72,89 0,89% 17,15 16,14 1017 9,55
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Pawet Rudowski
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Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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