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poniedziatek, 29 listopada 2021

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Rysunek 1. WIG - wykres miesieczny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Indeks szerokiego rynku WIG dotart do dtugoterminowej strefy wsparcia. Na uwage zastuguje zbieznos¢
dziennej sredniej dwustusesyjnej ze szczytami utworzonymi w styczniu 2018r. i lipcu 2007r. Tuz powyzej 66k
przebiega dzienna dwusetka MA200_d, ktérej znaczenie dla WIGu wprawdzie nie jest kluczowe, ale tym razem
moze zacheci¢ do obrony.

Dzienne wyprzedanie, mierzone wskaznikiem RSI_d, to takze jeden z lokalnych pretekstow do zatrzymania
spadkowej fali. Strefa 66k to jak na razie kluczowe miejsce na wykresie, ktérego obrona jest konieczna, aby
powstrzymac niedzwiedzie przed zmiana trendu.

Na wykresie tygodniowym mozna doszukac sie niebezpiecznej sekwencji czarnych swieczek z okazatymi
korpusami. Ich pojawienie sie w szczytowym miejscu, to niepokojacy znak dla dtugoterminowych inwestoréw.
Wprawdzie nie jest za péZno na zanegowanie ww. formacji, jednakze wymagana jest kontra popytu. Oporem na
ten tydzien jest poziom 69961, bez wybicia ktdérego presja na dalsze spadki moze narastac. To zndw prowadzi do
niebezpieczenstwa przetamania dtugoterminowej strefy wsparcia 66k i potencjalny koniec hossy.

Na wykresie WIG20TR zachodzi ryzyko utworzenia sie formacji potréjnego szczytu. Skala spadkéw w
konczacym sie miesigcu, jest na tyle duza, iz listopad moze okazac sie ,punktem” zwrotnym na dtugoterminowym
wykresie. Okazaty, czarny korpus miesiecznej swieczki, podobny do obecnego, pojawit sie na szczycie hossy w 2018r.
oraz w 2007r. Analogia pomiedzy obecnym uktadem a tym sprzed kilku jak i kilkunastu lat, widoczna jest takze w
miesiecznym wykupieniu — a raczej jego zakonczeniu. Sygnat sprzedazy ptynacy z RSI_m pojawiat sie podczas
poprzednich szczytdw, konczac ere byka na parkiecie.

Na chwile obecna WIG broni sie na dtugoterminowym wsparciu, zas cross EURPLN testuje listopadowy
szczyt. To moze jeszcze wskazywac na koniec lokalnej korekty nad Wista czy tez stanowic¢ pretekst do wydtuzenia
korekty ptaskiej np. dla matych spdtek. Niemniej jednak ryzyko zmiany trendu jest obecnie najwieksze od lat...
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mWIG40

mWIGA40 - Daily 2021-11-26 Open 5385.48, Hi 5385.48, Lo 5236.88, Close 5252.03 (-2.9%) MA200 = 4,928.61
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s dzienny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Zanegowanie formacji mtota, przetamanie wrzesniowych szczytdw i pojawienie sie kolejnej podazowej swieczki,
zwieksza presje na dalsze spadki. Jak na razie brakuje popytowych struktur pozwalajacych na odwrdcenie
lokalnego trendu spadkowego. Ros$nie ryzyko uformowania podwdjnego szczytu 2007 — 202Ir. Oporem na
najblizsze dni jest 5475 i do tej wysokosci przewage maja niedzwiedzie.
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Rysunek 3. sWIG80, Wykres dZ|eﬁﬁy, Swiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

Przetamanie lipcowego minimum oraz zamkniecie dnia ponizej Sredniej dwustusesyjnej, to kluczowe argumenty
w tapach niedzwiedzi. Potencjalny zasieg spadkdéw, liczony na podstawie szerokosci poprzedniej
Srednioterminowej korekty, wskazuje na ruch w kierunku 18.5k. Wtasnie tam przebiega 38.2% zniesienia ostatniej
fali hossy. Tego typu scenariusz pociggatby jednak ze soba konsekwencje w postaci podwdjnego szczytu 2007-
2021r. ze zmiana trendu wiacznie. Lokalne wyprzedanie moze pomdc bykom na zebranie sit, jednakze do
zanegowania ostatnich sygnatéw sprzedazy wymagane jest wybicie oporu 20681 pkt z terminem waznosci 3 XII.
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Rynki zagraniczne

S&P500

Aspx - Daily 2021-11-26 Open 4664.63, Hi 4664.63, Lo 4585.43, Close 4594.62 (-2.3%) MA200 = 4,289.56
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Rysunek 4. S&P500 - wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Pigtkowa przecena doprowadzita do przetamania lokalnego minimum. Najblizsze wsparcie przebiega na
wysokosci 4550 punktow. Na poziom ten wskazuje zasieg spadkéw liczony wg szerokosci wytamanej konsolidacji.
Wskazniki impetu takze przemawiaja na korzys¢ niedzwiedzi.

DAX

ADAX - Dally 2021-11-26 Open 15383.9, Hi 15540.3, Lo 15244.5, Close 15257 (-4.2%) MA200 = 15,382.67
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Rysunek SDAX z Wykres dZ|enny, éWiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Ostatnia przecena wpasowuje sie w dotychczasowy uktad korekty ptaskiej, ktdra przybrata postac rozszerzajgcego
sie trojkata. Czynnikiem ostrzegajacym o ewentualnej zmianie trendu moze okazac sie sygnat sprzedazy liczony
wg dziennej dwusetki. Biorac pod uwage charakterystyke tréjkatéw, byki moga wycofac sie nawet w okolice 14.6k
bez negatywnego wplywu na tzw. Big Picture hossy. Niemniej jednak lokalnie sygnaty przemawiaja na korzysé
niedzwiedzi.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2021-11-26 Open 50.85, Hi 50.99, Lo 48.51, Close 48.7 (-4.4%) MA200 = 45.10
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Rysunek 6. iShares MSCI Emérgina Markets ETF —wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Dzienne wyprzedanie to jak na razie moze okazac sie zbyt mato na zatrzymanie spadkowej fali. Postepujaca
przecena miesci sie w kategoriach korekty a najblizszym wsparciem ma prawo okazac sie dolne ograniczenie
kanatu. Takze 38.2% zniesienia poprzedniej zwyzki stanowi magnes dla niedzwiedzi. Oporem na najblizsze kilka dni
jest sufit zesztotygodniowej Swieczki i do jej wysokosci sytuacja techniczna przemawia na korzys¢ spadkow.
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Rysunek 7. 30Y U.S. Bond Yrierld —wyi(res tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Momentum wciaz sprzyja spadkom rentownosci. Takze formacje techniczne zachecaja do przetestowania
kilkumiesiecznego wsparcia. Dotychczasowy zasieg spadkdw, liczony wg dtugosci spadkowego impulsu, nie zostat
jeszcze w catosci wykonany. Czynnikiem umozliwiajagcym wzrosty mogtaby sie okaza¢ np. putapka bessy w oparciu
o lipcowe denko. Jednakze na chwile obecna test wsparcia nie zostat przeprowadzony.
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USDPLN

usdpln - Daily 2021-11-29 Open 4.16835, Hi 417725, Lo 4.16526, Close 4.1707 (0.3%) MA200 = 3.85
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Zasieg wzrostoéw, liczony wg geometrii fal, zostat juz w catosci wykonany. USDPLN dotart takze do gérnego
ograniczenia kanatu wzrostowego. Wskaznik impetu RSI wskazuje na wykupienie. Wprawdzie nie mozna
wykluczy¢ préby wybicia sie cen gora, jednakze warunki techniczne do wyprowadzenia spadkowej korekty zostaty

W petni przygotowane.

Copper future

COPPERHG.F - Daily 2021-11-29 Open 432.7, Hi 438.1, Lo 432.08, Close 437.83 (2.1%) MA200 = 432.96
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Rysunek 9. Copper future- wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie Statica
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Pigtkowe tapniecie nie zmienito srednioterminowej sytuacji technicznej. Kontrakty na miedz pozostajg w trendzie
wzrostowym. Ponowny test éredniej dwustusesyjnej jak na razie generuje pozytywne sygnaty. Na uwage zastuguje
wyhamowanie spadkdéw na wysokosSci 61.8% zniesienia sierpniowo-pazdziernikowej zwyzki. W zaleznosci od
zamkniecia dzisiejszej sesji (>432) na wykresie moze wyksztatci¢ sie formacja odwrdcenia spadkdw — harami.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wioka
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RS,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.
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