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DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 

34022,04 4513,04 15254,05 1,4037 0,5513 96,02801 1784,18 65,57 

-461,68 (-1,34%) -53,96 (-1,18%) -283,64 (-1,83%) 0,0321 (2,29%) 0,0257 (4,66%) -0,01 (-0,01%) -6,6 (-0,37%) 0,89 (1,36%) 

 
 
Exxon Mobil 
(XOM US) 
 
 
 
 
 
 
 

 

Exxon utrzyma wydatki inwestycyjne w wysokości $20-$25 mld do 2027  
Exxon Mobile największy amerykański producent ropy i gazu zaprezentował swoje wytyczne dotyczące 
wydatków inwestycyjnych na najbliższe lata. Spółka postanowiła, że do 2027 roku będzie przeznaczać 
rocznie od $20 do $25 mld. Pod presją części inwestorów spółka zamierza przeznaczać część budżetu 
również na niskoemisyjne technologie tak, aby do 2030 roku zmniejszyć emisję gazów cieplarnianych na 
jednostkę ropy i gazu od 40% do 50% względem 2016 roku. Exxon prognozuje również sprzedaż 26 mld 
ton skroplonego gazu po 2024 r., kiedy uruchomione zostaną projekty w USA i Mozambiku.  
 
Decyzja o utrzymaniu budżetu inwestycyjnego była rozczarowaniem dla części inwestorów, którzy liczyli 
na niższe inwestycje i wzrost dywidendy. 

 
General Motors 
(GM US) 
 
 

 

GM podnosi swoje prognozy zysku do $14 mld, dzięki poprawie w łańcuchu dostaw 
General Motors podnosi prognozy zysku przed opodatkowaniem do $14 mld. Podwyższone szacunki są 
efektem łagodzenia napięć w łańcuchu dostaw oraz dużego popytu konsumenckiego, co przekłada się na 
wyższe ceny nowych pojazdów. Dyrektor finansowy firmy podczas konferencji zaznaczał jednak, że 
przejściowe utrudnienia mogą być widoczne jeszcze do końca 2022 roku. Wcześniej GM prognozował 
roczny zysk przed opodatkowaniem na poziomie $11,5 mld-$13,5 mld. 

 
  
Qualcomm 
(QCOM US) 

Qualcomm chce stworzyć nową kategorię przenośnych urządzeń do gier  
Qualcomm w środę wypuścił nowy chip przeznaczony do gier na urządzeniach mobilnych. Mikroprocesor 
oferuje łączność 5G. Spółka z San Diego poinformowała, że nawiązała współpracę z Razer Inc, która zajmuje 
się produkcją sprzętu do gier, aby stworzyć pierwsze urządzenie testowe dla twórców gier. Urządzenie w 
założeniu ma mieć dotykowy ekran podobny do smartfona, fizyczne elementy sterujące, jak kontroler do 
gier oraz znaczne dłuższą żywotność baterii. Qualcomm to największy na świecie dostawca chipów do 
smartfonów.   
 

Apple 
(AAPL US) 
 

Apple odczuwa spadek popytu 
Dotychczas lider z branży technologicznej borykał się głównie z niedoborem półproduktów, przez co nie 
był w stanie zaspokoić rosnącego popytu po wrześniowym odświeżeniu linii swoich produktów. Miało to 
przełożyć się na rekordowy kwartał w związku ze zbliżającymi się świętami. Mało tego, że dotychczasowa 
sprzedaż nie wyglądała dobrze przez niedobór produktów, to wraz z tym jak zbliżamy się do świąt, popyt 
wydaje się osłabiać. Spółka poinformowała swoich dostawców o mniejszym zainteresowaniu iPhone 13. 
Część osób może już czekać na nowy model w 2022. Sprzedaż iPhone'a odpowiada za połowę przychodów 
spółki. Pierwotny plan produkcji zakładał 90 mln sztuk w 2021. Ze względu na deficyt półproduktów 
obniżono już go o 10 mln, a okazuje się, że finalnie i tak będzie niżej. Mimo to, ostatnie dane o sprzedaży i 
tak wskazują na rekordową końcówkę roku..  

 
Moderna 
(MRNA US) 
 

Moderna narażona na pozwy  
Spółka znalazła się pod presją po odrzuconej apelacji dotyczącej orzeczenia patentowego, co zwiększa 
ryzyko pozwów w związku ze szczepionką przeciw Covid. W środę w handlu posesyjnym spółka traciła 12%. 
Przychody dzięki szczepionce zwiększyły się ponad dwudziestokrotnie i w tym roku mają wynieść 20 mld 
USD. 
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Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl) 
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Spółka Rekomendacje**  Cena 

Docelowa* 
Cena 

bieżąca  
Potencjał 
zmiany 

P/E  EV/EBITDA 

 Kupno Trzymaj Sprzedaż    2021 2022 2021 2022 

Finsnsowy       13,04    
AIG 11 6 0 64,13 51,72 23,99% 10,94 9,61   
JP Morgan Chase & Co 19 10 2 177,32 157,89 12,31% 10,55 13,22   
Bank of America Corp 17 9 3 48,5 43,84 10,63% 12,60 13,83   
Wells Fargo & Co 15 12 0 52,88 47,21 12,01% 10,50 12,80   
Citigroup Inc 19 9 0 83,85 62,52 34,12% 5,90 7,91   
US Bancorp 11 12 1 66,23 54,85 20,75% 10,67 12,67   
American Express Co 15 15 1 191,68 150,06 27,74% 15,65 15,52   
CME Group Inc A 7 10 2 221 220,01 0,45% 33,19 30,28   
Goldman Sachs Group Inc 18 9 1 451,56 376,48 19,94% 6,31 9,57   
Morgan Stanley 20 10 0 110,88 95,26 16,40% 12,00 12,65   
Telekomunikacyjny       23,46    
Facebook Inc A 52 7 3 399,84 310,6 28,73% 20,53 20,03 12,83 12,17 
Alphabet Inc A 49 2 0 3349,26 2821,03 18,72% 24,19 22,55 16,55 14,67 
Verizon Communications Inc 9 20 1 60,09 49,77 20,74% 9,26 9,25 7,26 7,13 
Walt Disney Co 28 9 0 196,53 142,15 38,26% 34,75 25,33 20,95 16,55 
Comcast Corp A 30 6 1 65,55 49,08 33,56% 15,46 13,22 9,17 8,28 
Charter Communications Inc A 20 11 1 799,67 634,2 26,09% 28,40 20,25 10,63 9,90 
AT&T Inc 11 17 4 30,95 22,23 39,23% 6,61 7,05 6,42 6,59 
Electronic Arts 22 10 0 172,37 120,23 43,37% 17,15 15,88 12,31 11,45 
Netflix Inc 38 9 5 684,42 617,77 10,79% 55,00 47,01 41,97 33,54 
Twitter Inc 11 23 5 66,6 42,82 55,53% 85,98 49,11 26,60 20,09 
Dóbr wyższego rzędu       34,90    
Amazon.com Inc 58 1 0 4096,37 3443,72 18,95% 59,24 49,65 25,28 20,36 
Home Depot Inc 22 11 2 403,03 400,42 0,65% 25,88 24,65 17,73 17,19 
McDonald's Corp 28 11 0 270,48 244,18 10,77% 25,81 24,16 17,60 16,60 
NIKE Inc B 26 4 2 178,73 166,7 7,22% 46,05 35,39 34,15 26,60 
Starbucks Corp 20 16 1 121,07 108,66 11,42% 31,60 27,29 19,20 17,15 
Booking Holdings Inc 16 16 1 2758,07 2067,01 33,43% 48,93 20,68 30,15 14,67 
Lowe's Cos Inc 23 7 1 271,21 245,34 10,54% 20,63 19,05 13,75 13,40 
TJX Cos Inc 22 2 1 85,75 68,01 26,08% 22,98 20,18 13,23 11,96 
General Motors Company 23 2 0 74,16 58,06 27,73% 8,78 8,56 5,98 5,04 
Target Corp 24 7 1 282,79 240,39 17,64% 18,16 17,99 10,79 10,81 
Dóbr powszechnego użytku       21,42    
Procter & Gamble 12 11 2 151,14 146,4 3,24% 24,70 23,01 17,59 16,54 
Coca-Cola Co 19 9 0 62,7 52,3 19,89% 22,87 21,47 20,22 18,70 
PepsiCo Inc 12 9 1 166,26 160,16 3,81% 25,67 23,81 17,81 16,55 
Walmart Inc. 31 8 1 168,22 137,14 22,66% 21,39 20,34 11,24 10,86 
Philip Morris International 13 5 0 110,94 86,87 27,71% 14,34 13,33 11,25 10,64 
Walgreens Boots Alliance Inc 2 16 2 52,56 43,72 20,22% 8,89 8,53 7,30 6,91 
Mondelez International Inc 19 3 0 70,24 58,56 19,95% 20,28 18,84 16,55 15,65 
Costco Wholesale Corp 24 10 2 519,26 529,84 -2,00% 43,22 39,44 24,30 22,23 
Altria Group Inc 9 10 0 52,75 42,99 22,70% 9,33 8,93 8,66 8,42 
Colgate-Palmolive Co 9 11 3 83,16 75,39 10,31% 23,48 22,17 15,80 15,07 
Energetyczny       19,07    
Exxon Mobil Corp 11 16 3 70,44 59,79 17,81% 11,88 10,18 5,86 5,43 
Chevron Corp 20 12 0 128,41 112,1 14,55% 13,34 11,75 5,90 5,45 
ConocoPhillips 24 5 0 89,75 69,2 29,70% 11,76 8,92 5,03 4,20 
Occidental Petroleum 13 10 4 40,36 28,95 39,41% 14,28 10,73 4,89 4,60 
EOG Resources 25 9 0 112 85,35 31,22% 9,94 8,52 4,72 4,26 
Schlumberger Ltd 24 6 1 38,14 28,38 34,39% 22,42 15,06 10,75 8,81 
Marathon Petroleum Corp. 16 2 0 75,06 60,91 23,23% 35,13 15,03 7,71 6,27 
Phillips 66 15 4 0 92,56 68,67 34,79% 16,07 9,81 9,65 6,85 
Valero Energy Corp 17 2 1 91,33 67,31 35,69% 46,91 10,84 9,81 5,93 
Kinder Morgan Inc 6 14 4 19 15,27 24,43% 11,69 15,04 8,65 9,65 
Ochrony Zdrowia       20,75    
Johnson & Johnson 11 8 0 186,44 158,08 17,94% 16,13 15,28 12,69 11,89 
Unitedhealth Group Inc 22 4 1 481,23 444,34 8,30% 23,63 20,63 16,58 14,71 
Pfizer Inc 10 14 1 50,75 54,68 -7,19% 12,95 12,48 10,50 8,34 
Merck & Co Inc 17 7 0 96,34 74,44 29,42% 12,71 10,28 10,32 8,48 
AbbVie Inc. 19 5 0 131,15 115,91 13,15% 9,15 8,27 9,39 8,82 
Amgen Inc 10 17 2 237,74 200,8 18,40% 11,91 11,14 8,62 8,60 
Medtronic plc 23 5 0 141,35 105,47 34,02% 18,49 16,99 15,55 14,37 
Abbott Laboratories 16 5 2 135,88 126,74 7,21% 25,01 26,82 18,54 20,36 
Lilly Eli & Co 15 6 1 273,47 249,13 9,77% 31,18 30,18 27,09 25,93 
Thermo Fisher Scientific 19 3 1 675,41 626,15 7,87% 26,70 29,70 21,13 23,27 
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Spółka Rekomendacje **  Cena 
Docelowa* 

Cena 
bieżąca  

Potencjał 
zmiany 

P/E  EV/EBITDA 

 Kupno Trzymaj Sprzedaż    2021 2022 2021 2022 

Przemysłowy       23,11    
Boeing Co 20 6 2 262,68 188,19 39,58% - 37,84 36,24 16,82 
3M Co 2 12 5 189,82 170,73 11,18% 17,30 16,37 11,98 11,34 
Union Pacific Corp 24 5 1 252,72 233,25 8,35% 23,42 20,55 15,36 14,40 
Honeywell Intl Inc 15 10 0 242,62 199,42 21,66% 24,70 22,04 17,28 15,80 
Raytheon Technologies 16 4 0 102,69 79,05 29,91% 18,76 15,77 13,52 11,57 
United Parcel Service Inc B 17 11 4 229,32 194,15 18,11% 16,75 16,05 11,61 11,18 
Caterpillar Inc 13 12 2 230,5 191,47 20,38% 18,45 15,55 11,49 9,71 
Lockheed Martin 11 11 0 386,05 328,42 17,55% 14,59 12,36 9,49 9,64 
General Electric Co 15 8 0 123,26 93 32,54% 45,72 23,04 8,38 6,77 
CSX Corporation 18 7 2 37,81 34,44 9,79% 22,16 19,32 13,39 12,49 
Materiałowy       18,89    
DowDuPont Inc. 27 10 0 356,26 318,29 11,93% 30,04 27,17 17,42 16,01 
Linde plc 6 15 2 235,13 220,3 6,73% 45,66 36,99 25,01 21,21 
Ecolab Inc 15 13 1 329,63 330,95 -0,40% 38,96 32,47 27,73 23,74 
Sherwin-Williams Co 17 10 1 176 153,48 14,67% 22,85 18,71 16,19 13,50 
PPG Industries Inc 15 11 0 328,48 284,94 15,28% 27,47 24,48 15,07 13,72 
Air Products & Chemicals Inc 15 13 1 115,26 84,55 36,32% 4,50 5,50 4,21 4,97 
Ball Corp 10 10 1 100,05 90,91 10,05% 26,63 22,32 17,32 15,00 
Dow Inc 8 16 4 67,06 52,76 27,10% 5,86 8,07 4,13 5,13 
Nucor Corp 3 10 1 116,09 104,69 10,89% 4,49 6,23 3,32 4,28 
Newmont Mining Corp 13 8 0 67,9 53,87 26,04% 18,20 16,41 7,56 6,63 
Nieruchomości       49,24    
American Tower Corp A 15 8 1 298,67 258,95 15,34% 45,95 46,98 25,50 24,07 
Simon Property Group A 13 9 1 167,05 147,72 13,09% 22,48 23,20 18,07 17,39 
Crown Castle Intl Corp 12 8 2 193,47 180,56 7,15% 67,65 54,85 25,79 24,39 
ProLogis Inc 15 7 0 157,24 151,7 3,65% 46,59 50,77 39,02 36,05 
Public Storage 5 12 0 357,93 325,63 9,92% 37,00 35,12 28,02 25,02 
Equinix Inc 20 6 2 873,45 803,45 8,71% 142,99 101,47 27,04 25,06 
Welltower Inc 15 6 0 93,42 79,36 17,72% 96,66 75,73 26,64 22,76 
AvalonBay Communities Inc 8 15 2 247,17 230,1 7,42% 42,99 56,49 28,83 26,22 
Equity Residential 5 18 2 89,41 82,66 8,17% 38,63 52,82 27,38 24,97 
Digital Realty Trust 17 10 1 170,82 162,84 4,90% 66,77 91,43 25,84 24,71 
Technologiczny       33,42    
Microsoft Corp 42 5 0 362,94 330,08 9,96% 35,36 31,61 24,65 21,32 
Apple Inc. 38 8 2 167,84 164,77 1,86% 28,85 26,88 21,63 20,84 
Visa Inc A 38 3 0 274,57 190,16 44,39% 26,94 22,49 21,02 18,33 
Intel Corp 18 22 8 56,15 48,6 15,53% 9,20 13,29 6,05 6,42 
Cisco Systems Inc 15 15 0 61,96 55,03 12,59% 16,07 14,93 11,10 10,54 
Nvidia Corp 38 6 2 342,4 314,35 8,92% 72,46 60,77 61,71 50,33 
Oracle Corp 6 19 5 89,16 89,75 -0,66% 19,10 17,47 13,72 13,03 
Adobe Inc. 25 6 0 720,35 657,41 9,57% 52,69 46,28 38,57 33,94 
Intl Business Machines Corp 6 12 1 139,57 116,92 19,37% 11,37 10,52 8,17 8,11 
Micron Technology Inc 25 7 2 93,95 85,15 10,33% 9,45 7,75 5,30 4,56 
Użyteczności Publicznej       20,06    
NextEra Energy Inc 17 6 1 90,26 87,84 2,76% 34,82 32,01 22,08 18,80 
Duke Energy Corp 5 15 0 106,44 96,62 10,16% 18,49 17,67 12,49 11,69 
Dominion Energy Inc 12 6 0 83,67 70,85 18,09% 18,27 17,15 13,96 12,37 
Southern Co 10 4 5 66,29 61,14 8,42% 18,16 17,31 13,41 12,10 
Exelon Corp 14 4 1 57,31 52,29 9,60% 18,69 16,10 10,06 9,36 
American Electric Power 14 5 1 95,75 80,28 19,27% 17,10 16,09 11,87 10,98 
Sempra Energy 10 10 0 146,41 119,66 22,36% 14,54 14,16 13,06 11,69 
Public Service Enterprise Grp 12 6 1 68,61 62,44 9,88% 17,29 17,91 12,15 13,21 
Xcel Energy Inc 6 9 1 69,96 64,21 8,95% 21,60 20,22 12,98 11,85 
Consolidated Edison Inc 0 9 9 73,31 77,94 -5,94% 18,37 17,30 10,71 9,96 
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mBank S.A. 
Prosta 18 
00-850 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, dyrektor 
kamil.szymanski@mbank.pl 
 
Jarosław Banasiak  
tel. 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

 

Zespół Wsparcia  

Rafał Sadoch, koordynator  
rafal.sadoch@mbank.pl 
 
Piotr Neidek, analiza techniczna 
piotr.neidek@mbank.pl 
 
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne 
remigiusz.lemke@mbank.pl 
 
Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne 
krzysztof.pakulski@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 

 

 
 
 
 
 
 

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego 
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i 
warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego 
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych 
rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego 
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za 
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, 
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną 
zgodą autorów. 
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