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poniedziatek, 6 grudnia 2021

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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WIG - Weekly 2021-12-03 Open 66305, Hi 68837, Lo 65768.6, Close 67730 (1.9%) MA200 = 58,025.52 78,000
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Rysunek 1. WIG —wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

WIG rozpoczat obrone diugoterminowej strefy wsparcia. Pigtkowe zamkniecie wypadio powyzej
styczniowego szczytu z 2018r. wg tygodniowych cen close. Z akademickiego punktu widzenia nie doszto do
wygenerowania klasycznego sygnatu sprzedazy, jednakze nie mozna wykluczy¢, ze takowy sie pojawi.

Na wykresie miesiecznym utworzyta sie czarna swieczka. Jej okazaty korpus moze wskazywac na zmiane
trendu nad Wista. Z drugiej strony tak mocne cofniecie sie WIGu wpasowuje sie w jeden z mozliwych scenariuszy
mowiacych o korekcie po wybiciu historycznych poziomdw. Problemem pozostaje odczyt wskaznika impetu
RSI_w oraz sekwencja czarnych, tygodniowych $wiec. W ostatnich dniach bykom nie udato sie wybi¢ lokalnego
oporu 69961 a tym samym nie doszto do wygenerowania kluczowego sygnatu kupna.

Temat korekty nadal obowiazuje, jednakze sytuacja techniczna na dziennym wykresie zdaje sie sprzyjac
bykom. Formacja mtota na wysokosci sredniej dwustusesyjnej, zyskata potwierdzenie we wtorkowym podbiciu.
Lokalna zwyzka zatrzymana w luce bessy moze jednak niepokoi¢ — tego typu opdr stanowi zagrozenie ponownego
zejscia na potudnie.

Jednym z wazniejszych tematéw pozostaje kwestia dziennej luki 68647 — 67314. W wyniku ostatnich
wzrostdw, ww. okno zostato domkniete. Pojawia sie jednak pytanie, czy jest to koniec ewentualnej korekty
wzrostowej, czy moze jednak przygotowanie do kontynuacji hossy? Wspomniana luka bessy nie zostata
uformowana na wysokich poziomach cenowych ani tez nie jest formacja tygodniowa. To moze oznaczad, ze jest to
luka wyczerpania wskazujaca na koniec deprecjacji.

Z punktu widzenia Teorii Fal Elliotta zachodza obawy zwigzane z dojrzatoscia ostatniej korekty.
Podrecznikowo listopadowe spadki nie sg ani zygzakiem ani ptaska formacja, ani tez ztozona. To rodzi obawy o
dalsza podrdéz na potudnie a tym samym przetamanie kluczowych poziomdw wsparcia
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mWIG40

mWIGA0 - Daily 2021-12-03 Open 5412.81, Hi 5435.17, Lo 5349.08, Close 5370.01 (-0.2%) MA200 = 4,953.72 { 6,000
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Rysunek 2. mMWIG40 — Wykrés dzrire'ﬁny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Wyhamowanie spadkdéw na wysokosci wrzeSniowego denka oraz zatrzymanie zwyzki w okolicy 5400 (wrzesniowe
ekstremum), stwarza ryzyko uformowania sie G&R. Tego typu struktura posiada negatywny wydzwiek o
potencjalnych spadkach ponizej 4600. Aby jednak aktywowany zostat taki scenariusz, dzienna cena zamkniecia
powinna wypas¢ co najmniej ponizej 5166. Do tej wysokosci przewage maja byki. Na korzys¢ dalszej zwyzkKi
przemawia gwiazda poranna z konca listopada.

sWIG80

swig80 - Daily 2021-12-03 Open 20352.1, Hi 20414.3, Lo 20308.4, Close 20338.9 (0.2%) MAZ200 = 20,307.82
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Rysunek 3. sWIG80 - wykres dzierr{r;);, Swiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

Lokalnie pojawity sie sygnaty przemawiajace na korzys¢ zakonczenia Srednioterminowej korekty. Na uwage
zastuguje putapka bessy na wysokosci lipcowej podtogi. Odpowiedzig bykéw na przetamanie psychologicznej
bariery 20000 punktéw, okazata sie formacja gwiazdy porannej. Takze pigtkowe zamkniecie indeksu powyzej
Sredniej dwustusesyjnej, zacheca do kontynuacji zwyzki. Ewentualny powrét cen pod obecne, grudniowe denko,
znaczaco zwiekszytoby ryzyko zwigzane z formacja potréjnego szczytu. W dtugim terminie formacja ta ma prawo
okazac sie struktura wienczaca dotychczasowa hosse.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Daily 2021-12-03 Open 34692.8, Hi 34801.3, Lo 34264.6, Close 34580.1 (-0.2%) MA200 = 34,392.29
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Rysunel y
Naruszenie dolnego ograniczenia kanatu okazato sie pretekstem do wyhamowania spadkowej fali. Realizacja
struktury INOUT oraz test Sredniej dwustusesyjnej, moze okazac sie zwiericzeniem spadkdéw. Odczyt wskaznika
Stochastic oraz ponowny powrét cen do kanatu, otwiera bykom droge w kierunku historycznych szczytéw.

Jednakze ewentualne zamkniecie dnia ponizej 34k otworzytoby droge w kierunku 32.2k.

DAX

ADAX - Daily 2021-12-03 Open 15422.9, Hi 15422 9, Lo 151017, Close 15170 (-0.6%) MA200 = 15,416 08
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Rysunek 5. DAX —wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl
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Jezeli przerwanie $redniej dwustusesyjnej okaze sie trwate (jak na razie trwaja przepychanki na wysokosci
MA200_d), wdéwczas pojawi sie ryzyko rozciggniecia korekty w czasie ze zmiang trendu wigcznie. Od kilku miesiecy
DAX porusza sie wewnatrz tréjkata rozszerzajgcego sie. Taka forma korekty ptaskiej z jednej strony Swiadczy o
silnym rynku byka. Z drugiej zas moze okazac sie struktura poprzedzajaca besse. Ostatni raz podobna formacja
pojawita sie tuz przed zesztorocznym krachem na Deutsche Boerse.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2021-12-03 Open 49.21, Hi 49.98, Lo 48.35, Close 48.92 (0.5%) MA200 = 45.11
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Rysunek 6 |Shares MSCI Emerglng Markets ETF —wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Dolne ograniczenie kanatu oraz 38.2% zniesienia poprzedniej zwyzki stanowig magnes dla niedzwiedzi. Lokalny
opdr 51 nie zostat przetamany, tym samym nie pojawit sie sygnat kupna. Lokalnie nadal brakuje triggera do zwyzki.
W dtugim terminie temat flagi pozostaje otwarty, jednakze do jej aktywacji wymagane jest wybicie sie cen nad
wrzesniowe maksima.

30Y U.S. Bond Yield

30usy.b - Daily 2021-12-03 Open 1.764, Hi 1.789, Lo 1.675, Close 1.677 (-5.0%) MA200 = 2.10 2.49)
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Iiyéunek 7. 30‘( US Bond Yrierl‘d —Mkres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Miejsca do znizki jest juz coraz mniej, ale sygnatdw konczacych deprecjacje nadal nie widac. Przetamanie
Srednioterminowego wsparcia wyzwolito dodatkowa podaz, zas przegiecie sredniej MA200_d moze wskazywac
na dalsze spadki rentownosci. Czynnikiem hamujacym przecene ma prawo okazac sie linia fgczaca kluczowe
minima z okresu 1993 — 2016r. Takze poziom 50% zniesienia ostatniej zwyzki stanowi pretekst do spowolnienia czy
tez zatrzymania spadkow.

4 I |

Informacje podmiotu z Grupy mBank - objete ochrong | mBank Group's entity information - protected



Podmiot z Grupy mBank - Stuzbowe do uzytku zewnetrznego | mBank Group entity - Business for external use

E m Biuro maklerskie

PLN_Index

pln_i - Weekly 2021-12-12 Open 70.4916, Hi 70.457, Lo 70.4704, Close 70.4719 (-0.0%) MA200 = 71.64
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R&éunek 8. I;’LN,I nrdex - Wykrés tyé&:iniovvy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Na rynku walutowym moze dojs¢ do historycznej zmiany trendu. PLN_Index spetnit wszelkie warunki do
zakonczenia ditugoterminowej bessy. FAKE na wysokosci denka z 2015r., zakornczony gwiazda poranng, otrzymat
potwierdzenie w postaci sygnatu kupna wg RSI_w. Takze dolne ograniczenie kanatu zacheca do odbicia.
Elementem niepewnosci jest ostatnie, pigtkowe zamkniecie tuz na wysokosci oporu.

Copper future

COPPERHG.F - RSI(15) = 46.11,

70

COPPERHG.F - Daily 2021-12-06 Open 428.25, Hi 431.43, Lo 425.48, Close 428.95 (0.4%) MA200 = 433.15
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Rysunek 9 Copper future— Wykres dZ|enny Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie Statica

Ceny miedzi (kontraktdw) pozostajg w neutralnym potozeniu. Z jednej strony $rednia dwustusesyjna zaczefa
blokowac lokalne odbicie. Z drugiej zas test wytamanej linii trendu spadkowego wypadt pozytywnie. Rosnace
minima to takze jeden z argumentéw na korzys¢ bykéw. Biorac jednak pod uwage, iz od pét roku ceny oscyluja
wokot poziomu, na ktérym obecnie przebywaja, outlook jest neutralny.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
tel. 22 697 4984 .
marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RS,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw
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