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E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 27 grudnia 2021

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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WIG - Weekly 2021-12-23 Open 66100.8, Hi 68251.9, Lo 65750.8, Close 68120.2 (1.4%) 76,000
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Rysunek 1. WIG - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

W krétkim terminie pojawito sie kilka sygnatéw mogacych sprzyja¢ wzrostowej koncéwce roku. Mianowicie
na wykresie godzinowym WIG pojawit sie klasyczny sygnat kupna w oparciu o $rednig dwustugodzinowa. Podobne
wskazania byty pod koniec ubiegtego tygodnia na wykresie WIG20_h. Jednakze powrdét ww. indeksdw pod srednie
MA200_h mogtoby zatrzymac zwyzke i przyczynic sie do pojawienia sie kolejnej przeceny. Ewentualne odpadniecie
benchmarkéw z biezacych poziomdw i przerwanie listopadowego denka, prawdopodobnie oznaczatoby
rozwiniecie sie kolejnej spadkowej fali o dtugosci zbieznej do tej z okresu X-XI 2021r.

W dtugim terminie nadal odbywa sie proces obrony kluczowej strefy wsparcia wokdt 66k. Zatrzymanie
spadkowej fali na wysokosci szczytdw z 2018r. jak na razie stanowi podrecznikowy przyktad cofniecia sie indeksu
po wybiciu dtugoterminowych opordéw. Proces ten moze by¢ rozciggniety w czasie a tym samym brakuje
kluczowych wskazéwek co do dalszego kierunku. Jezeli jednak tygodniowa cena zamkniecia wypadnie ponizej
65750 (podstawa biatej swieczki z ostatniego tygodnia), woéwczas nalezatoby podjac sie tematu kornca hossy nad
Wista.

Na wykresie WIG20TR obowigzuje potrdjny szczyt w diugim terminie. O jego znaczeniu i wplywie na
wydarzenia w 2022r. moga zadecydowac najblizsze tygodnie. Jednakze bez powrotu ww. benchmarku nad strefe
oporu 4600 - 4650, sytuacja techniczna jest negatywna. Do trzech razy sztuka —w 2007r. oraz w 2018r. niedzwiedzie
z podobnych poziomdw wyprowadzity fale bessy. Tym razem sytuacja moze jednak sie zmienié, o ile tylko w
przysztym roku WIG20TR wybije 4600-4650.
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mWIG40

mWIG40 - Daily 2021-12-23 Open 5202.99, Hi 5242.86, Lo 5201.35, Close 5220.5 (0.6%) MAZ200 = 5,018.04
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Rysunek 2. mWIG40 - vvykrés dzrirerrrwrny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Wyhamowanie spadkdéw na wysokosci sredniej dwustusesyjnej MA200_d oraz uformowanie mtotka, moze okazac
sie punktem zwrotnym. Jedna z teoretycznych linii szyi G&R zostata juz wybita i obecnie oporem dla bykdw jest
5300. Zamkniecie dnia powyzej tego poziomu mogtoby potwierdzi¢ fakt zastawienia putapki bessy na wysokosci

5100. Wéwczas celem mogtyby okazac sie historyczne maksima.

sWIG80

swig80 - Daily 2021-12-23 Open 19699.4, Hi 19777.6, Lo 19617.8, Close 19679.1 (-0.3%) MA200 = 20,466.83
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Staboé¢ trzeciej linii GPW moze okazac sie potwierdzeniem zmiany trendu nad Wista, ale sytuacja ta moze sie
jeszcze odwréci¢. Wprawdzie formacja gwiazdy porannej zostata zanegowana w ostatnich dniach, ale na jej
miejsce pojawit sie dzienny mitotek i tygodniowe doji. Oporem na najblizsze dni jest linia trendu spadkowego oraz
listopadowe denko. Aby jednak pojawit sie lokalny sygnat kupna, wymagane jest zamkniecie dnia co najmniegj
powyzej 20k.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Weekly 2021-12-23 Open 35222.1, Hi 36061, Lo 34665.5, Close 35950.6 (1.7%) MA200 = 28,180.94
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Rysunek 4. DJIA - \;vykres tygodniorvrx&, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

W dtugim terminie indeks pozostaje wewnatrz dodatnio nachylonej konsolidacji. Jest to forma korekty pedzacej i
bez wytamania wsparcia (34k), sytuacja techniczna jak na razie pozostaje stabilna. To, co zwraca na siebie uwage
to zarys formacji G&R. Aby jednak pojawit sie dtugoterminowy sygnat sprzedazy, linia szyi (*34k) musiatby zostac
przerwana.

DAX

ADAX - Weekly 2021-12-23 Open 15152.6, Hi 15768.5, Lo 15060.1, Close 15756.3 (1.4%)
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R.ysune.k. 5, bAX—Wykreé tygadnibwy, Swiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

W dtugim terminie trwa konsolidacja - od kilku miesiecy DAX porusza sie wewnatrz rozszerzajgcego sie trojkata.
Jego dolne ograniczenie zostato w ostatnich dniach przetestowane ze skutkiem pozytywnym. Lokalnie wyzwolit
sie impuls do zaatakowania tegorocznego szczytu. Nalezy jednak pamietaé, ze tego typu formacja w 2020r.
poprzedzita ostatnia fale bessy. Aby jednak pojawit sie sygnat sprzedazy, tygodniowe zamkniecie powinno wypas¢
ponizej 14.8k.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2021-12-23 Open 47.49, Hi 48.81, Lo 47.15, Close 48.72 (1.2%) MA200 = 45.13
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Iiysunek 6. iShares MSCIrEl;nérginrér Markets ETF — wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl

Na wykresie pojawit sie jeden z tych uktadow, w ramach ktérego hamowane sa korekty spadkowe. Mianowicie kurs
dotart do dolnego ograniczenia kanatu spadkowego. Doszio do przetestowania 38.2% zniesienia poprzedniegj
zwyzki. Czwartkowe zamkniecie wypadio tuz powyzej listopadowego denka. Na wykresie tygodniowym
uformowata sie biata swieczka z okazatym korpusem, ktérej podstawa wyznacza wsparcie na koncéwke 2021r.

30Y U.S. Bond Yield

30usy.b - Weekly 2021-12-23 Open 1.783, Hi 1.926, Lo 1.783, Close 1.905 (5.2%) MA200 = 2.29
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Rysunek 7. 30Y US Bond Yierl‘d —Wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

W listopadzie zabrakto kilku oczek do przetestowania dtugoterminowej linii wsparcia zakorzenionej w 1993r. Biorac
jednak pod uwage relacje punktowa wzgledem ostatniego denka a potozenie ww. linii, proces ten mogt sie juz
odby¢ (czy tez zostat zapoczatkowany). Pojawienie sie kolejnej biatej Swieczki o okazatym korpusie, wskazuje na
pozytywna reakcje popytu. Jej podstawa 1.783 wyznacza poziom obrony na ostatnie dni biezacego roku i do tej
wysokosci sytuacja techniczna zacheca do kontynuacji wzrostéw.
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USDPLN

usdpln - Weekly 2021-12-24 Open 4.1222, Hi 4.12335, Lo 4.07249, Close 4.0845 (-0.9%)
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Ryswunek 8USDPLN— vvykwrestygodmovvy Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Przetamanie lokalnego wsparcia 4.0784, prawdopodobnie zablokowato dalsza zwyzke w oparciu o tzw. sekwencje
tygodniowych swieczek o okazatych korpusach. Podobny sygnat sprzedazy pojawit sie w sierpniu 2021r. oraz
listopadzie 2020r. Obecnie na uwage zastuguje niedawny sygnat sprzedazy SELL by RSI_w. W marcu ubiegtego
roku, kiedy ww. indykator generowat podobny odczyt, ztoty rozpoczat kilkumiesieczng aprecjacje. Na korzys¢
umocnienia sie PLN jest gwiazda wieczorna uformowana na przetomie listopad/grudziern 2021r. Oporem na
najblizsze dni jest 4.1234 i do tej wysokosci przewage maja niedzwiedzie.

Copper future

Copper hgl - Weekly 2021-12-27 Open 437.6, Hi 437.85, Lo 437.6, Close 437.85 (-0.2%) MA200 = 317.61
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W dtugim terminie ceny miedzi pozostaja stabilne wewnatrz tréjkata. Formacja ta osadzona jest na wertykalnej
fali, co moze oznacza¢ formowanie sie choragiewki. Za wczesnie jest jednak na jakiekolwiek predykcje na
podstawie ww. struktury. Lokalnie wida¢ tygodniowe formacje zachecajgce do kontynuacji wzrostéw tym bardziej,
ze dolne ograniczenie tréjkata zostato przetestowane ze skutkiem pozytywnym.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wioka
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RS,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume - wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.
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