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E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 10 stycznia 2022

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.

Rynek polski
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Rysunek 1. WIG20TR - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne ha podstawie stooq.pl

Trzy tygodniowe wzrostéw z rzedu moze wskazywac na zradzanie sie nowego impulsu hossy. Wprawdzie
nie mozna wykluczy¢ formowania sie fali B w ramach korekty A-B-C, jednakze momentum zacheca do kontynuacji
wzrostow. Pigtkowe zamkniecie wypadto powyzej lokalnego oporu wyznaczonego przez wrzesniowe minima.
Obecnie wyzwaniem moze okazac sie 61.8% zniesienia ostatniej znizki czyli poziom 4381 punktow.

W dtugim terminie kluczowym elementem wykresu pozostaje potréjny szczyt rozciggajacy sie przez
kluczowe ekstrema z lat 2007-2021. Pazdziernikowo-listopadowa przecena okazata sie bardzo dynamiczna. Z
elliottowskiego punktu widzenia nie mozna zanegowac koncepcji, ze korekta (a doktadnie jej pierwszy etap — fala
A) zakonczyta sie nie w listopadzie, a w grudniu. Nastepnie pojawia sie tréjfalowa zwyzka celujgca w historyczne
maksima (fala B), a by ostatecznie do gry weszty niedzwiedzie zmieniajac dtugoterminowy trend. Jest to jednak
tylko jeden ze mozliwych scenariuszy do rozpisania w 2022r.

Zagrozeniem dla bykéw maja prawo okazac sie tygodniowe luki hossy zbudowane przez WIG oraz WIG20.
Jak pokazuje historia, kiedy na wykresie pojawia sie tego typu uktad (kompilacja dwdch luk), wéwczas z bardzo
wysokim prawdopodobienstwem (>90%) rynek wykona krok w tyt. Proces domykania luk (wartosci te to
odpowiednio 69296 i 2266 punktéw), bywa jednak roztozony w czasie. W 2020r. niedzwiedzie potrzebowaty az 6
miesiecy na zepchniecie benchmarku WIG20 w kierunku niedomknietego okna 1523 punktow.

Temat GAP_w moze mie¢ takze kluczowy wplyw na przyszte powodzenie ataku historycznych szczytow.
Jezeli bykom nie uda sie wczesniej wykonac kroku w tyt w celu domkniecia luk, wéwczas ewentualne wybicie
dtugoterminowych oporéw bedzie wigzato sie z wysokim ryzykiem putapki hossy. Pojawienie sie ukfadu typu FAKE
na wysokosci ww. szczytéw to krok w kierunku zmiany trendu na spadkowy.

Na chwile obecng momentum sprzyja dalszym wzrostom. Poziomem obrony na ten tydzien jest 4262 (dla
WIGu jest to poziom 69667) i do tej wysokosci outlook na rynek pozostaje optymistyczny.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2022-01-07 Open 5310.69, Hi 5438.95, Lo 5310.69, Close 5434.91 (2.7%)
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Rysunek 2. WmWIG"lfO - vvykrés tyéé&niowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Zasieg spadkéw liczony wg kanatu zostat w catosci wykonany. mWIG40 odbit sie od sredniej dwustusesyjnej
MA200_d. Od trzech tygodni trwa budowanie struktury hossy bazujacej na biatych swieczkach o okazatych
korpusach. Na uwage zastuguje negacja przetamania linii szyi. Powrdt nad naruszone wsparcie sprawito, ze byki
majag otwarta droge w kierunku historycznych szczytéw. Wsparciem na ten tydzien jest 5310 i do tej wysokosci
outlook jest optymistyczny.
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Rysunek 3. irndeks"Cenowy, Wykrégiygodniowy, Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

Sygnat kupna z konca grudnia, liczony w oparciu o sekwencje tygodniowych $swieczek, zyskat potwierdzenie w
ostatnich dniach. Pozytywna reakcja popytu na dtugoterminowe wsparcie, wraz z sygnatem BUY by RSI_w,
przemawia na korzys¢ zrodzenia sie nowej fali hossy. Wsparciem na najblizsze dni jest podstawa ostatniej swieczki
i do wysokosci 850 sytuacja techniczna wspiera byki.
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Rynki zagraniczne

S&P500 vs DJIA

Aspx - Weekly 2022-01-07 Open 4778.14, Hi 4818.62, Lo 4662.74, Close 4677.03 (-1.9%)
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Rysunek 4 S&PSOO S DJIA vvykres tygodnlowy Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Zaréwno na wykresie S&P500 jak i DJIA, pojawity sie podazowe Swieczki. Kazda z nich wskazuje na putapke hossy
i ostrzega przed gtebsza korekta. W przypadku indeksu szerokiego rynku magnesem ma prawo okazac sie strefa
4500 zas dla benchmarku blue chips okolice 35k. Ratunkiem dla bykdéw bedzie negacja styczniowej przeceny czyli

wybicie zesztotygodniowych maksimoéw (odpowiednio 4818 i 36952).

ADAX - Weekly 2022-01-07 Open 15347.4, Hi 16285.3, Lo 15862.7, Close 15947.7 (0.4%
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Feysunek 5 DA>< vs mDAX wykres tygodnlovvy Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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DAX, podczas ostatniego ataku oporu, nie zdotat pokonac¢ historycznych maksimow. Na wykresie tygodniowym
uformowata sie Swieczka doji, ktérej wydzwiek w obecnej postaci jest negatywny. Nowy impuls nie zostat

potwierdzony przez mDAX. Wyglada na to, ze temat korekty s$rednioterminowej nadal

prawdopodobnie rozciggnie sie dalej w czasie.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2022-01-07 Open 49.08, Hi 49.26, Lo 48.155, Close 48.89 (0.1%) 60
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Rysunek 6 |Shares MSCI Emerglng Markets ETF —wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Obrona strefy wsparcia z korica grudnia, przetozyta sie na odbicie — wprawdzie stabe, ale jest. Uktad ostatnich
Swieczek wskazuje na gasnaca podaz, przez co ros$nie szansa na korekte wzrostowa. Dzieki formacji kanatu
spadkowego, nadal zachodzi mozliwos¢ na wyprowadzenie wzrostowej kontry w kierunku gérnego ograniczenia
ww. struktury.

30Y U.S. Bond Yield

30usy.b - Weekly 2022-01-07 Open 1.926, Hi 2.142, Lo 1.917, Close 2.117 (11.1%) MA200 = 2.28
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Iiyéunek 7. 30Y U.S. Bond Yield —Mkres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zesztoroczna linia trendu spadkowego zostata przetamana. Na tygodniowym wykresie pojawita sie kolejna biata
Swieczka z okazatym korpusem. Putapka bessy sprzed miesigca, okazata sie punktem zwrotnym w trwajacej od
marca 2021r. korekcie spadkowej. Obrona linii wsparcia 1993-2016r. oraz obecne momentm zachecaja do
kontynuacji hossy zapoczatkowanej w | kwartale 2020r. Wsparciem na ten tydzien jest 1917 i do tej wysokosci
sytuacja techniczna sprzyja wzrostom.
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PLN_Index

pln_i - Weekly 2022-01-07 Open 70.4962, Hi 70.6648, Lo 70.4796, Close 70.654 (0.2%) MA200 = 71.59
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Rysunek 8. PLN_Index — wykres tyg&jniovvy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Wybicie oporu wynikajgce z zesztorocznego denka, stanowi kolejny element wzrostowej uktadanki. Wczesniejsza
obrona (czy tez putapka bessy) strefy wsparcia zwigzanej z historycznymi minimami, przektada sie na zmiane
trendu. Tygodniowe formacje Swiecowe zdajg sie potwierdzac rosnace zainteresowanie PLN. Wsparciem na
najblizsze dni jest 70.47 i do tej wysokosci outlook pozostaje na korzys¢ PLN_Index.

Coal HCC swap - Daily 2022-01-07 Open 389, Hi 389, Lo 389, Close 389 (5.4%)
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Rysunek 9. Coal HCC swap — vvykrersﬂdzienny, liniowy. Opracowanie wiasne na podstawie Bloomberg
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Ceny wegla koksujacego ponownie sg w strefie historycznych szczytéw. Pigtkowe zamkniecie wypadto tuz ponizej
maksimow z wrzesnia 2021r. Impet wzrostow przemawia na korzy$¢ kontynuacji hossy. Wprawdzie nie mozna
wykluczy¢ podwdjnego szczytu i zakonczenia hossy, jednakze dotychczasowe momentum wspiera dalszg zwyzke.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
tel. 22 697 4984 .
marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RS,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.
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