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E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 17 stycznia 2022

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Rysunek 2. WIG — wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Po czterech tygodniach, dzienny impet wzrostéw zostat wyhamowany (rysunek nrl). Pojawita sie formacja
gwiazdy wieczornej poprzedzona luka, co moze wskazywac na jeden z ostatnich etapdw impulsu wzrostowego.
Za wczesnie jest na to, aby méwi¢ o hamowaniu hossy, jednakze lokalnie widoczne sg oznaki przesilenia. W diugim
terminie (rysunek 2) WIG znajduje sie swiezo po obronie kluczowego wsparcia. Maksima z 2018 r. podrecznikowo
spetnity swoja defensywna funkcje, w wyniku czego mogta zostac rozpoczeta budowa nowego impulsu hossy 2020
—2022r. Z elliottowskiego punktu widzenia zachodzi jednak ryzyko uformowania sie np. fali 4 o ptaskiej strukturze
(reguta zmiennosci). Woéwczas nalezatoby spodziewac sie zatrzymania bykdw na wysokosci tegorocznych szczytéw
i powrotu na potudnie. Na uwage zastuguje zbieznos$¢ formacji GAP_w ze zniesieniem 61.8% fali, ktéra mogtaby
osiggnac¢ swoje ekstremum na zesztorocznym suficie. Jak pokazuje historia ostatnich dekad, niedomknieta
tygodniowa luka hossy stanowi w ponad 90% przypadkdéw skuteczny magnes dla WIG i WIG20.
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mWIG40

mWIG40 - Weekly 2022-01-14 Open 5448.92, Hi 5584.52, Lo 5426.87, Close 5493.94 (1.1%)
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Rysunek 3. mWIG40 —wykres tygéaniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Utrzymanie wsparcia zlokalizowanego na wysokosci 5310 punktdéw, pozwolito utrzymac bykom przewage.
Ostrzezeniem o stabnacym popycie, moze okazac sie ostatnia sSwieczka. Jej diugi ciern przy matym korpusie,
wskazuje na lokalng realizacje zyskéw. Jednakze wybicie kolejnego oporu sprawito, ze droga ku historycznym
szczytom pozostaje wcigz otwarta.

sWIG80

swig80 - Weekly 2022-01-14 Open 20651.5, Hi 21091.7, Lo 20505.3, Close 20885 (1.5%)
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Rysunek 4. sWIG80. Wykres tygodn&)wy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl
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Trzeci wzrostowy tydzien z rzedu, zdaje sie potwierdzac trwaty powrdt bykdw na parkiet. Lokalnie pojawit sie jednak
problem z kontynuacja wzrostéw na wysokosci czerwcowych szczytdw. Za wczesnie jest na to, aby mowi¢ o
zatrzymaniu zwyzki w ramach formowania sie prawego ramienia G&R. Z podrecznikowego punktu widzenia,
ryzyko zwigzane z ww. strukturg jest zasadne, jednakze uktad tygodniowych swieczek, momentum oraz utrzymane
wsparcia, przemawiajg za kontynuacja hossy.
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Rynki zagraniczne

Russell2000

Russell2000 - Daily 2022-01-14 Open 2157.99, Hi 2162.46, Lo 2126.12, Close 2162.46 (0.1%) MA200 = 2,254.11 2,500
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Iiyéunek 5. Russell2000 —wakrfes diiéhny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie Bloomberg

Strefa 2100-2150 od roku czasu petni role wsparcia. Kazdorazowe dotarcie indeksu w okolice 2150 skutkowato
wyprowadzeniem wzrostowej kontry. Na korzys¢ takiej koncepcji przemawia pigtkowa formacja miotka. Z drugiej
strony listopadowy FAKE na wysokosci historycznych szczytdw oraz powrét benchmarku do wnetrza konsolidacji,
moze wymagac putapki bessy w postaci przerwania 2100.

DAX

ADAX - Weekly 2022-01-14 Open 16006.4, Hi 16090.3, Lo 15724.2, Close 15883.2 (-0.4%)
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Rysunek 6. DAX- wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Stabnaca druga i trzecia linia Deutsche Boerse skutecznie blokuje ucieczke indeksu blue chips na pétnoc. Formacja
doji zostata w czesci potwierdzona przez czarna swieczke, co moze zapowiadac korekte na niemieckim parkiecie.
Benchmark czterdziestu najwiekszych spdtek pozostaje wewnatrz dtugoterminowego trdéjkata, bez wybicia
ktérego byki nie maja zgody na wykonanie kolejnej fali hossy. Negatywny wptyw na dalsze zachowanie sie
niemieckiej Xetry ma podwadjny szczyt, jaki zostat uformowany w okresie grudzien-styczen.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Daily 2022-01-14 Open 49.99, Hi 50.195, Lo 49.8201, Close 50.11 (-0.0%) MA200 = 52.07
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Ry g Markets ETF — wykres dzienny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl

Nowe, kilkumiesieczne maksima, nadal nie zmieniajg Srednioterminowej sytuacji technicznej. Kanat pozostaje
nienaruszony a trend w nim jest spadkowy. Lokalne podbicie, pomimo tego, ze wyglada na nowy impuls hossy, jak
na razie stanowi element ztozonej korekty spadkowej. Dopiero wybicie listopadowego szczytu pozwolitoby na
zmiane rozkfadu sit w srednim terminie.

30Y U.S. Bond Yield
30usy.b - Daily 2022-01-14 Open 2.046, Hi 2.129, Lo 2.046, Close 2.126 (4.1%) MA200 = 2.05
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Rysunek 8. 30Y US Bond Yiéid —V\A}yrkres dzienny, Swiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

Kilkudniowe spadki okazaty sie jedynie korekta po wybiciu oporéw. Test nowego wsparcia, w postaci sredniej
dwustusesyjnej i linii trendu spadkowego, wypadt korzystnie dla bykdéw. Impet wcigz wspiera dalszg zwyzke,
podobnie jak uktad tygodniowych s$wieczek. Jezeli jednak psychologiczny poziom 2.00 zostatby przerwany,
wowczas ostatnie podbicie okazatoby sie jedynie putapka hossy zachecajaca do powrotu na zesztoroczne minima.
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EURUSD

eurusd - Daily 2022-01-17 Open 1.14165, Hi 1.14225, Lo 1.14003, Close 1.14174 (0.0%) MA200 = 1.17
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Rysunek 9. EURUSD - wykres dziéﬁﬁ&, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

0.0050

0.00076|

-0.0050

-0.0100

Putapka hossy czy moze jednak dalszy etap procesu zmiany trendu spadkowego? Kurs wybit sie z kanatu
generujac kolejny sygnat kupna. Obecnie trwa test nowopowstatego wsparcia i w przypadku jego pozytywnego
zakonczenia, EURUSD otrzyma zielone $wiatto do wyprowadzenia kontry na pétnoc. O uktadzie typu FAKE bedzie

mozna moéwic¢ dopiero, gdy dzienne close wypadnie ponizej 1.1376.

Coal HCC

Coal HCC swap - Weekly 2022-01-14 Open 392, Hi 415, Lo 392, Close 415 (6.7%) MAZ200 = 182.96
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Nowe, historyczne maksima cen wegla koksujacego, wpasowuja sie w dotychczasowy trend wzrostowy. Wybicie
dtugoterminowych oporéw otwiera droge do nigdy wczesniej nieeksplorowanych terenéw. Wykupienie ostrzega

przed korekta, jednakze takowa juz miata miejsce w okresie wrzesien-grudzier 2021r.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl
Marcin Bieguriski Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
tel. 22 697 4984 .
marcin.biegunski@mbank.pl Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
Pawet Rudowski piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sg
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RS,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujace zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalna, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.
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