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E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 31 stycznia 2022

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@mbankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oSwiadczeniem umieszczonym na koncu.
.o
Rynek polski

WIG20, WIG

WIG20 - Weekly 2022-01-28 Open 2270.73, Hi 2282.96, Lo 2153.81, Close 2183.7 (-4.0%)
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Rysunek 1. WIG20 - wykres tygodniowy, éwiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl
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WIG - Weekly 2022-01-28 Open 68998.2, H 693974, Lo 65673 3, Close 668921 (-3.4%)
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Linia trendu wzrostowego zostata przetestowana. Za wczesnie jest na to, aby moéwi¢ o efektach obrony,
gdyz nadal dominuja podazowe Swieczki. Ich czarne korpusy ostrzegajg o rosnacej przewadze niedzwiedzi. W
przypadku ich neutralizacji, byki otrzymatyby zielone swiatto do wyprowadzenia ataku na ostatnie szczyty. WIG20
kluczowy opdr na ten tydzien, ma na wysokosci 2278. Wybicie do pigtku tego poziomu oraz finisz tygodnia powyzej
2198 punktéw, pozwolitoby na stawianie bardziej optymistycznych scenariuszy dla rynku. Jednakze do tej

wysokosci przewage maja niedzwiedzie.

Zarowno WIG20 jak i WIG przebywajg ponizej sredniej dwustusesyjnej. Ruchoma granica oddzielajaca
rynek byka od niedzwiedzia, ostrzega o mozliwym procesie odkrecania trendu wzrostowego nad Wista. Na uwage
zastuguje styczniowe denko zrobione przez WIG. Mianowicie ostatnia przecena doprowadzita do przerwania
listopadowej podtogi. To z elliottowskiego punktu widzenia otwiera przestrzen dla niedzwiedzi do podjecia dziatan,

w celu rozwinigcia juz nie tylko srednioterminowej korekty, co dtugoterminowego impulsu bessy.
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mWIG40

>Rysunélr< 3. mV\/IG40—wykres dZ|enny, Swiecowy. Opracowanie witasne na podstawie stooq.pl

mWIGA0 - RSI(15) = 38.54
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mWIGAO - Daily 2022-01-28 Open 5189.88, Hi 5195.48, Lo 5084.03, Close 5128.54 (-0.9%) MAZ200 = 5,125.33 6,000
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Lokalne, jak i srednioterminowe wsparcia zostaty naruszone. mWIG40 przerwat psychologiczny poziom 5k,
jednakze bez podazowej konsekwencji. Zamiast dalszych spadkéw, pojawito sie odbicie z finiszem powyzej Sredniej
dwustusesyjnej. To moze okazac sig pretekstem dla bykdw do zaatakowania styczniowego maksimum, jednakze
osuwajace sie minima nie pozwalaja zapomnie¢ o koncepcji ruchu w kierunku 4200. Poziom ten wynika z
elliottowskich wyliczen oraz pokrywa sie z diugoterminowa granica wyznaczong nha podstawie sSredniej
dwustutygodniowej. Co mogtoby pomdc w zneutralizowaniu takiego scenariusza? Zamkniecie dnia powyzej 5584

punktéw jest jednym z takich warunkdow...

sWIG80

swig80 - RsI(15) = 40.62
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swig80 - Weekly 2022-01-28 Open 19997, Hi 19997.9, Lo 18999.7, Close 19349 (-3.6%) o
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R&éunek 4. SWIGSO. Wyki'eé trygodh'i{)wy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Zanurkowanie ponizej psychologiczny poziom 20k, ucieczka na potudnie od sredniej dwustusesyjnej, przerwanie
grudniowego denka oraz ztamanie linii szyi — sg to argumenty na korzys¢ ursusow. Aktywacja formacji G&R otwiera
niedzwiedziom droge w kierunku 17500 punktéw. Oporem na najblizsze dni jest 20k i do tej wysokosci przewage
maja ursusy.
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Rynki zagraniczne

DJIA

ADJI - Daily 2022-01-28 Open 34135.2, Hi 34731.8, Lo 33807.5, Close 34725.5 (1.7%) MA200 = 34,976.62
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Rysunek 5. DJIA - \};/ykres dzienny,réwiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Przerwanie dolnego ograniczenia kanatu zakonczyto sie powrotem DIJIA do jego wnetrza. To moze pomdc bykom
w podjeciu walki o wybicie najblizszego oporu zlokalizowanego na wysokosci 35000 punktdw. Bez zamkniecia dnia
powyzej, presja na spadki ma prawo sie utrzymywac. Niedawne wyprzedanie oraz ostatnie formacje Swiecowe
zdajg sie potwierdza¢ ubicie lokalnego denka, ale nie negujg procesu zmiany trendu, jaki moze witasnie

postepowac.

mDAX

AMDAX - Weekly 2022-01-28 Open 33543.1, Hi 33543.1, Lo 31985.6, Close 33074.8 (-1.7%) MA200 = 28,036.41
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Rysunek 6mDA)<— Wykrestygg?jnlowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl
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Zaréwno sDAX jak i mDAX przetamaty swoje srednioterminowe wsparcia. Przed dalszymi spadkami powstrzymato
lokalne wyprzedanie, widoczne na wykresie dziennym. Na tygodniowym zas pojawit sie miotek, ktéry moze okazac
sie pretekstem do wyprowadzenia korekty wzrostowej. Coraz nizej utozone minima oraz lokalne maksima

ostrzegajg o zmieniajacym sie trendzie w drugiej jak i trzeciej linii Deutsche Boerse.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2022-01-28 Open 48.23, Hi 48.58, Lo 46.66, Close 47.29 (-3.5%) MAZ200 = 45.18
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Rysunek 7. iShares MSCI Eme}giné Vl\;larkets ETF — wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

MSCI EEM ETF oddalit sie od zesztorocznych maksimoéw o 19.95%. Dalsza przecena skutkowataby przekroczeniem
umownego progu 20% wskazujacego na besse. Pretekstem dla bykéw do wyprowadzenia wzrostowej kontry,
moze okazac sie dolne ograniczenie kanatu. Nadal jednak brakuje popytowych formacji pomocnych w
zakonczeniu srednioterminowej fali spadkow.

US30Y Bond future
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Rysunek 8. US30Bond future — wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Ceny trzydziestoletnich obligacji USA nadal ubijaja lokalne denko. Styczniowe minima pokrywaja sig z zesztoroczna
podifoga. Pojawienie zaréwno miotka jak i doji w strefie srednioterminowego wsparcia moze okazac sie
zapowiedzig zmiany trendu. Z dnia na dzien rosnie szansa zbudowania podwdjnego denka, co mogtoby przetozy¢
sie na wzrosty cen bonddw do poziomdw z lipca 2021 r.
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EURPLN

eurpln - RSI(15) = 50.36
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eurpln - Weekly 2022-01-28 Open 4.52625, Hi 4.59943, Lo 4.52238, Close 4.58627 (1.2%)
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Rysunek 9. EURPLN - wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Dolne ograniczenie kanatu zatrzymato kilkutygodniowa korekte spadkowa. Biata Swieczka poprzedzona szpulka,
stanowi zaproszenie do kontynuacji wzrostow EURPLN. Magnesem w $rednim terminie ma prawo okazac sie
goérne ograniczenie kanatu, czyli strefa 4.78. Od potudnia na uwage zastuguje 4.50 — do tej wysokosci analiza
techniczna sprzyja dalszej aprecjacji ww. crossu.

Coal HCC swap

Coal HCC swap - Daily 2022-01-28 Open 438, Hi 438, Lo 438, Close 438 (0.0%) MA200 = 2459.75
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Rysunek 10;C0a| HCC swap —Wykrrérsﬂdzienny, liniowy. Opracowanie wiasne na podstawie Bloomberg

Ceny wegla koksujgcego utrzymuja sie na historycznie wysokich poziomach. Powyzej poziomu 400 kwotowane s3
nie tylko styczniowe, ale takze lutowe jak i marcowe derywaty. Z technicznego punktu widzenia brakuje twardych
syghatéw za zakonczeniem trendu wzrostowego. Wytamanie wrzesniowych szczytow zostato poprzedzone
odpowiednio mocna korekta, co moze wskazywac na dtugoterminowa tendencjg, a nie jedynie na chwilowy szczyt.

5 I |

Informacje podmiotu z Grupy mBank - objete ochrong | mBank Group's entity information - protected



Podmiot z Grupy mBank - Stuzbowe do uzytku zewnetrznego | mBank Group entity - Business for external use

E m Biuro maklerskie

mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespo6t Prywatnego Maklera Zespo6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator
kamil.szymanski@mbank.pl rafal.sadoch@mbank.pl

Jarostaw Banasiak Piotr Neidek, analiza techniczna
jaroslaw.banasiak@mbank.pl piotr.neidek@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Rafat Widka Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
tel. 22 697 4809 krzysztof.pakulski@mbank.pl
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski Departament Sprzedazy

tel. 22 697 4984 . .
marcin.biegunski@mbank.pl Instytucjonalnej

Pawet Rudowski Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4852 tel. 22 697 4895
pawel.rudowski@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane sa
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrdcenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrdt do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna srednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienng cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa Srednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa ceng zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalng i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych $wieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujaca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, poparta informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzedniag pisemng zgoda autoréw.
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