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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

33596,61 4304,76 13381,52 1,9286 1,4654 96,025 1903,44 91,91

-482,57 (-1,42%)  -4411 (-1,01%) 166,55 (-123%) 00,0104 (0,54%) 0,0837 (5,71%) 0,02 (0,02%) -5,85 (-0,31%) -0,19 (-0,21%)
Home Depot Zapowiedz presji na marze w 2022 potozyta sie cieniem na solidnych wynikach Home Depot
(HD US) Home Depot, najwieksza amerykanska sie¢ sklepow budowlanych poinformowata, ze spodziewa sie presji

na marze brutto przez caty 2022 r. Spodtka, aby poradzi¢ sobie z waskimi gardtami w taricuchu dostaw i
szybciej uzyskac¢ narzedzia budowlane i materiaty jest zmuszona ptaci¢ za nie wyraznie wiecej niz przed
rokiem. Home Depot wdrozyt srodki, takie jak czarterowanie wiasnego statku towarowego i
wykorzystanie frachtu lotniczego do przesytania poszukiwanych towardw. W ten sposéb spdétka chce
przezwyciezy¢ zaktécenia w tancuchu dostaw i opdznienia w wysytce zamodwionych towardw.

Wytyczne na 2022 potozyty sie cieniem na solidnych wynikach czwartego kwartatu. Przychody w tym
okresie wzrosty do $35,72 mlid i byty 11% wyzsze od oczekiwan rynkowych. Z kolei zysk na akcje wyniost
$3,21i byt nieznacznie wyzszy od konsensus zaktadajgcego $3,18. Wczoraj kurs Home Depot przecenit sie
0 8,87%. Dzi$ przed sesja swoje wyniki opublikuje gtdwny konkurent Lowe's.

Facebook Inc Facebook rozszerza swoja funkcje krotkich filmoéw na ponad 150 krajow

(FB US) Facebook wprowadza swoja funkcje krétkich wideo Reels do ponad 150 krajéw. Dzieki temu firma chce
rozszerzy¢ dostepnos¢ swojego najszybciej rozwijajacego sie formatu tresci. Gigant medidw
spotecznosciowych, ktéry niedawno stracit jedng trzecig swojej wartosci rynkowej po stabszych
prognozach sprzedazy na biezacy kwartat, wskazat Reels jako priorytet rozwoju. Meta uruchomita Reels
na Instagramie w 2020 roku i na Facebooku w 2021 roku, jako odpowiedz na niezwykle popularna
aplikacje do krotkich filmoéw TikTok. Wedtug Meta ogladanie tresci wideo stanowi teraz potowe czasu, jaki
ludzie spedzaja na Facebooku.

Firma rozszerza réwniez swdj program ptatnosci dla twdrcéw na wieksza liczbe krajoéw i testuje reklamy
nakfadkowe za pomoca baneréw i naklejek, aby twdorcy mogli zarabia¢ na reklamach. Wkrétce pojawia
sie petnoekranowe reklamy miedzy filmami Reels. W ten sposdb Meta chce wzmocni¢ swoja sprzedaz,
ktdra ucierpiata przez zmiane polityki prywatnosci Apple.

Rio Tinto PLC Rio Tinto wyptaci rekordowa dywidende w wysokosci $17 mid

(RIO LN) Rio Tinto poinformowato dzis o swoim najlepszym w historii rocznym zysku i rekordowej rocznej
dywidendzie w wysokosci $16,8 mlid. Na taka swietne wyniki ztozyty sie wyzsze ceny rudy zelaza i silny
popyt ze strony najwiekszych konsumentéw w Chinach. Znakomite wyniki zamykaja jednak mieszany rok
dla najwiekszego swiatowego producenta rudy zelaza. Z jednej strony spoétka osiggneta fenomenalne
wyniki finansowe napedzane odbudowa gospodarki, z drugiej inflacja kosztow i chifska kontrola cen
stwarza wyzwania przed firma.

Rio w 2021 wypracowato zysk netto w wysokosci $21,38 mld, co oznacza wzrost o 72% r/r, ale jednoczesnie
jest to wynik nieznacznie ponizej oczekiwan rynkowych ($21,63 mld).

Toyota Motor Toyota i Yahama opracowuja silnik V8 napedzany wodorem

(TM US) Toyota zlecita Yamaha Motor opracowanie silnika napedzanego wodorem. Yamaha poinformowata, ze 5-
litrowy silnik V8 bedzie w stanie dostarczy¢ nawet 450 koni mechanicznych przy 6800 obrotach na
minute. Firma juz ok. 5 lat ma pracowac¢ nad silnikiem wodorowym dla samochoddéw. W sektorze
motoryzacyjnym Hyundai, BMW i Toyota opracowuja samochody w oparciu o technologie pojazddw
napedzanych wodorowymi ogniwami paliwowymi. Nie wszyscy sa jednak zwolennikami tego rozwigzania.
Dla przykfadu Elon Musk jest znany z niecheci do ogniw wodorowych.

Aston Martin Wzrost cen napedza wyniki sprzedazy Aston Martin
Lagonda Aston Martin odnotowat wzrost sprzedazy w 2021 roku, a spdétka spodziewa sie kontynuacji trendu w
(AML LN) biezacym roku. Aston Martin w 2022 roku planuje wprowadzi¢ na rynek, nowe i bardziej rentowne modele

oraz podnies¢ ceny samochodéw. Brytyjski producent samochoddw luksusowych spodziewa sie
ponownego wzrostu sprzedazy w 2022 roku, pomimo trwajacych zakidcen w globalnym taricuchu
dostaw. Strata operacyjna w 2021 roku wyniosta 76,5 mIn funtéw, w poréwnaniu do 323 min funtéw straty
w roku 2020. Sprzedaz wzrosta 0 82% r/r do prawie 6200 sprzedanych samochodéw.
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Cena
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Cena
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zZmiany

P/E

EV/EBITDA

2021

2022

AIG 8 8 0 67,33 61,61 9,28% 1,58 10,00
JP Morgan Chase & Co 16 13 2 1721 151,87 13,33% 13,53 12,16
Bank of America Corp 17 10 2 51,42 45,56 12,86% 13,88 12,01
Wells Fargo & Co 20 8 0 62,97 55,28 13,91% 13,99 1,34
Citigroup Inc 18 10 0 77,01 63,89 20,54% 8,45 7,87
US Bancorp 10 14 1 64,87 57,8 12,23% 13,33 11,09
American Express Co 18 1 2 199,24 192,44 3,53% 19,84 17,05
CME Group Inc A 6 13 2 250,06 238,37 4,90% 32,02 29,29
Goldman Sachs Group Inc 19 1 0 444 42 34427 29,09% 8,43 824
Morgan Stanley 20 12 0 14,54 94,75 20,89% 12,29 11,10
Facebook Inc A 46 13 3 332,26 202,08 64,42% 14,20 12,33 8,39 7,10
Alphabet Inc A 51 1 0 3490,72 2596,27 34,45% 20,74 17,51 1312 1,43
Verizon Communications Inc n 20 1 59,46 539 10,32% 9,88 9,62 7,55 7,35
Walt Disney Co 26 9 0 192,31 148,09 29,86% 34,83 2694 2081 17,43
Comcast Corp A 28 7 1 61,84 46,94 31,74% 13,30 1,92 8,22 7,82
Charter Communications Inc A 18 12 2 731 595,5 22,75% 19,24 15,37 9,48 8,98
AT&T Inc 12 17 2 29,48 23,75 2413% 7.82 785 7723 718
Electronic Arts 22 8 0 164,07 127,09 29,10% 18,18 1687 12,23 1,89
Netflix Inc 32 16 4 524,09 377,38 38,88% 31,60 2590 2417 19,29
Twitter Inc n 25 5 4517 32,93 3707% 44,92 3100 1707 12,94
‘Débrwyzszegorzedu 29985
Amazon.com Inc 57 ] 6] 4130,54 3003,95 37,50% 44,15 32,18 1837 14,40
Home Depot Inc 24 9 2 380,75 316,17 20,43% 19,40 1826 1390 13,45
McDonald's Corp 29 n 0 283 252,7 11,99% 24,84 2271 1724 1612
NIKE Inc B 28 7 1 181,03 138,19 31,00% 3723 28,74 27,73 21,72
Starbucks Corp 17 18 1 12,48 93N 20,80% 27,88 23,81 17,18 15,27
Booking Holdings Inc 18 15 1 2746,37 2518,22 9,06% 59,08 2567 36,30 18,07
Lowe's Cos Inc 24 6 1 277,48 214,59 29,31% 17,78 16,51 12,06 1n,72
TIX Cos Inc 23 3 0 85 65,25 30,27% 22,01 1950 12,64 11,53
General Motors Company 21 4 0 74,71 406,77 59,74% 6,68 6,39 3,79 3,63
Target Corp 24 9 1 267 196,35 35,98% 14,83 14,71 8,95 8,94
Débrpowszechnegouzytkw . 2248
Procter & Gamble 12 n 2 166,91 157,93 5,69% 26,71 24,61 19,01 17,75
Coca-Cola Co 21 9 0 67,09 62,28 7,72% 25,33 2356 22,09 20,67
PepsiCo Inc 1 9 2 179,67 168,35 6,72% 2512 230 17,61 16,41
Walmart Inc. 32 m 0 163,33 136,45 19,70% 20,12 18,70 10,83 10,38
Philip Morris International 12 6 0 115,31 108,59 6,19% 17,22 15,42 13,08 11,98
Walgreens Boots Alliance Inc 2 15 3 53,56 4579 16,97% 9,07 9,08 8,73 8,44
Mondelez International Inc 20 2 1 7324 66,47 10,19% 21,84 20,17 17,48 16,59
Costco Wholesale Corp 24 12 2 565,5 502,18 12,61% 38,95 3565 2237 2034
Altria Group Inc 7 12 ¢} 53 51,28 3,35% 10,63 9,95 9,46 9,16
Colgate-Palmolive Co 9 m 3 86,65 78,85 9,89% 23,75 2196 1584 14,98
(Emergetyczny ea
Exxon Mobil Corp 10 20 1 80,77 76,46 5,64% 1,41 1239 6,00 6,16
Chevron Corp 19 14 0] 140,82 132,4 6,36% 12,64 14,03 5,82 6,20
ConocoPhillips 26 5 ¢} 103,16 87,83 17,45% 9,88 M19 486 514
Occidental Petroleum 13 10 3 44,92 38,32 17,22% 18,06 114 5,50 494
EOG Resources 26 8 1 18,75 109,53 8,42% 12,67 10,42 6,06 531
Schlumberger Ltd 25 5 1 435 39,55 9,99% 20,08 14,96 10,96 9,13
Marathon Petroleum Corp. 15 3 0 84,94 75,63 12,31% 15,25 13,95 6,94 6,87
Phillips 66 16 3 0 98,5 84,1 17,12% 11,00 10,63 7,35 7,15
Valero Energy Corp 17 3 1 94,18 85,84 9,72% 12,31 12,36 6,38 6,28
Kinder Morgan Inc 5 15 3 191 16,54 15,48% 15,33 15,05 9,85 9,71
‘Ochreny zdrowia B’
Johnson &Johnson 13 9 0 1859 16114 15,37% 15,34 14,63 11,70 1,31
Unitedhealth Group Inc 24 4 1 530,12 462,51 14,62% 21,37 18,72 1517 1359
Pfizer Inc 14 14 0 59,36 47,53 24,89% 6,90 9,06 552 7,70
Merck & Co Inc 18 m 0 91,55 75,95 20,54% 10,41 10,56 8,58 8,77
AbbVie Inc. 19 7 1 151,15 145,56 3,84% 10,28 1,95 9,76 10,96
Amgen Inc 10 18 2 24727 221,41 1,68% 12,58 11,48 9,63 9,46
Medtronic plc 20 9 0 126,96 103,72 22,41% 18,32 1750 1537 14,85
Abbott Laboratories 16 5 2 141,59 17,51 20,49% 24,21 22,81 1814 17,71
Lilly Eli & Co 16 9 0 284,89 239,13 19,14% 28,04 2444 24,08 2087
Thermo Fisher Scientific 21 3 0 684,6 529,89 29,20% 23,52 21,80 20,57 19,19
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Boeing Co 2 261 198,74 31,33% 5260 2619 1985 1483
3MCo 3 n 7 178,05 146,75 21,33% 14,08 13,20 10,05 9,51
Union Pacific Corp 24 5 1 268,41 24627 8,99% 2133 1922 1454 13,69
Honeywell Intl Inc 17 n 0 226,32 182,56 2397% 21m 18,86 1508 13,79
Raytheon Technologies 17 4 o] 104,69 93,54 1,92% 19,59 1618 1386 12,04
United Parcel Service Inc B 18 n 3 24414 208,97 16,83% 16,29 1554 11,29 10,92
Caterpillar Inc 15 n 2 240,74 191,21 25,90% 15,62 13,22 9,89 8,62
Lockheed Martin 8 14 0 408,89 386,2 5,88% 14,43 13,73 179 10,92
General Electric Co 17 7 o] n7,3 94,15 24,59% 26,82 17,49 8,42 6,73
CSX Corporation 18 7 2 39,58 3424 15,60% 19,04 17,52 12,28 11,79
DowDuPont Inc. 28 9 0 365,16 293,59 24,38% 2515 2264 14,92 1391
Linde plc 5 18 1 206,06 176,71 16,61% 33,52 28,66 19,48 1754
Ecolab Inc n 17 2 318,25 261,58 21,66% 2735 2347 2024 18,04
Sherwin-Williams Co 15 12 1 176,82 146,67 20,56% 19,62 1628 14,10 12,12
PPG Industries Inc 12 12 0 315,7 238,11 32,59% 230 20,53 1334 12,12
Air Products & Chemicals Inc 15 13 1 13,07 99,56 13,57% 6,62 6,53 5,47 5,49
Ball Corp 9 1 1 101,56 90,04 12,79% 221 19,03 14,74 13,37
Dow Inc 9 16 2 66,45 60,3 10,20% 9,04 9,16 567 573
Nucor Corp 3 10 1 13,28 n8, 71 -4,57% 6,37 16,80 4,61 9,44
Newmont Mining Corp n 12 0 65,21 67,17 -2,92% 23,31 22,00 9,41 8,81
‘Nieruchomogei . 4403
American Tower Corp A 14 8 2 297,47 22837 30,26% 3946 4238 2317 2140
Simon Property Group A 12 9 0 172,6 138,05 25,03% 2317 21,68 17,34 16,61
Crown Castle Intl Corp n 9 2 198,18 163,15 21,47% 41,88 3899 2137 20,59
ProLogis Inc 15 6 0 174,21 142,37 22,36% 42,42 39,43 3013 2744
Public Storage 8 9 0 383,21 342,38 11,93% 3571 3295 2552 2387
Equinix Inc 19 8 2 832,62 680,77 22,31% 94,46 7585 2218 20,01
Welltower Inc 15 7 0 9321 82,96 12,36% 9228 5777 2436 2116
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 265,52 236,25 12,39% 48,52 3757 26,00 2384
Equity Residential 4 20 6] 94,81 84,66 1,99% 46,70 5929 2456 2277
Digital Realty Trust 13 13 0 163,3 136 20,07% 8924 8038 2142 1974
‘Technologiczny . 288
Microsoft Corp 48 4 0 373,94 287,72 29,97% 30,31 26,75 2122 1837
Apple Inc. 37 10 1 191,75 164,32 16,69% 26,92 2526 20,10 19,26
Visa Inc A 39 4 0] 272,99 221,32 23,35% 30,81 2595 2417 21,04
Intel Corp 17 22 8 55,61 44,69 24,43% 12,96 12,16 6,16 589
Cisco Systems Inc 15 17 0 63,77 56,3 13,27% 16,35 15,10 n34 10,87
Nvidia Corp 39 8 1 343,07 2339 46,67% 41,76 3536 3629 29,64
Oracle Corp 7 19 3 100,52 7412 35,62% 15,32 14,08 11,93 1n,45
Adobe Inc. 26 7 0 655,8 438,4 49,59% 31,73 2692 2302 2014
Intl Business Machines Corp 6 13 2 141,21 123,92 13,95% 12,46 11,68 9,32 8,96
Micron Technology Inc 32 4 1 m,75 90,57 23,39% 9,93 7,41 534 4,33
Uiytecznogci Publicznej 2029
NextEra Energy Inc 17 7 0 91,4 73,78 23,88% 26,61 2459 16,80 15,41
Duke Energy Corp 6 15 0] 109 99,45 9,60% 18,20 17,24 12,00 1,21
Dominion Energy Inc 12 6 1 86,12 7937 8,50% 19,26 1812 1337 12,42
Southern Co 6 10 3 69,94 64,29 8,79% 18,15 1699 12,85 12,10
Exelon Corp n 9 1 46,26 41,65 1,07% 16,19 1721 961 1,07
American Electric Power 13 6 1 99,66 85,99 15,90% 18,33 17,32 12,52 1,67
Sempra Energy 12 9 0] 150,8 135,51 1,28% 16,41 16,00 13,70 12,84
Public Service Enterprise Grp 14 6 0 72,06 64,68 1,41% 17,83 18,58 12,3 13,54
Xcel Energy Inc 8 8 1 71,86 65,94 8,98% 20,78 19,34 12,12 1,23
Consolidated Edison Inc 1 7 9 79,53 84,75 -6,16% 18,93 1798 10,50 9,98
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

Zespot Wsparcia

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski

Piotr Gawron, dyrektor

teI.22_ 6k9)7 4984k' R tel. 22 697 4895
marcin.biegunski@mbank.p piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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