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E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 21 marca 2022

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Rynek polski

WIG20, WIG

WIG20 - RsI(15) = 52.68
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WIG20 - Daily 2022-03-18 Open 2122.59, Hi 2137.12, Lo 2088.08, Close 2099.26 (-1.2%) MA200 = 2,258.68
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Rysunek 1. WIG20 - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoogq.pl

WIG - RSI(15) = 52.38
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WIG - Daily 2022-03-18 Open 64159.1, Hi 64408.4, Lo 63258.4, Close 63658.8 (-0.7%) MA200 = 68,544.52
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Rysunek 2. WIG - wykres dzienny, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Zaréwno indeks blue chips jak i szerokiego rynku, wybity lokalny opdr wynikajacy ze szczytu utworzonego
na poczatku marca. Pojawit sie jeden z argumentdw na korzysé tzw. overbalance. Ze wzgledu jednak na fakt, ze
wcigz zachodzi realne ryzyko uformowania sie jedynie zygzaka a-b-c, niedzwiedzie wcigz moga wrdci¢ na parkiet.
Z elliottowskiego punktu widzenia rosnace trdjki sg oznaka korekty taczacej dwa spadkowe impulsy. WIG20 nie
poradzit sobie z oporem 2100pkt, na wysokosci ktdérego przebiega $rednia dwustutygodniowa. Naruszenie
tegorocznej linii trendu spadkowego moze sie okazac jedynie putapka hossy. Z drugiej strony brakuje twardych
formacji spadkowych, ktére negowatyby ostatnie wzrosty. To wszystko sprawia, ze sytuacja techniczna jest

neutralna.
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mWIG40

mWIG40 - RSI(15) = 41.98
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mWIG40 - Weekly 2022-03-18 Open 4411.32, Hi 4678.66, Lo 4313.67, Close 4671.82 (6.5%) MA200 = 4,175.16
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Rysunek 3. mWIG40 —wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Kolejny, mocny tydzien w wykonaniu bykéw potwierdza koncepcje zakonczenia bessy w dotychczasowej postaci.
Z drugiej strony wysokie tempo wzrostow generuje ryzyko realizacji zyskéw. Z podrecznikowego punktu widzenia
zachodzi mozliwos¢ sprawdzenia kondycji bykdéw i jakosci ostatniej zwyzki. Tym bardziej, ze mWIG40 dotart
wiasdnie do luki bessy 4667-4698, ktéra w obecnym uktadzie posiada wiasciwosci hamujace.

sWIG80

swig80 - RSI(15) = 53.61 70

swig80 - Daily 2022-03-18 Open 19170.7, Hi 19170.7, Lo 18880.5, Close 19021.3 (-0.2%) MA200 = 20,474.75
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Rysunek 4. SWIGS0. Opfaéoi}vaniér\r/rwasne na podstawie stooq.pl

Momentum sprzyja dalszemu odbiciu, ktére jak na razie przybrato tréjfalowa postaé. Tego typu struktury zazwyczaj
oznaczaja jedynie korekte wzrostowa, a nie nowy impuls hossy. Obecny zygzak a-b-c ostrzega przed ponownymi
spadkami. Tym bardziej, ze w piagtek sWIG80 zatrzymat sie na wysokos$ci oporu wyznaczonego przez styczniowe
denko. Ze wzgledu jednak na brak podazowych formacji, sytuacja techniczna jest neutralna.
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. .
Rynki zagraniczne

ADJI - Weekly 2022-03-18 Open 33000.4, Hi 34755.2, Lo 32818.2, Close 34754.9 (5.5%) MA200 = 28,798.04 39,000
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Rysunek SDJIA wykrestygognlowy Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Najsilniejszy tydzier od listopada 2020r. moze wskazywac na koniec korekty spadkowej. Dolny cierh mtota zostat
obroniony, DJIA zamknat sie na najwyzszym poziomie od miesigca zas na wykresie pojawita sie biata Swieczka
z okazatym korpusem. Jej denko 32818 wyznacza wsparcie na najblizsze kilka dni i do tej wysokosci byki sa
bezpieczne. Nie oznacza to jednak, ze wzrosty beda kontynuowane. DJIA dotart do miejsca, w ktérym zbiega sie
goérne ograniczenie kanatu spadkowego z dolnym ograniczeniem tréjkata. Takze Srednia dwustusesyjna wcigz
pozostaje negatywnie utozona wzgledem indeksu pokazujac, ze DJIA mdogt wykonad jedynie korekte wzrostowa.

DAX

ADAX - Weekly 2022-03-18 Open 13827.2, Hi 14553.1, Lo 13577.8, Close 14413.1 (5.8%) MA200 = 13,116.29
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Ryswunek 6DAX—Wykreswtygodn|owy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stoog.pl

Od marcowego denka DAX zyskat okoto 2000 punktéw. Tak mocne wzrosty w krétkim przedziale czasowym
generuja presje na realizacje zyskéw. Miejsca do dalszych wzrostdw jest juz niewiele — w okolicy 14.8k przebiega
Srednioterminowa strefa oporu. Z drugiej strony brakuje podazowych formacji, na podstawie ktérych niedzwiedzie
mogtyby budowac¢ baze do wyprowadzenia spadkowej fali.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - RSI(15) = 39.64

I‘errsune'k' 7. iShares MSCI Ern'{érgiﬁrgﬂMarkets ETF — wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

eem.us - Weekly 2022-03-18 Open 42.07, Hi 45.45, Lo 40.8, Close 45.36 (6.6%) MA200 = 45.21 e
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Test wsparcia 61.8% oraz poprzedniegj linii trendu spadkowego, wypadt pozytywnie. Na wykresie tygodniowym
pojawita sie formacja odwrdécenia zwana objeciem hossy. Finisz tygodnia wypadt powyzej sredniej MA200_w,
co dodatkowo wspiera koncepcje zakonczenia diugoterminowej korekty spadkowej na rynkach Emerging

Markets.

30Year Bond Yield

30usy.b - RsI(15) = 65.24

30usy.b - Weekly 2022-03-18 Open 2.387, Hi 2.533, Lo 2.364, Close 2.421 (2.7%) MA200 = 2.24
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Rysunek 8. '7370Yearr us Bbr\rdﬂ\/ieldw—';/vykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Z jednej strony bykom udato sie zdoby¢ nowe, kilkumiesieczne maksima. Z drugiej zas doszto do uksztattowania
sie podazowej swieczki na wysokosci srednioterminowej strefy oporu. Na dziennym wykresie uwidocznita sie
negatywna dywergencja wzgledem RSI, ktdra ostrzega o mozliwej putapce hossy. Z akademickiego punktu

widzenia brakuje klarownych sygnatéw na korzysé bykoéw, dlatego tez sytuacja techniczna jest neutralna.
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EURPLN

eurpln - RSI(15) = 61.94

70

eurpln - Monthly 2022-03-21 Open 4.70227, Hi 5.00341, Lo 4.65972, Close 4.71392 (0.2%) MA200 = 4.16
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2022

Pod dwdch dekadach marcowa $wieczka przybrata posta¢ spadajacej gwiazdy. Wprawdzie miesieczne formacje
s3 najmniej wiarygodne, to jednak dtugi cien na wysokosci historycznych szczytdw moze okazac sie zwienczeniem
wzrostow. Do konca miesigca sytuacja ma prawo sie diametralnie zmieni¢, jednakze z tygodnia na tydzien rosnie

znaczenie scenariusza, w ramach ktérego EURPLN uformowato juz putapke hossy.

Copper future

Copper hgl - Weekly 2022-03-27 Open 470, Hi 470.1, Lo 465, Close 466.65 (-1.4%) MA200 = 326.54
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Ry nek 10,77Copprer future — ;)vykfrersﬂtygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie Bloomberg

Wybicie sie cen gbra z tréjkata nie spotkato sie z kontynuacja ruchu. Ceny wrdcity z pétnocy do wnetrza tréjkatnej
konsolidacji. To moze oznaczaé, ze byki wykonaty falstart i zamiast kontynuacji wzrostdw, pojawita sie putapka
hossy. Tego typu struktura na wysokich poziomach cenowych, moze skutkowac zmianga trendu i powrotem cen

w okolice kilkumiesiecznych minimow. Chyba, ze tygodniowe close powrdci nad ostatni szczyt (501).
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wioka
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s3
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.
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