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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z Oil $/b

34807,46 451,61 14108,82 2,3825 2,1641 98,493 1920,53 109,27

254,47 (0,74%) 50,43 (113%) 270,36 (1,95%) 0,0202 (0,85%)  0,0134 (0,62%) -0,04 (-0,04%) -2,42 (-0,13%) 0,21 (0,19%)
Tencent Holdings Narastajg spekulacje wokét wykupu akcji przez Tencent

Ltd Skup akcji wtasnych staje sie coraz bardziej popularny wsrdd chinskich spoétek technologicznych, a
(TCEHY US) Tencent moze niedtugo dotgczy¢ do tego trendu. Inwestorzy spodziewaja sig, ze gamingowy gigant

pdjdzie w slady Alibaby i Xiaomi, ktére niedawno ogtosity wykup akcji wiasnych. Uczestnicy rynku
spekuluja, ze bardziej rygorystyczne ograniczenia w inwestowaniu w inne firmy, silny bilans oraz dobre
przeptywy pieniezne stwarzaja dla Tencenta dobra okazje do wykupu akcji. Po ogtoszeniu skupu przez
Alibabe, akcje spdtki poszybowaty w goére co dodatkowo zacheca do takiej operacji. Udziaty w Tencent
mocno stracity na wartosci w ostatnich miesigcach. Spoétka, aby przyciggnac¢ do siebie inwestorow
zaoferowata nawet udziaty w JD.com w formie dywidendy dla akcjonariuszy. Nie pomogto to jednak w
poprawie sytuacji technologicznego lidera. Ogtoszenie skupu akcji wiasnych by¢é moze bedzie wiec
kolejna préoba odwroécenia niekorzystnego trendu.

Microsoft Corp Microsoft potwierdza naruszenie systemoéw firmy przez grupe hakerska

(MSFT US) Microsoft potwierdzit, ze grupa hakeréw o nazwie Lapsus$ zdobyta ograniczony dostep do systemow
firmy. Hakerzy oswiadczyli wczesniej, ze uzyskali kod zZrédtowy wyszukiwarki Bing oraz asystenta
gtosowego Cortana. Gigant programistyczny sledzit dziatania grupy hakerskiej przez wiele tygodni i podat
kilka szczegdtow odnosnie ich metod. Grupa Lapsus$ przed atakiem na Microsoft ztamata juz
zabezpieczenia Nvidii oraz Samsunga i twierdzi, ze uzyskata tez dostep do systemow firmy Okta. Microsoft
powiedziat, ze do ataku doszto poprzez przejecie konta z ograniczonym dostepem, a zespodt ds.
cyberbezpieczenstwa od razu sie tym zajat i zapewnit, ze wglad do kodu Zrédtowego nie niesie ze soba
powaznych konsekwencji.

NVIDIA Corp Nvidia stawia na rozwéj produktéw ponad wykup akcji wtasnych

(NVDA US) Nvidia poinformowata inwestordw, ze uwaga firmy jest skupiona na rozwoju nowych produktéw takich
jak szybsze procesory centrow danych i nie planuje skupu akcji wiasnych na co liczyli niektorzy
udziatowcy. CFO firmy powiedziata, ze priorytetem jest wykorzystanie gotéwki do rozwoju biznesu. Nvidia
wykupita w obecnym kwartale akcje o wartosci $2 mld, ale nie zwiekszyta budzetu na skup i posiada
jeszcze $5 mld na takie operacje. Niektdrzy inwestorzy rozwazali, ze Nvidia moze zdecydowac sie na skup
akcji wtasnych po porzuceniu planu przejecia Arm Ltd. Przejecie nie doszto do skutku z powodu sprzeciwu
regulatorow. Obecnie Nvidia skupia sie na nowych produktach i technologii pomagajacych rozwijac
spotke w sektorze Al. Firma poinformowata, ze uktady graficzne oparte na nowym projekcie ,Hopper”
zadebiutujg jeszcze w tym roku. Procesory znacznie przyspiesza rozwdj oprogramowania
wspomagajacego maszyny W rozumieniu i interpretowaniu ludzkiej mowy.

Adobe Inc Adobe prezentuje prognoze wynikéw spéjna z oczekiwaniami

(ADBE US) Adobe Inc. przedstawito przecietne perspektywy na biezacy okres, sugerujac, ze narastajgca konkurencja
podgryza pozycje znanego oprogramowania. Przychody maja wynies¢ $4,34 mld w drugim kwartale
obrotowym wedtug wtorkowego oswiadczenia spotki. Wynik tylko troche odbiega od konsensusu, ktéry
zaktadat przychod rzedu $4,4 mid. Zysk na akcje ma wynies¢ okoto $3,30 wobec oczekiwanych $3,35. W
ostatnich miesigcach pogorszyt sie sentyment do twdrcy popularnego oprogramowania. Inwestorzy
obawiaja sie o coraz wieksza konkurencje na rynku i redukcje w wydatkach przedsiebiorstw na podobne
narzedzia. CEO spdtki poinformowat, ze firma jest w trakcie rewizji cen swojego flagowego produktu i
skutki tego procesu beda widoczne w drugiej potowie roku obrotowego. Wczesdniej spotka ostrzegata, ze
wojna w Ukrainie obnizy przychody o $75 min w skali roku. W | kwartale przychody Adobe wzrosty o 9,1%
co przebito oczekiwania rynku, ale jednoczesnie byt to pierwszy kwartat od 2015 roku bez dwucyfrowego

wzrostu.
Nestle SA Nestle wstrzymuje produkcje i sprzedaz niektérych produktéw w Rosji
(NESN GR) Najwiekszy producent zywnosci na swiecie oswiadczyt, ze wstrzymuje produkcje w Rosji. Firma ugieta sie

pod silng presja na miedzynarodowe firmy wymuszajaca porzucenie dziatalnosci w kraju
odpowiedzialnym za wojne w Ukrainie. Szwajcarskie przedsiebiorstwo wstrzymuje réwniez sprzedaz
swoich flagowych marek na tamtym rynku typu KitKat i Nesquik i skupi sie na dostarczaniu niezbednych
produktoéw jak jedzenie dla niemowlat i zywienie medyczne. Nestle oswiadczyto tez, ze szuka rozwigzan
dla obecnej sytuacji rosyjskich fabryk i pracownikdéw. Zapewnita takze, ze pracownicy wciaz beda optacani.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Trzymaj Sprzedaz Docelowa™ biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 13,67
AIG 8 8 0] 67,6 62,68 7,85% 1,76 10,12
JP Morgan Chase & Co 14 14 2 170,24 142,62 19,37% 12,64 1,34
Bank of America Corp 17 n 1 51,07 44,18 15,60% 13,38 1,54
Wells Fargo & Co 21 7 0 62,8 53,39 17,63% 13,43 10,85
Citigroup Inc 14 14 0 72,81 57,5 26,63% 8,08 7,38
US Bancorp 10 14 1 64,87 57,02 13,77% 1317 10,91
American Express Co 17 12 1 200,03 191,33 4,55% 19,69 16,90
CME Group Inc A 6 13 2 251,82 247,99 1,54% 33,10 30,41
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0] 43912 343,01 28,02% 8,52 8,24
Morgan Stanley 20 n 0 13,36 94,22 20,31% 12,32 11,05
Telekomunikacyjny 20,01
Facebook Inc A 45 15 3 323,05 216,65 4911% 15,68 13,52 9,09 7,81
Alphabet Inc A 52 1 0 3485,81 2797,36 24,61% 22,41 18,88 14,28 12,42
Verizon Communications 10 20 1 59,91 51 17,47% 9,36 9,10 7,31 7,09
Walt Disney Co 26 7 0 189,54 1401 3528% 32,53 2519 1952 16,50
Comcast Corp A 26 9 1 61,09 4722 29,37% 13,40 11,98 8,26 7,86
Charter Communications 17 12 3 719,41 574,66 2519% 18,72 1524 979 930
AT&T Inc 12 17 2 29,41 23,21 26,71% 7,75 791 740 729
Electronic Arts 22 8 0 164,07 127,93 28,25% 18,30 1698 1237 12,03
Netflix Inc 31 17 3 51,63 382,92 33,61% 3334 2629 2457 19,66
Twitter Inc n 27 4 44,69 38,43 16,29% 5257 3966 20,09 1538
Doébr wyzszego rzedu 32,07
Amazon.com Inc 57 0 0 4130,87 3297,78 25,26% 48,70 3534 20,37 1591
Home Depot Inc 24 8 2 376,7 329,73 14,24% 20,31 19,08 14,61 14,09
McDonald's Corp 28 12 0 282 238,12 18,43% 23,66 21,50 16,42 15,31
NIKE Inc B 28 7 1 165,53 133,09 24,37% 35,51 28,62 26,81 2190
Starbucks Corp 18 16 1 m,;52 87,89 26,89% 26,35 2250 1622 14,40
Booking Holdings Inc 22 12 1 266354 220196 20,96% 2512 1820 1762 1350
Lowe's Cos Inc 24 [ 1 276,64 228,47 21,08% 16,78 15,26 zn 11,50
TIX Cos Inc 22 4 0 79,54 6113 30,12% 19,09 1690 11,44 10,30
General Motors Company 21 4 0 72,72 44,56 63,20% 6,47 6,14 373 353
Target Corp 24 8 1 274,56 222,77 23,25% 15,38 14,07 9,45 9,04
D6br powszechnego uzytku 22,25
Procter & Gamble 13 9 2 167,14 151,88 10,05% 25,70 2370 1832 173
Coca-Cola Co 22 9 0 67,36 60,8 10,79% 24,71 2300 21,62 20,9
PepsiCo Inc n 10 1 179,43 164,34 9,18% 24,57 22,61 17,29 16,1
Walmart Inc. 33 9 0 163,49 1438 13,69% 2114 19,69 1,36 10,84
Philip Morris International 10 8 0 12,13 93,65 19,73% 15,41 13,82 1199 10,97
Walgreens Boots Alliance Inc 2 15 3 53,44 47,43 12,67% 9,42 9,61 9,04 888
Mondelez International Inc 20 3 0 7323 61,57 18,94% 20,30 18,79 16,47 1564
Costco Wholesale Corp 26 12 2 570,32 559,42 1,95% 42,96 3923 2472 2247
Altria Group Inc 8 n 0 53,6 53,31 0,54% 11,05 1035 966 935
Colgate-Palmolive Co 9 12 2 86,9 74,5 16,64% 22,47 20,75 1507 14,23
Energetyczny 18,12
Exxon Mobil Corp 10 19 1 88,32 81,84 7,92% 0om 1,54 5723 599
Chevron Corp 18 12 1 162,71 164,09 -0,84% 12,52 14,74 6,30 717
ConocoPhillips 23 5 1 1,03 101,77 9,10% 9,75 N33 490 564
Occidental Petroleum 10 n 4 53,63 59,64 -10,08% 8,63 12,17 4,84 5,63
EOG Resources 23 9 1 131,67 120,83 8,97% 9,45 9,87 5,05 522
Schlumberger Ltd 25 4 1 44,81 41,2 8,76% 21,18 1561  M,47 948
Marathon Petroleum Corp. 15 3 0 86,76 79,25 9,48% 14,88 14,41 6,88 7,02
Phillips 66 16 3 6] 98,81 79,79 23,84% 10,41 10,12 713 6,96
Valero Energy Corp 17 3 1 97,23 93,59 3,89% 12,19 12,61 6,90 6,71
Kinder Morgan Inc 5 15 3 19,33 17,93 7,81% 16,46 16,05 10,28 10,14
Ochrony Zdrowia 20,19
Johnson &Johnson n n 0 185,13 175 579% 16,65 1588 12,76 12,27
Unitedhealth Group Inc 24 4 1 529,93 505,32 4,87% 23,37 20,48 1655 14,81
Pfizer Inc 14 13 1 59,33 53,04 1,86% 7,39 10,09 595 8,60
Merck & Co Inc 18 10 0 91,9 79,3 15,89% 10,97 1,07 9,31 9,47
AbbVie Inc. 18 7 1 152,84 160,01 -4,48% 1,29 1311 10,43 1,95
Amgen Inc 10 18 2 247,61 236,47 47% 13,44 1234 1025 999
Medtronic plc 21 9 0 123,64 108,97 13,46% 19,25 18,89 16,09 1562
Abbott Laboratories 16 5 2 139,72 121,89 14,63% 2516 2377 1887 18,41
Lilly Eli & Co 16 8 1 289,43 285,02 1,55% 32,98 2918 2795 2432
Thermo Fisher Scientific 20 2 1 684,6 587,36 16,56% 26,07 2417 2255 2112
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno  Trzymaj  Sprzedaz Docelowa®  biezaca zmiany 2022 2023
Przemystowy 22,21
Boeing Co 21 5 2 259,71 191,04 3595% 51,33 2543 19,67 14,80
3M Co 2 12 7 167,28 149,94 1,56% 14,41 13,53 10,24 9,69
Union Pacific Corp 23 6 1 268,5 265,86 0,99% 23,00 20,73 1549 14,58
Honeywell Intl Inc 16 n 0 222,33 195,03 14,00% 22,57 20,2 16,07 147
Raytheon Technologies 17 4 0 107,88 101,38 6,41% 21m 17,47 14,82 12,87
United Parcel Service Inc B 18 n 3 243,41 218,42 1N,44% 17,02 16,23 1n,79 1,37
Caterpillar Inc 16 10 3 242,21 222,71 8,76% 18,27 15,37 nee 10,16
Lockheed Martin 7 15 0 449,42 440,59 2,00% 16,46 1560 12,39 12,08
General Electric Co 17 7 0 14,15 94,9 20,28% 28,41 1786 855 6,77
CSX Corporation 19 6 2 39,65 36,78 7,80% 20,55 1884 13,00 12,43
Materiatowy 17,80
DowDuPont Inc. 27 9 0 361,02 312,13 15,66% 26,42 2395 1572 1464
Linde plc 7 16 0 204,06 176,35 15,71% 33,47 28,68 19,42 17,52
Ecolab Inc 12 14 2 31,73 250,17 24,61% 26,48 22,37 19,60 17,19
Sherwin-Williams Co 14 12 1 172,09 130,46 31,91% 17,59 14,56 12,91 1,05
PPG Industries Inc 12 n 0 31,45 236,54 31,67% 22,95 20,26 1331 11,95
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 m,e5 104,58 6,76% 6,89 6,81 561 567
Ball Corp 10 9 1 102,18 9419 8,48% 2313 1991 1532 1391
Dow Inc 9 14 2 66,45 63,55 4,56% 9,30 949 581 590
Nucor Corp 3 10 1 120,49 144 -16,33% 7,04 19,68 499 10,84
Newmont Mining Corp N 12 0 68,33 76,03 -10,13% 25,26 2622 992 10,15
Nieruchomosci 45,51
American Tower Corp A 15 8 1 286,26 239,67 19,44% 52,63 4388 2365 2216
Simon Property Group A 13 8 0 169,45 132,84 27,56% 22,63 21,48 1532 14,54
Crown Castle Intl Corp n 9 2 195,72 174,02 12,47% 44,62 4135 22,40 2163
ProLogis Inc 15 5 1 172,05 158,67 8,43% 45,59 4375 3335 30,37
Public Storage 8 8 1 394,71 370,38 6,57% 36,62 3325 2726 2523
Equinix Inc 19 7 2 821,39 719,1 14,22% 101,42 80,32 2326 20,88
Welltower Inc 14 7 0 95,42 92,62 3,02% 110,53 68,15 26,45 2292
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 266,5 243,07 9,64% 47,45 4279 26,65 24729
Equity Residential 4 20 0 9523 88,1 8,09% 5116 6239 2534 2345
Digital Realty Trust 13 12 0 159,96 138,42 15,56% 11,81 86,62 2185 1996
Technologiczny 30,03
Microsoft Corp 48 4 0 37394 304,06 22,98% 3213 2831 22,44 19,43
Apple Inc. 38 9 1 191,25 168,82 13,29% 27,44 2573 20,17 19,52
Visa Inc A 38 4 0 272,8 218,47 24,87% 30,45 2566 2385 20,82
Intel Corp 16 23 9 54,42 48,39 12,46% 13,91 13,30 6,73 6,31
Cisco Systems Inc 14 18 6] 64,07 56,17 14,06% 16,30 15,07 n,31 10,86
Nvidia Corp 40 7 2 336,39 26524 26,82% 46,80 39,01 3933 32,92
Oracle Corp 8 15 4 89,18 81,8 9,02% 17,5 1556 1254 1,83
Adobe Inc. 26 7 0 585,52 466,45 25,53% 34,00 28,75 24,64 2190
Intl Business Machines Corp 6 13 2 140,06 129,06 8,52% 12,98 12,17 9,56 9,16
Micron Technology Inc 33 4 (0] 112,64 79,12 42,37% 8,61 6,31 4,61 3,69
Uzytecznosci Publicznej 21,34
NextEra Energy Inc 17 6 0 91,61 82,85 10,57% 29,74 27,47 19,03 17,58
Duke Energy Corp 7 14 1 10,89 106,19 4,43% 19,45 1839 12,64 11,80
Dominion Energy Inc 12 6 1 86,94 81,66 6,47% 19,85 18,63 1360 1253
Southern Co 6 9 4 69,28 68,82 0,67% 19,40 1814 1299 12,56
Exelon Corp 12 8 1 47,04 43,63 7,82% 19,37 1813 1235 1,64
American Electric Power 12 5 2 101,6 95,25 6,67% 19,08 17,98 1206 11,43
Sempra Energy n 9 6] 157,31 158,13 -0,52% 18,66 17,717 14,36 12,91
Public Service Enterprise Grp 14 7 0 72,47 67,1 8,00% 19,29 1824 1421 1315
Xcel Energy Inc 8 8 1 72,36 69,21 4,55% 21,80 20,42 1260 1,70
Consolidated Edison Inc 1 7 9 81,21 89,29 -9,05% 19,90 1866 10,86 10,32
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Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Marcin Biegunski

Piotr Gawron, dyrektor

teI.22_ 6k9)7 4984k' R tel. 22 697 4895
marcin.biegunski@mbank.p piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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