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E m Biuro maklerskie

poniedziatek, 28 marca 2022

Tydzien na rynkach

Opracowat: Piotr Neidek (piotrneidek@micankpl)

Prosimy o zapoznanie sie z oéwiadczeniem umieszczonym na koncu.
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Rysunek 2. WIG —wykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Tempo wzrostéw ww. indekséw zdecydowanie wyhamowato. WIG po udanym przetestowaniu
dtugoterminowej strefy wsparcia, wrécit w okolice srednioterminowego oporu. Uktad swieczek jak na razie wspiera

dalsze wzrosty, jednakze okolice 66k moga okazac sie problematyczne dla akcyjnych bykow.

Ciekawie prezentuje sie WIG20. Z jednej strony udato sie przetamac linie lokalnego trendu spadkowego.
Tygodniowe zamkniecie wypadto tuz powyzej sredniej dwustutygodniowej. Wszystko to zdaje sie przemawiac na
korzys¢ dalszego umacniania sie indeksu. Jednakze z punktu widzenia Teorii Fal Elliotta, istnieje ryzyko
uformowania sie korekcyjnego zygzaka. Struktura ostatniej zwyzki nawigzuje budowa do klasycznej korekty a-b-c.
Na uwage zastuguje proporcja 111, jaka zachodzi pomiedzy falami a i c. Dlatego tez wyhamowanie podbicia w strefie
2150 ma prawo okazac sie pretekstem dla niedZzwiedzi do powrotu na parkiet. Koniec korekty wzrostowej?
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mWIG40
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Rysunek 3 mWIG4O wykres dZ|enny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Luka bessy zostata domknieta. Przed dalsza zwyzka blokuje linia trendu spadkowego. Kluczowym elementem
wykresu pozostaje jednak strefa 5000 punktéw. Wiasnie tam przebiega 61.8% zniesienia ostatniej znizki oraz
umiejscowione sg kluczowe grudniowo-styczniowe minima. Momentum sprzyja dalszej zwyzce, zatem korekta
wzrostowa ma prawo by¢ jeszcze kontynuowana.
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Rysunek 4 Indeks Cenowy Wykres tygodnlowy Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Sekwencja popytowych s$wieczek jest rozbudowywana. Na biezacym etapie nie mozna wykluczy¢, ze jest
to poczatek nowej fali hossy, jednakze kluczowe opory wcigz sg nad ww. benchmarkiem. Momentum jak na razie
wspiera wzrosty, za$ zesztotygodniowa biata $wieczka moze postuzy¢ jako wsparcie. Dopodki dzienna cena
zamkniecia wypada nie nizej niz 786, dopdty byki maja zielone swiatto do kontynuacji korekty wzrostowej.
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Rynki zagraniczne
NASDAQ
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Indeks dotart na wysokos¢ lutowych szczytéw z ubiegtego roku. Zatrzymanie zwyzki na biezacych poziomach
wigzatoby sie z ryzykiem utworzenia prawego ramienia G&R. Jak na razie struktura ta pozostaje tylko w sferze
akademickich rozwazan. Momentum sprzyja wzrostom, najblizszy opdr przebiega na wysokosci 14500 zas wsparcie
na ten tydzien to 13682 i do tej wysokosci indeks jest bezpieczny.

sDAX
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Rysunek 6.

dzienny, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Zarowno mDAX jak i sDAX wyrysowaly objecie bessy. W przypadku indeksu matych spdétek notowanych
na Deutsche Boerse, formacja ta pojawita sie na wysokosci 50% zniesienia poprzedniej znizki. Pomimo okazatego
odbicia, wcigz nie doszto do przetomu na wykresie sDAX. Okolice 15.5k to jak na razie kluczowa strefa oporu,
do wysokosci ktérej przewage maja niedzwiedzie.
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MSCI Emerging Markets

eem.us - Weekly 2022-03-25 Open 44.7, Hi 45.67, Lo 44.32, Close 45.05 (-0.7%) MA200 = 45.21
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Rysunek 7. iShares MSCI Emerging Markets ETF — wykres tygodniowy, Swiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Obrona wsparcia 61.8% przebiegta pozytywnie. Na wykresie tygodniowym utrzymana zostata formacja odwrécenia
zwana objeciem hossy. Tym razem jednak finisz tygodnia wypadt ponizej sredniej MA200_w oraz ponizej dolnego
ograniczenia poprzedniego kanatu. Sytuacja techniczna ponownie sie komplikuje dla bykéw.

30Year Bond Yield

30usy.b - Weekly 2022-03-25 Open 2.441, Hi 2.63, Lo 2.435, Close 2.602 (7.5%) MA200 = 2.24
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Ry :1; dYTgId j.;;;ykres tygodniowy, $wiecowy. Opracowanie wiasne na podstawie stooq.pl

Wybicie oporu zostato potwierdzone biatg Swieczka o okazatym korpusie. Jej podstawa wyznacza kluczowe
wsparcie na najblizsze dni. Dopdki dzienna cena zamkniecia wypada nie nizej, dopdty byki maja otwarta furtke
do dalszych wzrostéw. Najblizszym dtugoterminowym oporem jest linia trendu spadkowego zapoczatkowana
w 1980r. Jej obecne potozenie znajduje sie ponad 10% od pigtkowego zamkniecia.
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EURPLN
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Rysunek 9. EURPL-N —wykres tygc-{dr;iowy, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie stooq.pl

Powrét z pétnocy do wnetrza kanatu moze okazac sie zapowiedzig dalszego umacniania sie ztotego. Zgodnie
z koncepcja INOUT, wbicie sie do strefy konsolidacji otwiera niedzwiedziom droge w kierunku dolnego
ograniczenia ww. struktury. Lokalnie EURPLN zatrzymato sie na wysokosci 61.8% zniesienia poprzedniej zwyzki,
co moze ttumaczy¢ wyhamowanie spadkdéw. W Srednim terminie celem pozostaja okolice 4.55.

CRB Index
ACRY - RSI(15) =79.41

70

30

ACRY - Monthly 2022-03-25 Open 269.074, Hi 309.122, Lo 269.074, Close 307.335 (14.2%) MA200 = 255.82 500

47352 460
1

420
! - 400
. T86%  agp

Jg | ‘“x?ﬂf;ﬁ{. -
T ! e

leeﬂ'Tn‘?‘**”!ﬂ

T‘Ma I!a'uﬁral

T g, e T
]FﬁuTliUT Mfmuﬂ 1

g T
FT il Ii ¢

101.48 100

2007 "2008 2009 "2010 "2011 "2012 "2013 2014 "2015 "2016 "2017 "2018 2019 "2020 "2021 "2022

Fery'sunek' 10. CPB Ihdex —wykres rﬁiééie;czny, Swiecowy. Opracowanie wtasne na podstawie Bloomberg

Super cykl nadal postepuje. Wykupienie ostrzega przed wyhamowaniem tempa wzrostdw, ktére trudne bedzie do
utrzymania na biezacym poziomie. Stopa zwrotu za marzec jest obecnie najwyzsza, miesieczna od prawie trzech
dekad. Jednakze na wykresie tygodniowym nadal brakuje podazowych formacji, mogacych zatrzymac¢ dalsza
hosse. Kolejny dtugoterminowy opdr przebiega ponad 20% powyzej pigtkowego zamkniecia.
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zesp6t Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
jaroslaw.banasiak@mbank.pl

Joanna Gebal
tel. 22 697 4762
joanna.gebal@mbank.pl

Rafat Wioka
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Pawet Rudowski

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne
remigiusz.lemke@mbank.pl

Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne
krzysztof.pakulski@mbank.pl

Departament Sprzedazy Instytucjonalnej
Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

tel. 22 697 4852
pawel.rudowski@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow'a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane s3
japonskie oraz amerykanskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzgledniono oscylatory mierzace tempo zmian cen takie jak MACD, RSI,
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane sg ceny OHLC, srednie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak
i odwrécenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.

Uzyte skroty:

AT Analiza Techniczna

BUY Sygnat kupna wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

EMA_w Uktad tygodniowych ekspotencjalnych srednich kroczacych z przedziatu 5-60 obserwacji

FAKE Uktad wskazujacy na fatszywe wybicie oporu lub fatszywe przetamanie wsparcia i skutkujgce zmiana trendu.

G&R, oG&R Formacja techniczna Gtowa i Ramiona, odwrécona Gtowa i Ramiona

HV, UHV High Volume, Ultra High Volume — wysoki, bardzo wysoki wolumen

INOUT Powrét do strefy konsolidacji czy powrét do formacji wskutek fatszywego sygnatu kupna lub sprzedazy.

MA200_d 200sesyjna $rednia kroczaca wyliczona w oparciu o dzienna cene zamkniecia

MA200_w 200-tygodniowa érednia kroczgca wyliczona w oparciu o tygodniowa cene zamknigcia

OHLC Wartos¢ liczbowa zwracajaca cene otwarcia, cene maksymalng, cene minimalna i cene zamkniecia dla danego interwatu
SELL Sygnat sprzedazy wygenerowany przez narzedzia analizy technicznej

SL Poziom stop loss, ktérego przetamanie oznacza zanegowanie powstatego sygnatu

SowC Sekwencja tygodniowych swieczek o okazatych korpusach w tym samym kolorze wskazujgca na dominacje trendu.

TP Poziom oznaczajacy zasieg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnatu

WD Wykres Dnia - moment opracowania Wykresu Dnia opisujacego wczesniejsza sytuacje techniczng omawianego instrumentu

finansowego.

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promociji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia
Ministra Finansoéw z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkdw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji
handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu
cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych rynkowych zrédet. Wszelkie
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazajg opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajgc w dobrej
wierze, uwaza za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnoéci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie
mBanku nie jest zobowigzane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja
lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna zgoda autoréw.

6 I

Informacje podmiotu z Grupy mBank - objete ochrong | mBank Group's entity information - protected


http://www.mbank.pl/mDM
mailto:pawel.rudowski@mdm.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:remigiusz.lemke@mbank.pl
mailto:piotr.gawron@mdm.pl
mailto:kamil.kliszcz@mdm.pl

