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Prosimy o zapoznanie się z oświadczeniem umieszczonym na końcu. 
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Rynek polski  
 
WIG20, WIG 

 
Rysunek 1. WIG20 – wykres dzienny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 

 
Rysunek 2. WIG – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
WIG20 odpadł od średnioterminowej strefy oporu związanej z grudniowo-styczniowo konsolidacją. Także 

61.8% zniesienia poprzedniej zniżki zatrzymało dalsze wzrosty. Indeks cofając się przełamał krótkoterminową linię 
trendu wzrostowego. Wszystko to przemawia na korzyść niedźwiedzi. Jest jednak coś, co może przyczynić się do 
próby zatrzymania spadków. W okolicy 2100 przebiega godzinowa średnia dwustusesyjna MA200_h. Jej obrona 
pozwoliłaby bykom na wyprowadzenie wzrostowej kontry. 

Sytuacja w średnim terminie pozostaje jednak korzystna dla niedźwiedzi. WIG zatrzymał się w strefie 66k  
a na tygodniowym wykresie pojawiła się podażowa świeczka. Jej sufit 66222 wyznacza opór na najbliższe dni,  
bez którego pokonania sytuacja techniczna przemawia na korzyść spadków. W obecnym układzie magnesem 
mają prawo okazać się marcowe luki hossy (61072 i 62488) czy średnia dwustutygodniowa MA200_w.   
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mWIG40 

 
 Rysunek 3. mWIG40 – wykres dzienny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Zarówno czwartkowe jak i piątkowe zamknięcie wypadło poniżej linii trendu spadkowego. Potwierdza to 
koncepcję pułapki hossy, jaka pojawiła się pod koniec marca. Lokalnie zaś doszło do wykształcenia podwójnego 
szczytu. Wszystko to sprawia, że presja na spadki ma prawo narastać.  
 
sWIG80 

 
Rysunek 4. sWIG80. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Po pięciu tygodniach wzrostów, indeks tym razem finiszował pod kreską. Bykom nie udało się pokonać ani nawet 
zaatakować, linii trendu spadkowego. Na wykresie pojawił się negatywny overlap. Powrót cen pod lutowy szczyt, 
może skutkować tym samym, czym zakończyła się pułapka hossy na początku 2022r. Od strony psychologicznej 
niekorzystnie wygląda powrót indeksu pod okrągły poziom 20000 punktów. Oporem na ten tydzień staje się 
ostatni szczyt 20088 i do tej wysokości outlook na sWIG80 jest negatywny.  
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Rynki zagraniczne 
 
NASDAQ 

 
Rysunek 5. NASDAQ - wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Czarna świeczka zdaje się potwierdzać fakt uformowania prawego ramienia. Za wcześnie jest na to, aby mówić o 
ruchu poniżej 10000 punktów, jednakże taki właśnie potencjał posiada formacja G&R. Także tygodniowa struktura 
gwiazdy wieczornej niekorzystnie wpływa na ocenę techniczną indeksu i do wysokości 14646 kreski są spadkowe.   
 
DAX  

 
Rysunek 6. DAX – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Spadająca gwiazda, zahaczająca o średnioterminową strefę oporu, zyskała potwierdzenie. Nowe, kilkunastodniowe 
minima oraz tygodniowa, czarna świeczka zdają się wskazywać kierunek trendu. Nieudany powrót indeksu DAX 
do wnętrza trójkąta umacnia negatywny outlook na niemiecki benchmark. Celem ma prawo ponownie okazać się 
średnia dwustutygodniowa MA200_w. 
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MSCI Emerging Markets 

 
Rysunek 7. iShares MSCI Emerging Markets ETF – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Po kilku tygodniach względnej siły, MSCI EM ponownie zaczął generować negatywne sygnały. Zamknięcie 
tygodnia poniżej średniej MA200_w oraz powrót pod dolne ograniczenie kanału, ma prawo okazać się pretekstem 
do wyprowadzenia nowej zniżki. Ku takim wnioskom skłania także czarna świeczka z okazałym korpusem. Jej sufit 
wyznacza opór na najbliższe dni, bez wybicia którego outlook jest spadkowy.  
 
30Year Bond Yield  

 
Rysunek 8. 30Year US Bond Yield – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Rollercoaster na rynku długu nie ułatwia pracy obligacyjnym bykom, które poniosły porażkę na rynku długu. Ceny 
trzydziestoletnich papierów zanotowały najniższe poziomy od maja 2019r. Rosnące Yieldy zdają się potwierdzać 
długoterminową tendencję. Wybicie lokalnych szczytów oraz negacja czarnej świeczki sprawiają, że do wysokości 
2.417 outlook na 30Y Bond Yield jest wzrostowy.  
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EURPLN 

 
Rysunek 9. EURPLN – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Koncepcja ruchu w kierunku dolnego ograniczenia kanału pozostaje nadal aktywna. Zarówno lokalne wsparcia jak 
i kształt świeczek wspierają koncepcję dalszego umacniania się złotego. Struktura INOUT nie zawsze musi się 
sprawdzić, jednakże jak na razie ruch w kierunku 4.55zł za euro jest kontynuowany.   
 
Copper future 

 
Rysunek 10. Copper future – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie mStatica 
 
Ceny miedzi (kontraktów) pozostają stabilne od kilku tygodni. Presja na wzrosty wyhamowała po zdobyciu 
nowego, rocznego szczytu. Zamiast kontynuacji hossy, ceny cofnęły się wnętrza prostokąta. Pojawiły się przesłanki 
na korzyść pułapki hossy i aktywacji struktury INOUT. To można oznaczać, że celem dla niedźwiedzi jest dolne 
ograniczenie ww. struktury czyli poziomy o kilkanaście procent niższe od obecnych.   
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Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane są 
japońskie oraz amerykańskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzględniono oscylatory mierzące tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, 
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane są ceny OHLC, średnie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak 
i odwrócenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.  
 
Użyte skróty: 
AT  Analiza Techniczna  
BUY  Sygnał kupna wygenerowany przez narzędzia analizy technicznej 
EMA_w Układ tygodniowych ekspotencjalnych średnich kroczących z przedziału 5-60 obserwacji 
FAKE Układ wskazujący na fałszywe wybicie oporu lub fałszywe przełamanie wsparcia i skutkujące zmianą trendu.  
G&R, oG&R  Formacja techniczna Głowa i Ramiona, odwrócona Głowa i Ramiona 
HV, UHV  High Volume, Ultra High Volume – wysoki, bardzo wysoki wolumen  
INOUT Powrót do strefy konsolidacji czy powrót do formacji wskutek fałszywego sygnału kupna lub sprzedaży.  
MA200_d   200sesyjna średnia krocząca wyliczona w oparciu o dzienną cenę zamknięcia 
MA200_w   200-tygodniowa średnia krocząca wyliczona w oparciu o tygodniową cenę zamknięcia 
OHLC  Wartość liczbowa zwracająca cenę otwarcia, cenę maksymalną, cenę minimalną i cenę zamknięcia dla danego interwału 
SELL Sygnał sprzedaży wygenerowany przez narzędzia analizy technicznej 
SL  Poziom stop loss, którego przełamanie oznacza zanegowanie powstałego sygnału  
SowC Sekwencja tygodniowych świeczek o okazałych korpusach w tym samym kolorze wskazująca na dominację trendu. 
TP  Poziom oznaczający zasięg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnału 
WD  Wykres Dnia – moment opracowania Wykresu Dnia opisującego wcześniejszą sytuację techniczną omawianego instrumentu 
finansowego.  
 
Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji 
handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć 
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu 
cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie 
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego 
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej 
wierze, uważa za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Biuro Maklerskie 
mBanku nie jest zobowiązane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy 
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja 
lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów. 
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