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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b

3491M,2 446221 13619,66 2,9361 2,5915 100,961 1957,5 102,56

499,51 (1,45%) 70,52 (1,61%) 287,3 (2,15%) 0,0023 (0,08%)  -0,0016 (-0,06%) -0,25 (-0,25%) -14,05 (-0,72%) 1,24 (1,21%)
Netflix Netflix traci subskrybentéw pierwszy raz od ponad 10 lat - akcje traca przed sesjg 25%
(NFLX US) Po zamknieciu wczorajszej sesji, Netflix zaprezentowat wyniki za 1 kwartat. Spotka przekazata m.in., ze

stracita 200 000 subskrybentow, w pierwszych trzech miesigcach roku - jest to pierwszy spadek
uzytkownikdw od ponad dekady. Ostatnim razem amerykanska spodtka stracita uzytkownikéw w
pazdzierniku 2011 roku. Co gorsza, firma prognozuje, ze w drugim kwartale moze straci¢ nawet 2 miliony
ptatnych uzytkownikéw. Wczesniej spdtka prognozowata, ze doda w 1 kwartale ok. 2,5 mIn subskrybentow
netto (nowi uzytkownicy — uzytkownicy rezygnujacy z ustugi), analitycy szacowali nawet 2,7 min.

Reed Hastings, wspdtdyrektor generalny Netflix, podkreslit, ze firma rozwaza wprowadzenie tanszych
abonamentdéw, opartych o reklamy, w celu pozyskania nowych klientéw. Do tej pory Netflix przez lata
opierat sie wprowadzeniu reklam na platformie. Zysk na akcje (EPS) wyniést $3,53 wobec oczekiwan na
poziomie $2,89. Przychody zostaty wypracowane w wysokosci $7,87 mld wobec oczekiwan rynkowych
$7,93 min. Firma podkreslita, ze zawieszenie dziatalnosci w Rosji spowodowato utrate 700 tys. abonentéw.
Bez tego zdarzenia, spdtka dodataby 500 tys. nowych klientdw w 1 kwartale 2022 roku. Akcje Netflixa traca
w notowaniach przedsesyjnych 25%.

Inne spotki zwigzane z ustugami streamingowymi takze traca przed otwarciem amerykanskiej gietdy.
WSsrdd nich sa m.in. Disney, Roku oraz Spotify.

Alphabet Inc Google inwestuje w pierwsze centrum rozwoju produktéw w Afryce

(GOOGL US) W stolicy Kenii, Nairobi, powstanie pierwsze w historii centrum rozwoju produktéw stworzone przez
Google. Amerykanski gigant technologiczny pozycjonuje sie do obstugi rosnagcej bazy internautéw na
kontynencie. Do konca biezacej dekady Afryka bedzie miata zdaniem Google ok. 800 mIn uzytkownikow
z dostepem do Internetu. Google zainwestuje $1 mid w rézne projekty na afrykanskim kontynencie na
przestrzeni pieciu lat. Amerykanska firma juz otworzyta centrum rozwoju sztucznej inteligencji (Al Centre)
w Ghanie. Microsoft, kolejny gigant technologiczny, ostatnio zainwestowat w Afryce $100 min.

Tesla Inc Dzi$ po sesji Tesla zaprezentuje wyniki. W centrum uwagi prognozy dostaw na 2022

(TSLA US) Dzis po sesji swoje wyniki zaprezentuje Tesla. Inwestorzy pilnie beda obserwowac informacje dotyczace
dostawy i czy spotka utrzyma swoje ambitne cele na 2022 r. Obawy sg zwigzane problemami gigafabryki
w Szanghaju, ktéra zmaga sie z ograniczeniami zwigzanymi z Covid. Wedtug prognoz firma ma
wypracowac $17,80 mld przychoddw, czyli o ponad 70% wiecej niz rok temu, ale w duzej mierze bez zmian
w poréownaniu z poprzednim kwartatem. Z kolei zysk na akcje ma wynies¢ $2,26. To znaczacy wzrost w
poréwnaniu z 93 centami na akcje rok wczesniej, ale w ujeciu kwartalnym oznacza to pierwszy spadek od
dwadch lat

Johnson & Johnson J&3J przebija oczekiwania analitykéw dotyczace zysku

(INJ US) Firma Johnson & Johnson odwotata swoje prognozy dotyczace sprzedazy szczepionki przeciw Covid-19, z
powodu ograniczonego popytu ze strony krajow o niskich dochodach. Firma wczesniej przewidywata, ze
w 2022 r. sprzedaz szczepionki jednodawkowej wyniesie $3,5 mid. Mimo wszystko spotce udato sie
osiggnac solidny kwartalny wynik dzieki silnej sprzedazy urzadzern medycznych. Wytaczajac pozycje
jednorazowe, J&J zarobit $2,67 na akcje, pokonujgc oczekiwania analitykow o 11 centéw.

J&J obnizyt obydwa konce catorocznej prognozy zysku o 25 centow. Spoétka zaznaczylta, ze jest to efekt
wahan kurséw walutowych, a nie biznesowy. Jako potwierdzenie takiego spojrzenia mozna odebrac
zapowiedzi podwyzszenia dywidendy.

IBM Corp Chmura napedza wyniki IBM

(IBM US) Dzi$ w notowaniach przedsesyjnych IBM drozeje o ponad 2%. Jest to efekt Swietnych wynikéw za pierwszy
kwartat oraz solidnych prognoz na kolejny. IBM oczekuje, ze w 2022 r. znajdzie sie w gérnym przedziale
swoich wczesniejszych szacunkdéw, mimo utraty przychoddw w wysokosci ok. $300 miIn zwigzanej z
dziatalnoscia w Rosji. Tak dobry rezultat jest efektem skupienia sie spdtki na biznesie zwigzanym z
oprogramowaniem, sztuczna inteligencja i tak zwana chmura hybrydowa. Przychody z chmury wzrosty o
14% do $5 mld w pierwszym kwartale.

Z kolei catkowite przychody wzrosty o 8% do $14,20 mld przebijajac szacunki zaktadajace $13,85 mld.
Skorygowany zysk w wysokosci $1,40 na akcje rowniez przekroczyt oczekiwania na poziomie $1,38.
Wyzwaniem pozostaje presja inflacyjna.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Trzymaj  Sprzeday Docelowa®™  biezaca  zmiany 2022 2023
Finansowy 13,57
AIG 8 8 0 68,6 63,61 7,84% 12,25 10,21
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,63 131,12 20,22% n7 10,41
Bank of America Corp 17 12 6] 49,16 39,57 24.24% 1,91 10,20
Wells Fargo & Co 22 6 0 60,16 47,83 25,78% 1,55 9,22
Citigroup Inc 13 12 1 65,26 52,92 23,32% 7,64 7,07
US Bancorp 9 15 1 61,17 52,88 15,68% 1,98 9,98
American Express Co 16 13 1 202 187,17 7,92% 19,25 16,53
CME Group Inc A 6 13 2 252,88 2341 8,02% 30,43 28,23
Goldman Sachs Group Inc 20 10 o] 424,65 33595 26,40% 8,56 8,08
Morgan Stanley 20 m o] 107,21 88,91 20,58% 1,91 10,49
Telekomunikacyjny 19,07
Facebook Inc A 44 15 3 315,75 217,31 45,30% 15,63 13,48 912 776
Alphabet Inc A 54 0 0 34845 2600,18 34,01% 20,90 1766 1325 11,52
Verizon Communications 10 21 1 59,91 53,75 11,46% 9,90 9,48 7,55 7,32
Walt Disney Co 27 7 6] 185,2 1319 40,41% 30,05 23774 18,49 1577
Comcast Corp A 26 10 1 60,19 48,1 2511% 13,62 1228 838 7,99
Charter Coommunications 18 12 3 715,22 557,75 28,23% 81 14,88 916 870
AT&T Inc 14 17 2 224 19,49 14,93% 6,87 705 695 694
Electronic Arts 22 9 6] 161,53 124,04 30,22% 17,75 16,66 1,95 11,66
Netflix Inc 28 19 4 458,03 348,61 31,39% 30,64 2459 2255 18,48
Twitter Inc 7 30 4 44,97 46,16 -2,58% 64,65 46,67 2321 1792
Débr wyzszego rzedu 31,82
Amazon.com Inc 57 1 1 4070,61 3162,31 28,72% 48,13 3506 19,45 1520
Home Depot Inc 24 8 2 374,56 307,8 21,69% 18,93 17,80 13,67 1318
McDonald's Corp 28 12 0 278,77 2554 9,15% 25,89 2331 17,75 16,42
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 137,05 20,31% 36,82 29,59 2754 22,50
Starbucks Corp 16 18 1 108,47 81,22 33,55% 24,60 2122 1525 13,62
Booking Holdings Inc 23 n 1 268714 2239,38 19,99% 25,23 1831 18,04 13,81
Lowe's Cos Inc 23 7 0 271,68 203,04 33,81% 14,91 13,54 10,89 10,49
TIX Cos Inc 21 5 6] 78,5 65,43 19,98% 20,36 17,97 1212 10,84
General Motors Company 22 4 0] 70,15 42,08 66,71% 6,19 596 3,55 3,36
Target Corp 25 6 1 276,31 246,05 12,30% 16,77 1542 1028 9,86
Débr powszechnego uzytku 23,62
Procter & Gamble 13 10 2 162,85 159,41 2,16% 27,20 2534 19,31 18,24
Coca-Cola Co 22 1 67,66 65,07 3,98% 2653 2469 2304 215
PepsiCo Inc n 9 2 179,15 172,9 3,61% 25,96 2388 1814 16,92
Walmart Inc. 32 9 0 164,09 157,65 4,08% 2312 21,58 1234 M,77
Philip Morris International 10 8 6] 109,06 102,58 6,32% 17,36 1565 1339 12,30
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 45,6 6,29% 9,03 9,59 8,89 9,08
Mondelez International Inc 21 3 0 72,5 65,21 1,18% 21,73 20,09 17,35 16,49
Costco Wholesale Corp 27 12 1 604 5943 1,63% 4528 4134 2594 2348
Altria Group Inc 7 12 6] 54 5522 -2,21% 1,48 10,73 9,93 9,60
Colgate-Palmolive Co 9 13 2 84,35 80,61 4,64% 24,84 2291 16,47 15,56
Energetyczny 19,14
Exxon Mobil Corp 9 20 1 91,66 87,76 4,44% 9,82 11,36 5N 599
Chevron Corp 17 12 2 172,19 171,83 0,21% 1,68 13,05 6,00 6,52
ConocoPhillips 22 5 1 18,42 101,56 16,60% 8,04 9,65 4,48 4,94
Occidental Petroleum 12 10 3 66,13 60,38 9,52% 717 9,69 467 549
EOG Resources 21 n 1 142,63 121,76 1714% 8,39 915 468 495
Schlumberger Ltd 24 4 1 4754 43,43 9,46% 23,40 16,61 12,29 9,95
Marathon Petroleum Corp. 15 2 6] 94,19 90,44 415% 14,22 15,52 6,68 7,12
Phillips 66 15 3 0 101,07 89,55 12,86% 1,29 n20 7,70 7,79
Valero Energy Corp 17 2 1 106,24 107,74 -1,39% 1,68 1322 7,06 7,16
Kinder Morgan Inc 5 13 4 19,77 19,6 0,87% 18,06 1725 10,68 10,54
Ochrony Zdrowia 20,47
Johnson & Johnson 1l 10 1 187,77 183,08 2,56% 17,62 16,69 13,73 12,90
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 568,44 5377 572% 24,96 21,88 1729 1549
Pfizer Inc 14 14 0 58,9 50,18 17,38% 7,05 930 576 7,66
Merck & Co Inc 17 n 0 93,17 85,79 8,60% 1,88 11,99 10,04 10,19
AbbVie Inc. 18 7 1 161,93 156,35 357% 1,04 12,79 10,26 n,e7
Amgen Inc 9 19 2 2479 253,37 -2,16% 14,36 1323 10,49 10,26
Medtronic plc 20 10 0 123,72 10,22 12,25% 19,46 19,04 1625 1585
Abbott Laboratories 16 5 2 139,39 119,98 16,18% 24,80 23,63 1859 18220
Lilly Eli & Co 16 8 1 294,59 297,01 -0,81% 34,11 30,23 2883 2523
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 675 57415 17,57% 25,53 2368 2212 20,70
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno  Trzymaj  Sprzedaz Docelowa®  biezaca zmiany 2022 2023
Przemystowy 21,71
Boeing Co 21 5 2 254,43 185,98 36,81% 53,77 24,84 20,0 15,06
3M Co 2 12 7 164,2 150,1 9,39% 14,54 13,62 10,32 9,76
Union Pacific Corp 22 7 1 271,07 245,62 10,36% 2117 19,02 1422 1333
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 221,52 197,2 12,33% 22,88 20,31 1624 14,82
Raytheon Technologies 18 4 o] m33 104,55 6,48% 21,80 18,00 15,01 13,05
United Parcel Service Inc B 17 13 2 239,39 190,69 2554% 14,87 1419 10,38 10,02
Caterpillar Inc 16 10 3 243,09 23216 4,71% 19,00 1593 12,05 10,41
Lockheed Martin 8 14 o] 466,52 459,9 1,44% 17,06 16,27 1320 12,80
General Electric Co 17 7 6] 12,21 91,9 22,10% 28,38 1736 8,40 6,47
CSX Corporation 18 8 1 39,35 35,29 11,50% 19,80 18,06 12,60 12,01
Materiatowy 18,40
DowDuPont Inc. 26 9 1 359,21 318,15 12,91% 2696 24,45 1593 14,84
Linde plc 8 16 o] 204,61 180,76 13,19% 34,58 2932 1994 17,93
Ecolab Inc 12 14 2 3015 252,25 19,52% 27,02 2285 1996 17,58
Sherwin-Williams Co 13 12 1 164,05 129,64 26,54% 18,00 14,60 13,02 1,03
PPG Industries Inc 12 n 6] 303,45 249,57 21,59% 2423 21,40 1399 12,55
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 Nn2,77 110,61 1,95% 717 7,04 582 584
Ball Corp 10 9 1 100,67 87,63 14,88% 2178 1874 1453 1321
Dow Inc 9 15 1 67,52 67,05 0,70% 9,36 960 587 599
Nucor Corp 3 10 1 128,45 171,83 -25,25% 8,22 18,73 564 10,70
Newmont Mining Corp 9 14 o] 78,61 82,86 -5,13% 25,09 26,20 10,18 9,96
Nieruchomosci 48,82
American Tower Corp A 15 6 2 285,63 258,77 10,38% 5235 4348 2489 2336
Simon Property Group A 13 8 o] 164,6 131,32 2534% 21,87 20,78 1588 1523
Crown Castle Intl Corp n 8 2 193,78 193,87 -0,05% 49,68 4354 24,43 23,62
ProLogis Inc 15 5 1 176,15 169,56 3,89% 47,32 4572 3548 32,43
Public Storage 9 8 1 405,87 41317 177% 40,02 36,05 2850 2693
Equinix Inc 19 7 2 822,26 754,22 9,02% 104,04 81,62 2427 21,80
Welltower Inc 15 6 o] 98,15 96,78 1,42% 1227 6094 2731 23,68
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 265,83 246,92 7,66% 49,72 43,89 2698 24,57
Equity Residential 4 20 6] 95,3 90,96 4,77% 53,07 61,21 2598 24,03
Digital Realty Trust 13 12 o] 157,68 150,35 4,88% 19,71 95,64 2321 2125
Technologiczny 28,94
Microsoft Corp 47 4 6] 370,18 2853 29,75% 30,13 26,59 21,03 18,18
Apple Inc. 37 10 1 190,98 167,4 14,09% 2723 2554 20,01 19,39
Visa Inc A 38 4 o] 270,56 215,7 25,43% 30,28 2561 2367 20,81
Intel Corp 14 23 9 53,04 47,93 10,66% 13,86 13,48 6,69 6,30
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 51,83 20,93% 15,04 1391 10,39 9,98
Nvidia Corp 40 8 1 329,02 221,98 48,22% 39,02 32,60 3234 27N
Oracle Corp 8 17 3 89,77 79,56 12,83% 16,74 1514 1216 1,47
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 436,4 29,79% 3191 2715 2327 20,50
Intl Business Machines Corp 7 12 2 141,64 129,15 9,67% 13,01 1217 9,67 9,26
Micron Technology Inc 33 3 0] 13,28 72,73 55,75% 7,54 5,64 4,05 324
Uzytecznosci Publicznej 22,83
NextEra Energy Inc 17 5 1 93,02 81,83 13,67% 2932 27,08 1868 17,16
Duke Energy Corp 7 13 1 13,78 N4,47 -0,60% 20,96 19,83 1315 12,28
Dominion Energy Inc 12 6 1 89,53 86,97 2,94% 211 19,82 14,44 1325
Southern Co 5 10 4 71,53 76,27 -6,21% 21,46 20,03 1388 13,39
Exelon Corp 13 7 1 47,94 49,5 -3,15% 21,92 20,51 12,77 1,91
American Electric Power 12 5 2 104,73 102,43 2,25% 20,57 1938 12,74 1198
Sempra Energy n 8 1 168,33 170,27 -1,14% 20,02 1898 1392 1313
Public Service Enterprise Grp 14 6 1 75,74 73,08 3,64% 20,99 19,73 14,98 13,80
Xcel Energy Inc 8 8 1 74,69 74,84 -0,20% 23,60 22,07 1328 12,34
Consolidated Edison Inc 1 7 9 83,6 98,01 -14,70% 21,85 20,41 11,53 10,89
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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