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czwartek, 21 kwietnia 2022 | opracowanie cykliczne

Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b
35160,79 4459,45 13453,07 2,832 2,5753 100,39 1953,43 102,19
249,59 (0,71%) -2,76 (-0,06%) -166,59 (-1,22%) 00,0408 (1,44%)  0,0442 (1,72%) -0,03 (-0,03%) -0,57 (-0,03%) 1,35 (1,32%)

Tesla Inc Tesla prezentuje rekordowe wyniki, a produkcja nie zwalnia

(TSLA US) Tesla opublikowata wyniki za | kwartat 2022, ktére przekroczyty oczekiwania rynku, a ponadto Elon Musk

stwierdzit, ze produkcja bedzie rosna¢ przez reszte roku w szybkim tempie pomimo problemodw w
tancuchu dostaw. Spétka planuje zwiekszy¢ produkcje w tym roku do ponad 1,5 min pojazdéw. W
poprzednim roku byto to 936 tys. Prezes spodtki zapowiedziat, ze dynamiczny wzrost zauwazymy
szczegolnie w Il i IV kwartale. W | kwartale Tesla przebita konsensus rynkowy zaréwno w przypadku
przychoddw jak i zyskéw. Przychody wyniosty $18,8 mid wobec spodziewanych $17,9 mld, natomiast zysk
na akcje wynidst $3,22 wobec oczekiwanych $2,27. Warto zwréci¢ rowniez uwage na marze brutto w
branzy motoryzacyjnej, ktéra wzrosta do 32,9% z 30,6% k/k.

Shopify Inc Shopify rozwaza zakup Deliverr

(SHOP US) Pojawity sie doniesienia, ze Shopify prowadzi rozmowy na temat przejecia technologicznego startupu
Deliverr. Spétka moze byé wyceniania nawet na ponad $2 mld. Zadna finalna decyzja nie zostata jednak
jeszcze podjeta. Deliverr pomaga takim sprzedawcom jak Amazon i Ebay realizowa¢ zamoéwienia i
dostarcza¢ produkty konsumentom w 2 lub mniej dni. W czasie pandemii sektor e-commmerce stat sie
bardzo konkurencyjny, a szybka dostawa ma tutaj duze znaczenie. Deliverr analizuje popyt na konkretne
produkty w danych miejscach i na tej podstawie rozlokowuje produkty w swojej sieci magazyndw, aby
zapewni¢ szybka obstuge. Shopify nie posiada duzych osrodkdéw dystrybucyjnych i w kwestii dostaw
polega na posrednikach, dlatego przejecie Deliverr stanowitoby dobry krok w kierunku wiekszego
usamodzielnienia sie.

Nestle SA Nestle rozpoczyna rok od najsilniejszej podwyzki cen od dekady

(NSRGY US) Nestle odnotowato solidny wzrost przychoddw w | kwartale, a ceny produktéw spoétki poszty znaczaco w
gore. Wzrost cen jest najwiekszy od dekady. Sprzedaz wzrosta organicznie o 7,6% wobec spodziewanych
51%. Wyniki nie uwzgledniaja Rosji, gdzie spoétka zawiesita cze$¢ swojej dziatalnosci. Przedsiebiorstwa
spozywcze podnosza ceny ze wzgledu na silny popyt spowodowany powrotami do biur i czestszym
jedzeniem poza domem. Pozwala to zniwelowacé negatywny wptyw wzrostu kosztéw surowcow, ale
pojawia sie ryzyko, ze konsumenci przerzuca sie na tansze alternatywy. Duzy wptyw na wyzsze koszty ma
wojna w Ukrainie, poniewaz to stamtad pochodzi najwiecej dostaw pszenicy i oleju stonecznikowego. CEO
Mark Schneider oznajmit, ze koszty nadal beda intensywnie rosnac¢ i bedzie to wymagato dalszego
podnoszenia cen. Prezes spotki prognozuje, ze wzrost przychoddéw w 2022 wyniesie okoto 5%.
Dtugoterminowa strategia firmy zaktada roczny wzrost przychoddw rzedu 5-6% w nadchodzacych latach.

Ford Motor Ford zamierza wprowadzi¢ na rynek cztery nowe pojazdy elektryczne do 2026 roku

(FUS) Ford Motor planuje wprowadzi¢ cztery nowe pojazdy elektryczne do swojej oferty do 2026 roku. Nowe
samochody zostaty ogtoszone wczoraj wieczorem, w tym m.in. pojawit sie model Lincoln Star. Zarzad
zaznacza, ze koncepcja wyznacza nowe kierunki projektowe i technologiczne dla marki. Lincoln Star to
SUV o gfadkim wygladzie zewnetrznym, ktéry ma panoramiczne okna. Samochdd zostat wyposazony w
szereg udogodnien, jak np. wysuwana kierownica, obracajace sie przednie siedzenia, czy duzy ekran na
desce rozdzielczej. Nowe pojazdy maja zapewni¢ marce impuls do rozwoju. Lincoln szacuje, ze do potowu
dekady pojazdy elektryczne beda stanowic¢ ponad potowe globalnego wolumenu sprzedazy, a do 2030
roku 90% sprzedazy w Ameryce Pétnocnej.

Novavax Szczepionka przeciwko Covid i grypie pokazuje obiecujace rezultaty

(NVAX US) Szczepionka Novavax, ktéra ma zapewniac¢ ochrone zaréwno przed Covid, jak i grypa, wywotata obiecujaca
odpowiedz immunologiczng we wczesnym etapie badania. Spodtka planuje w biezacym roku przejs¢ do
fazy drugiej badania, aby potwierdzi¢ odpowiednie poziomy dawkowania i rozpocza¢ badania w fazie
trzeciej — najwczesniej w sezonie grypowym w 2023 roku. Novavax do tej pory nie ma jeszcze
zatwierdzonej szczepionki przeciw Covid-19 przez amerykanska Agencje ds. Zywnoéci i Lekéw (FDA).

Amazon.com Inc Amazon chce zniwelowa¢ przewage konkurencyjnego Shopify dzieki nowej ustudze

(AMZN US) Amazon pozwoli sprzedawcom wystawiajacym swoje produkty na stronie spdtki sprzedaz bezposrednio
ze swoich wtasnych stron. Nowa ustuga nazywa sie ,Buy With Prime” i taczy w sobie ustugi Amazona w
zakresie pfatnosci i realizacji zamowien oraz umozliwia skorzystanie z tych ustug na innych stronach
internetowych. Konsumenci beda mogli korzysta¢ z benefitdw subskrypcji Amazon Prime réwniez na
innych witrynach. Sprzedawcy beda natomiast w zamian za ustuge ptacic prowizje. Sprzedajacy na stronie
Amazona cenia sobie dostep do pokaznej bazy klientdw, ale jednoczesnie zatuja przekazania Amazonowi
duzej kontroli w zakresie ich relacji z klientami. Udzielenie im wiekszej swobody moze by¢ odpowiedziag
na szybko rozwijajgcego sie konkurenta Amazona jakim jest Shopify, ktéry jest alternatywa dla
sprzedawcow preferujacych zbywanie produktdw poprzez wiasne strony internetowe.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Trzymaj Sprzedaz Docelowa™ biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 13,68
AIG 8 8 0] 68,87 64,41 6,92% 12,44 10,33
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,27 131,58 19,52% 1,78 10,46
Bank of America Corp 17 12 0 49,2 39,66 24,05% 1,92 10,20
Wells Fargo & Co 22 () 0 60,08 48,65 23,49% 1,73 9,36
Citigroup Inc 13 12 1 65,22 531 22,82% 7,77 7,31
US Bancorp 9 15 1 6117 53,05 15,31% 12,01 10,01
American Express Co 16 13 1 202 188,46 7,18% 19,38 16,64
CME Group Inc A 6 13 2 252,88 236,2 7,06% 30,70 28,48
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0] 4241 341,06 24,35% 8,69 8,21
Morgan Stanley 20 n 0 107,02 90,61 18,11% 12,10 10,69
Telekomunikacyjny 18,29
Facebook Inc A 43 15 3 315,75 200,42 57,54% 14,42 12,44 8,35 71
Alphabet Inc A 54 0 0 34845 2560,8 36,07% 20,55 17,35 13,02 11,33
Verizon Communications 10 21 1 59,91 54,41 1011% 10,02 9,60 7,61 7,38
Walt Disney Co 27 7 0 185,22 124,57 48,67% 28,38 22,42 17,65 1506
Comcast Corp A 26 10 1 60,13 47,4 26,86% 13,42 12,09 8,29 7,91
Charter Communications 18 12 3 713,37 535,96 33,10% 17,40 14,29 897 8,52
AT&T Inc 14 17 2 22,08 19,43 13,64% 6,85 702 692 689
Electronic Arts 22 9 0 161,2 123,31 30,73% 17,65 16,57 1,88 1,61
Netflix Inc 17 30 4 354,08 226,19 56,54% 20,45 17,37 1533 1354
Twitter Inc 5 30 4 44,32 46,72 -514% 65,53 4738 2351 18,15
Doébr wyzszego rzedu 30,91
Amazon.com Inc 57 1 1 4064,49 3079,96 3197% 46,87 3415 1898 14,81
Home Depot Inc 24 8 2 374,56 315,14 18,86% 19,39 1822 1396 13,45
McDonald's Corp 28 12 0 2789 255,85 9,01% 2595 2335 17,78 16,45
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 135,87 21,35% 36,50 2934 2729 2230
Starbucks Corp 16 18 1 106,73 80,17 33]13% 24,32 20,98 1509 13,48
Booking Holdings Inc 23 n 1 268714 2251,8 19,33% 25,37 18,41 1814 13,89
Lowe's Cos Inc 23 7 0 271,68 208,74 30,15% 15,33 13,91 mi4 10,74
TIX Cos Inc 21 5 0 78,5 66,78 17,55% 20,78 1834 12,38 11,08
General Motors Company 22 4 0 70,15 41,72 68,14% 6,14 591 3,52 3,33
Target Corp 25 © 1 276,31 24932 10,83% 16,99 15,62 10,40 9,98
Débr powszechnego uzytku 23,95
Procter & Gamble 13 10 2 164,29 163,65 0,39% 27,95 26,04 19,89 18,71
Coca-Cola Co 22 1 67,89 65,96 2,93% 26,89 2503 2333 21,78
PepsiCo Inc n 9 2 179,45 175,47 2.27% 2637 2428 1837 1714
Walmart Inc. 32 9 6] 164,09 159,63 2,79% 23,41 21,85 12,49 1,90
Philip Morris International 10 8 0 108,63 103,05 541% 17,52 1576 13,44 12,35
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 46,54 4.15% 9,21 9,78 9,02 9,21
Mondelez International Inc 21 3 0] 72,5 65,73 10,30% 21,91 20,27 17,47 16,60
Costco Wholesale Corp 27 12 1 604,18 603,53 0,N% 4598 4198 26,35 2385
Altria Group Inc 7 12 0 54,5 55,37 -1,57% 11,50 10,76 995 962
Colgate-Palmolive Co 9 12 3 84,45 81,53 3,58% 2512 2323 16,64 1572
Energetyczny 19,38
Exxon Mobil Corp 10 19 1 929 87,96 5,62% 9,84 1,41 5N 599
Chevron Corp 16 13 2 17407 172,53 0,95% N, 74 1302 6,03 6,56
ConocoPhillips 22 5 1 19 102,67 15,91% 8,13 9,76 451 499
Occidental Petroleum 12 10 3 66,46 61,47 8,12% 714 9,68 4,61 544
EOG Resources 21 n 1 143,57 122,69 17,02% 8,39 9,15 4,68 4,95
Schlumberger Ltd 24 4 1 4754 42,68 11,39% 23,00 16,33 1212 9,80
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 95,38 90,98 4.84% 14,31 15,61 6,71 715
Phillips 66 15 3 6] 101,47 88,87 14,18% 1,01 10,95 7,65 7,75
Valero Energy Corp 17 2 1 108,89 108,07 0,76% n7 13,26 7,08 717
Kinder Morgan Inc 5 13 4 19,92 19,77 0,76% 18,02 1725 10,69 10,54
Ochrony Zdrowia 20,67
Johnson & Johnson n n 1 189,38 183,89 2,99% 17,84 17,03 13,82 12,98
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 571,24 546,01 4,62% 25,34 2221 1755 1572
Pfizer Inc 14 14 0 58,9 49,75 18,39% 6,97 9,19 571 7,60
Merck & Co Inc 17 n 0 93,17 86,46 7,76% 1,97 12,08 1011 10,26
AbbVie Inc. 18 7 1 161,93 156,7 3,34% 1,07 12,77 1028 1,69
Amgen Inc 9 19 2 2479 255,38 -2,93% 14,48 1332 10,56 10,33
Medtronic plc 20 10 0 123,72 n3 9,49% 19,95 19,52 16,62 16,22
Abbott Laboratories 16 5 2 139,06 122,64 13,39% 25,22 24,62 19,07 1894
Lilly Eli & Co 16 8 1 294,59 292,92 0,57% 33,67 30,13 28,45 24,90
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 675 591,15 14,18% 2628 2438 2270 2124
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno  Trzymaj  Sprzedaz Docelowa®  biezaca zmiany 2022 2023
Przemystowy 21,82
Boeing Co 21 5 2 254,43 183,55 38,62% 53,06 2452 1991 1491
3M Co 2 12 7 164,2 150,59 9,04% 14,59 13,67 10,35 9,79
Union Pacific Corp 22 7 1 271,07 247,07 9,71% 21,28 1913 1429 13,39
Honeywell Intl Inc 16 n 0 221,52 196,34 12,82% 22,78 2022 1617 14,76
Raytheon Technologies 18 4 0 m33 104,97 6,06% 21,89 18,07 1506 13,0
United Parcel Service Inc B 17 13 2 239,39 190,43 2571% 14,85 1417 10,37 10,00
Caterpillar Inc 16 10 3 243,09 235,08 3,41% 19,23 1613 1220 10,54
Lockheed Martin 8 14 0 475,19 453,87 4,70% 16,93 16,01 13,09 1253
General Electric Co 17 7 0 12,21 91,4 22,77% 28,23 1726 835 643
CSX Corporation 18 8 1 39,54 35,3 12,01% 19,59 1794 12,55 1,98
Materiatowy 18,52
DowDuPont Inc. 26 9 1 358,8 326,37 9,94% 27,67 2508 1631 1520
Linde plc 8 16 0 204,61 182,26 12,26% 34,87 2956 20,10 18,06
Ecolab Inc 12 14 2 3015 253,09 19,13% 271 2293 20,02 17,63
Sherwin-Williams Co 13 12 1 164,05 1317 24,56% 18,31 14,84 13,21 n18
PPG Industries Inc 12 n 0 303,45 24874 21,99% 24,16 2135 1395 12,51
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 12,77 m,is 1,46% 7,20 707 584 587
Ball Corp 10 9 1 100,67 89 1311% 2212 19,03 1471 13,37
Dow Inc 9 15 1 68,09 67,54 0,81% 9,45 969 588 600
Nucor Corp 3 10 1 132,62 169,25 -21,64% 8,00 1758 548 10,06
Newmont Mining Corp 9 14 0 80,08 82,59 -3,04% 2485 26,07 1006 993
Nieruchomosci 49,31
American Tower Corp A 15 6 2 285,63 267,59 6,74% 59,04 4826 2550 2393
Simon Property Group A 13 8 0 164,6 132,59 24.14% 22,08 2098 1598 1532
Crown Castle Intl Corp n 8 2 193,78 197,93 -2,10% 50,73 4725 2495 2413
ProLogis Inc 15 5 1 178,05 172,67 3,12% 47,99 46,64 36,37 33,00
Public Storage 9 8 1 405,87 4199 -3,34% 40,68 36,64 2891 2731
Equinix Inc 19 7 2 822,26 768,17 7,04% 10508 8242 2465 2215
Welltower Inc 15 6 0 98,15 97,51 0,66% 1312 61,40 27,46 23,81
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 265,88 2535 4.88% 51,02 4491 2755 2505
Equity Residential 4 20 6] 95,34 92,78 2,76% 54,10 62,35 2639 24,42
Digital Realty Trust 13 12 0 157,68 152,67 3,28% 121,55 9712 23,48 2150
Technologiczny 28,91
Microsoft Corp 47 4 6] 370,18 286,36 29,27% 30,24 26,69 2111 18,25
Apple Inc. 37 10 1 190,98 167,23 14,20% 27,21 2552 1999 19,37
Visa Inc A 38 4 0 270,28 217,79 24,10% 30,59 2588 2392 21,03
Intel Corp 14 23 9 53,04 4811 10,25% 13,92 13,53 672 632
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 53,02 18,22% 15,39 14,23 10,64 10,22
Nvidia Corp 40 8 1 3283 214,82 52,83% 37,76 3155 3128 26,22
Oracle Corp 8 17 3 89,77 80,29 11,81% 16,90 1528 1225 1,55
Adobe Inc. 28 6 0 566,39 4281 32,30% 31,30 26,63 2283 2011
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142 138,32 2,66% 14,01 1370 10,15 9,75
Micron Technology Inc 33 3 (0] 113,28 73,2 54,75% 7,59 5,68 4,08 3,26
Uzytecznosci Publicznej 23,09
NextEra Energy Inc 17 5 1 93,24 81,51 14,39% 2895 26,97 18,62 17,10
Duke Energy Corp 7 13 1 114,89 115,43 -0,47% 2114 1999 1321 12,33
Dominion Energy Inc 12 6 1 90 86,99 3,46% 2112 19,81 14,44 13225
Southern Co 5 10 4 72,29 76,5 -5,50% 2154 20,09 1388 1337
Exelon Corp 13 7 1 48,81 50,25 -2,87% 2226 20,82 12,88 11,99
American Electric Power 12 5 2 105,93 102,83 3,01% 20,65 19,46 12,77 12,01
Sempra Energy n 8 1 170,73 172,67 -1,12% 20,30 1925 1459 1374
Public Service Enterprise Grp 14 6 1 76,74 74,73 2,69% 21,47 2016 1520 14,00
Xcel Energy Inc 8 8 1 75,23 75,35 -0,16% 23,77 2222 1334 12,39
Consolidated Edison Inc 1 7 9 83,8 98,41 -14,85% 2191 20,51 11,56 10,92
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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