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Elon Musk zapowiada, ze zabezpieczyt $46,5 mld na przejecie Twitter-a

Elon Musk zapowiedziat wczoraj, ze zabezpieczyt $46,5 mid srodkéw na przejecie Twittera. Jednoczesnie
prezes Tesli rozwaza ogtoszenie wezwania na sprzedaz akcji TWTR bezposrednio do akcjonariuszy. Sam
Musk zobowigzat sie przeznaczy¢ na ten cel $33,5 mld, $21 mid z wtasnych srodkow, a $12,5 mld z pozyczek
pod zastaw akgji Tesli. Biorgc pod uwage dzisiejszy wzrost kursu w notowaniach przedsesyjnych, rynek
raczej nie spodziewa sie szybkiej i skutecznej transakgji. Jest to zwigzane miedzy innymi z dziataniami
zarzadu Twitter-a, ktory stara sie nie dopusci¢ do catkowitego przejecia. Dodatkowo w przesztosci Elon
Musk twierdzit juz, ze zabezpieczyt srodki na catkowite przejecie Tesli. Ostatecznie sprawa zakonczyta
milionowymi karami i nadzorem SEC.

AT&T druga najszybciej rosnaca spétka w S&P500

Pomimo ogdlnej stabosci na rynku, o czym Swiadczy spadek indeksu S&P500 o ponad 1,5%, AT&T znalazto
sie w gronie spoétek, ktore wyraznie zyskiwat na wartosci. Wczoraj kurs giganta telekomunikacyjnego
drozat az o 4%. Jest to efekt swietnych wynikdw kwartalnych. Spdtka odnotowata w pierwszym kwartale
2,5% wzrost przychodéw z podstawowej dziatalnosci telefonicznej i internetowej. Szczegdlnie wyrdzniaty
sie ustugi swiattowodowe i 5G. Firma w ciggu pierwszych trzech miesiecy dodawata 691 tys. abonentéw
miesiecznie. Przychody AT&T, z wytaczeniem WarnerMedia, wzrosty w pierwszym kwartale do $29,7 mid z
$29 mild rok wczesniej. Catkowite przychody spadly jednak o ponad 13%, odzwierciedlajac wptyw
sprzedanej dziatalnosci zwigzanej z telewizjg satelitarna.

Zysk netto przypadajacy na akcje zwykte spadt do $4,8 mlid, czyli 65 centéw na akcje, z $7,5 mld, czyli $1,02
na akcje rok wczesniej.

Przychody SAP wspierane przez ustuge chmury przebijajg oczekiwania rynku

SAP SE odnotowato dalsze przyspieszenie w swojej dziatalnosci zwigzanej z chmura, ktére przekroczyto
oczekiwania. Spdtka poinformowata, ze wzrost przychoddéw z chmury przyspiesza juz czwarty kwartat z
rzedu osiggajac 25%. Przychody z chmury wyniosty €2,82 mld w | kwartale. Konsensus zaktadat przychody
na poziomie €2,75 mld. Pomogto to spodtce przekroczyé takze oczekiwania dotyczace catkowitych
przychodow, ktére wyniosty €7,1 mld wobec spodziewanych €6,9 mld. Wyglada na to, ze wdrozona
strategia naprawcza skoncentrowana na ustudze Rise zapewniajacej pakiet produktéw opartych na
chmurze zaczyna przynosic efekty.

SAP spodziewa sie osiggnac w 2022 przychody z chmury na poziomie okoto €11,70 mld. Firma podobnie
Jjak wiekszos$¢ przedsiebiorstw zdecydowata sie porzuci¢ swoja dziatalnos¢ na terenie Rosji i szacunkowo
bedzie jg to kosztowac w tym roku okoto €300 min.

Renault przebija oczekiwania rynkowe pomimo powaznych probleméw

Renault zmaga sie obecnie z paroma powaznymi problemami, jak niedobory poétprzewodnikow i
gwattowny spadek sprzedazy samochoddéw w Rosji z powodu wojny. Mimo to wyniki producenta za |
kwartat daja inwestorom nadzieje na wyjscie obronna reka z tej sytuacji. Przychody spdtki spadty o 2,7%
r/r do €9,75 mld, czyli znacznie mniej niz spodziewat sie rynek (konsensus zaktadat spadek do €9,27 mid).
CEO spodtki stwierdzit, ze rynek jest mocno zachwiany czego powodem s3a niedobory komponentdéw,
trwajaca wojna oraz wysoka inflacja.

Spdtka szacuje, ze problem z podaza chipéw zmniejszy w tym roku produkcje o 300 tys., ale zapewnia, ze
ksiega zamowien jest solidna. Spadek przychoddw nie jest niespodzianka, poniewaz sprzedaz pojazdow
Renault spadta w | kwartale o 17%, a w Rosji, ktéra jest drugim co do wielkosci rynkiem zbytu dla firmy,
byto to az 34%. Przychody z Rosji spadty o 16%.

Volvo prezentuje solidne wyniki, popyt na ciezaréwki nie stabnie

Volvo opublikowato kwartalne wyniki, ktére prezentuja sie lepiej niz zaktadat konsensus. Skorygowany
zysk operacyjny w | kwartale wzrdst o 7% do poziomu 12,68 mld koron szwedzkich, podczas gdy rynek
spodziewat sie 10,44 mld. Spdtka poinformowata, ze popyt na jej ciezardwki jest wysoki, ale firma musi
podchodzi¢ selektywnie do przyjmowania zamowien ze wzgledu na problemy w fancuchu dostaw. Liczba
zamowien na ciezaréwki spadta o 47% r/r. Niedobdr potprzewodnikow, a nastepnie wzrost kosztow
materiatdw wywotany wojna, sktonity Volvo do podniesienia cen, aby réwnowazy¢ negatywne efekty.
Spotka wstrzymata catkowicie sprzedaz, produkcje i ustugi na terenie Rosji i w zwigzku z tym zmuszona
byta zawigza¢ w | kwartale rezerwy na kwote 4 mld koron.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 13,48
AIG 8 8 0 68,87 63,13 9,09% 12,19 10,13
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,27 130,56 20,46% 11,69 10,37
Bank of America Corp 17 12 o] 49,2 3891 26,45% 1,68 9,98
Wells Fargo & Co 22 6 0] 60,08 47,78 25,74% 11,52 9,20
Citigroup Inc 13 12 1 64,94 52,63 23,39% 7,69 7,19
US Bancorp 9 15 1 61,17 52,64 16,20% 11,91 9,93
American Express Co 16 13 1 202 185,74 8,75% 19,10 16,40
CME Group Inc A 6 13 2 252,88 228,37 10,73% 29,68 2754
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0 4241 3343 26,86% 8,50 8,04
Morgan Stanley 20 n 0 107,02 88,91 20,37% 1,82 10,48
Telekomunikacyjny 18,08
Facebook Inc A 43 15 3 313,32 188,07 66,60% 13,76 11,90 7,81 6,65
Alphabet Inc A 54 (0] 0 3482,42 2496,29 39,50% 20,03 16,91 12,66 1,02
Verizon Communications 9 22 1 59,55 55,01 8,25% 10,13 9,70 7,66 7,43
Walt Disney Co 27 7 0] 185,2 121,66 52,23% 27,72 21,89 17,31 14,77
Comcast Corp A 26 10 1 60,13 46,94 28,10% 13,29 n98 824 7,86
Charter Communications 19 1 3 713,37 519,03 37,44% 16,85 13,84 8,82 837
AT&T Inc 14 17 2 22,68 20,21 12,22% 7,24 739 738 7,33
Electronic Arts 23 8 0 161,06 123,74 30,16% 17,71 16,66 11,92 11,65
Netflix Inc 15 32 4 333,83 218,22 52,98% 19,72 16,78 1485 1318
Twitter Inc 4 31 4 44,32 47,08 -5,86% 6575 4775 2370 18,30
Débr wyzszego rzedu 30,51
Amazon.com Inc 57 1 1 4064,7 2965,92 37,05% 4553 32,78 18,43 14,31
Home Depot Inc 24 8 2 374,56 310,36 20,69% 19,10 1794 1377 1327
McDonald's Corp 28 12 0 2789 255,25 9,27% 2596 2334 17,79 1645
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 135,46 21,72% 36,39 2925 2721 2223
Starbucks Corp 16 18 1 106,73 78,96 3517% 24,00 20,70 14,92 1331
Booking Holdings Inc 23 1 1 2684,38 223932 19,87% 2525 1833 18,05 13,83
Lowe's Cos Inc 23 7 0 271,68 205,03 32,51% 15,06 1366 10,98 10,58
TIX Cos Inc 21 5 0 785 65,94 19,05% 20,52 1811 1221 1093
General Motors Company 22 4 0 69,36 40,71 70,38% 6,01 5,80 3,36 329
Target Corp 25 6 1 276,31 248,17 11,34% 16,91 15,55 10,36 9,94
Débr powszechnego uzytku 23,95
Procter & Gamble 13 10 2 165,67 162,61 1,88% 27,77 2591 19,84 18,69
Coca-Cola Co 22 8 1 68,08 66,21 2,82% 26,99 2513 2341 2185
PepsiCo Inc n 9 2 179,6 174,84 2,72% 26,28 2419 1832 17,09
Walmart Inc. 32 9 0] 164,09 159,87 2,64% 23,45 21,89 12,50 1,92
Philip Morris International 10 8 0 10,25 105,06 4,94% 18,16 1642 1398 12,88
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 46,81 3,55% 9,27 984 9,05 9,25
Mondelez International Inc 21 3 0 72,5 65,84 10,12% 2195 20,32 1754 16,68
Costco Wholesale Corp 27 12 1 604,18 591,74 2,10% 45,08 4116 2583 2337
Altria Group Inc 7 12 0 545 56,53 -3,59% 1,75 10,99 10,2 9,79
Colgate-Palmolive Co 9 12 3 84,45 82,1 2,86% 25,30 2339 16,75 15,82
Energetyczny 18,78
Exxon Mobil Corp 10 19 1 93,22 87,03 711% 9,46 10,99 494 580
Chevron Corp 16 13 2 174,98 164,58 6,32% 10,90 12,24 5,63 6,15
ConocoPhillips 23 4 1 120,5 98,67 22,12% 7,62 9,08 421 464
Occidental Petroleum 12 10 3 67,42 59,2 13,89% 6,82 929 449 529
EOG Resources 21 m 1 144,32 119,49 20,78% 8,09 884 4,52 4,81
Schlumberger Ltd 24 4 1 4754 40,65 16,95% 21,90 1554 1,64 9,40
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 96,13 88,74 8,33% 13,18 1410 6,49 7,01
Phillips 66 15 3 0] 101,6 85,95 18,21% 10,80 10,66 7,47 7,55
Valero Energy Corp 17 2 1 109,19 104,91 4,08% 1,39 1299 6,87 6,93
Kinder Morgan Inc 5 12 5 20,13 19,79 1,72% 17,81 1706 10,64 10,51
Ochrony Zdrowia 20,46
Johnson &Johnson 1 il 1 191,21 183,36 4,28% 17,81 1698 13,85 12,97
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 573,16 537,44 6,65% 24,95 21,86 17,28 15,49
Pfizer Inc 14 14 0 58,71 49N 19,55% 6,92 9,10 5,68 7,53
Merck & Co Inc 17 il 0 93,04 86,23 7.90% 1,93 12,04 10,07 10,19
AbbVie Inc. 18 7 1 161,93 158,52 2,15% 1,20 12,89 10,38 1,77
Amgen Inc 9 19 2 249,57 255,46 -2,31% 14,49 1332 10,56 10,34
Medtronic plc 20 10 0 123,72 13,09 9,40% 19,97 19,54 16,63 16,23
Abbott Laboratories 16 5 2 139,06 123,37 12,72% 25,36 2486 1918 19,07
Lilly Eli & Co 16 8 1 295,73 289,61 2,11% 3329 29,77 2814 24,63
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 675 580,43 16,29% 2580 2394 2233 20,90
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA
Kupno Trzymaj  Sprzedaz Docelowa”  biezaca  zmiany 2022 2023
Przemystowy 21,55
Boeing Co 21 5 2 254,43 181,02 40,55% 52,33 2418 19,71 14,77
3M Co 2 12 7 164,2 151,77 8,19% 14,70 13,77 10,42 9,86
Union Pacific Corp 22 7 1 273,65 2444 1,97% 20,95 18,87 1433 13,45
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 221,52 195,94 13,06% 22,73 20,18 1614 14,73
Raytheon Technologies 18 4 6] m,33 101,73 9,44% 21,21 1751 1466 12,75
United Parcel Service Inc B 17 13 2 239,39 188,8 26,80% 14,72 14,05 10,29 9,92
Caterpillar Inc 16 10 3 243,09 232,57 4,52% 19,03 1596 12,07 10,43
Lockheed Martin 8 14 6] 478,86 439,54 8,95% 16,40 1550 12,72 128
General Electric Co 17 7 6] 12,21 91,72 22,34% 28,33 17,33 8,38 6,46
CSX Corporation 18 7 2 39,65 36,3 9,23% 19,98 1838 12,78 12,22
Materiatowy 17,37
DowDuPont Inc. 26 9 1 358,8 324,37 10,61% 27,50 24,93 16,22 BN
Linde plc 8 16 6] 204,61 180,02 13,66% 34,44 2920 19,89 17,87
Ecolab Inc 12 14 2 301,5 251,61 19,83% 26,76 22,80 1991 1754
Sherwin-Williams Co 13 12 1 164,05 133,15 23.21% 18,52 1500 1358 11,49
PPG Industries Inc 12 1 6] 303,45 25114 20,83% 24,39 2156 14,07 12,63
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 2,77 mas 1,46% 7,18 7,07 584 587
Ball Corp 10 9 1 100,67 88,63 13,58% 22,03 1895 14,66 13,33
Dow Inc 9 15 1 70,45 69,51 1,35% 925 966 582 601
Nucor Corp 3 10 1 133,95 175,59 -23,71% 7,87 16,58 532 9,85
Newmont Mining Corp 9 14 o] 81,69 77,06 6,01% 22,69 23,82 9,38 9,26
Nieruchomosci 48,98
American Tower Corp A 15 6 2 285,63 266,75 7,08% 58,86 481 2544 23,88
Simon Property Group A 13 8 o] 164,6 130,85 25,79% 21,79 20,70 1585 1520
Crown Castle Intl Corp 1 8 2 196,83 196,4 0,22% 50,26 46,82 2477 24,02
ProlLogis Inc 15 5 1 1791 170,78 4,88% 4532 4450 36,02 31,76
Public Storage 9 8 1 407,87 412,57 2114% 3997 36,00 2847 2690
Equinix Inc 19 7 2 822,26 757,63 853% 103,64 8129 2436 21,89
Welltower Inc 15 6 6] 98,15 97,3 0,87% 12,88 6127 2742 2377
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 265,88 256,01 3,86% 51,52 4536 27,78 2525
Equity Residential 4 20 o] 95,34 93,24 2,25% 54,37 62,66 2650 2451
Digital Realty Trust 13 12 o] 157,68 150,34 4,88% 119,70 95,64 2321 2125
Technologiczny 28,08
Microsoft Corp 47 4 6] 368,48 280,81 31,22% 29,65 26,17 20,69 17,89
Apple Inc. 37 10 1 190,98 166,42 14,76% 27,07 2539 1987 19,22
Visa Inc A 38 4 0] 2711 216,45 2525% 30,41 2574 2377 20,90
Intel Corp 14 23 9 53,04 47,5 1,66% 13,74 13,35 6,63 6,24
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 52,78 18,76% 15,32 1406 10,59 10,17
Nvidia Corp 40 8 1 3283 201,83 62,66% 3548 29,64 2935 24,60
Oracle Corp 8 17 3 89,77 79,48 12,95% 16,73 1512 1215 1,46
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 417,48 35,67% 30,52 2597 2226 1961
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,21 139,85 1,69% 14,28 1326 10,23 9,83
Micron Technology Inc 33 3 (0] 113,28 70,92 59,73% 7,35 5,50 394 3,15
Uzytecznosci Publicznej 22,68
NextEra Energy Inc 17 6 0 92,89 76,18 21,93% 27,08 2524 1813 16,60
Duke Energy Corp 7 13 1 15,22 15,28 -0,05% 21M 1997 1320 12,32
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,29 86,55 4,32% 21,01 19,71 14,40 13,21
Southern Co 5 10 4 73,06 76,46 -4,45% 2154 20,09 1394 13,39
Exelon Corp 13 7 1 48,91 49,74 -1,67% 22,04 20,61 12,81 11,93
American Electric Power 12 5 2 106,33 102,12 412% 20,51 1933 12,76 1199
Sempra Energy 1 8 1 170,73 170,43 0,18% 20,04 19,00 14,46 13,62
Public Service Enterprise Grp 14 6 1 76,95 74,67 3,05% 21,45 2014 1514 1396
Xcel Energy Inc 8 8 1 75,23 75,3 -0,09% 23,75 2221 1334 12,38
Consolidated Edison Inc 1 7 9 84,07 98,19 14,38% 2186 2046 154 1091
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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