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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b

338114 4271,78 12839,29 2,8987 2,6672 101,22 1931,6 102,07

-98136 (-2,82%)  -121,88 (-2,77%)  -33536 (-2,55%)  -0,0404 (-1,39%) -0,0352 (-1,32%) 0,33 (0,32%) -17,98 (-0,93%) -3,46 (-3,39%)
Nissan Motor Co Renault rozwaza sprzedaz czesci udzialéw w Nissanie
(NSANY US) Akcje Nissana zauwazalnie potaniaty po doniesieniach, ze najwiekszy akcjonariusz spoétki - Renault -
Renault SA rozwaza redukcje swoich udziatéw w firmie. Jednym z potencjalnych nabywcow czesci tych udziatow jest
(RNSDF US) sam Nissan. Ma to by¢ czescig planu Renault na wydzielenie swojej dziatalnosci zwigzanej z pojazdami

elektrycznymi. W pigtek Renault poinformowato, ze nie wyklucza zadnych opcji, w tym réwniez
potencjalne wejscie na gietde w drugiej potowie 2023. CFO Renault powiedziat, ze jakiekolwiek plany beda
podlegaty zatwierdzeniu przez Nissana, ktory jest Swiadomy rozwazan spdtki. Taki ruch pomaogtby Renault
na powaznie dotgczy¢ do wyscigu o zagarniecie czesci szybko rozwijajgcego sie rynku samochodow
elektrycznych.

Twitter Inc Przejecie Twittera jest co raz blizej, obie strony umowy spotkaly sie w niedziele

(TWTR US) Dyrektorzy Twittera spotkali sie w niedziele, aby omowi¢ kwestie oferty Elona Muska. Wedtug doniesien
spotka jest bardziej przychylna ofercie przejecia opiewajacej na $43 mld i w niedziele doszto takze do
spotkania z druga strona umowy. Niedawno Musk ujawnit swdj plan sfinansowania oferty, ktéry
uwzglednia wsparcie ze strony Morgan Stanley i innych instytucji finansowych. Twitter jest podobno
pozytywniej nastawiony w stosunku do wspomnianej umowy niz wczesniej. Musk réwniez nie préznuje i
w piatek skontaktowat sie z akcjonariuszami spdtki, ktdrzy mogliby wptynac na sytuacje.

W czwartek nastapi publikacja wynikow Twittera za | kwartat i istnieje duza szansa, ze do tego czasu
poznamy juz decyzje spotki. Elon Musk powiedziat, ze nie widzi mozliwosci, aby zarzad Twittera byt w
stanie samemu wywindowac¢ akcje spoétki do poziomu doréwnujacemu jego ofercie biorac pod uwage
problemy Twittera oraz statg nieumiejetnosc¢ ich naprawy.

Koninklijke Philips  Philips prezentuje zysk ponizej oczekiwan

(PHG US) Philipsowi nie udato sie w | kwartale dostarczy¢ wynikow jakich oczekiwat rynek. Zysk operacyjny spotki
wypadt ponizej oczekiwan, a sama firma podkresla stojgce przed nig wyzwania w postaci problemow w
tancuchu dostaw, inflacji i wptywu wojny w Ukrainie. Skorygowany EBIT spdétki spadt w | kwartale do €243
mln z€362 min, ktére osiagnat rok wczesniej. Konsensus zaktadat zysk na poziomie €274 min. CEO spotki
poinformowal, ze firma jest w trakcie procesu implementacji rozwigzan, ktére zaadresuja problemy
zwigzane z kosztami oraz procesu podwyzszania cen, co pomoze w zrownowazeniu inflacji.

Oproécz tego spoétka oznajmita, ze rezerwy na wycofania wzrosty o €165 min. Przychody Philipsa w |
kwartale wyniosty €3,9 mld, czyli troche powyzej oczekiwan. Spdtka zapewnia, ze popyt na jej produkty
jest bardzo silny, ale jednoczesnie ostrzega, ze problemy z dostawami, sytuacja w Chinach i wojna w
Ukrainie moga ograniczy¢ jej zdolnosci produkcyjne.

Hyundai Motor Co Zysk Hyundaia przebija oczekiwania z pomoca sprzyjajacego kursu walutowego

(HYU GR) Hyundai zaprezentowat wzrost zysku na poziomie 19% kw/kw, co jest wynikiem przebijajgcym
oczekiwania. Korzystne kursy walutowe pozwolity spdtce odrobi¢ z nawiagzka wzrost kosztdw materiatow
i spadek sprzedazy. Globalna sprzedaz samochodéw Hyundaia spadta o okoto 10% w | kwartale, a do tego
spodziewana jest kontynuacja problemoéw w tancuchu dostaw. Podobnie jak inni producenci aut,
Hyundai takze podnidst ceny swoich produktéw, aby uporac¢ sie z problemami, ktére drecza sektor
motoryzacyjny.

Zysk netto wzrdst do ¥#1,6 bln wobec spodziewanych ¥1,4 bln. Spdtka wskazata, ze dobry wynik jest
zastuga miedzy innymi wysokiego popytu na samochody SUV i Genesis oraz korzystnych kurséw
walutowych. Won potudniowokoreanski ostabt w trakcie wspomnianego okresu o prawie 7% w stosunku
do dolara amerykanskiego podbijajac zyski osiagniete za granica.

Roche Holding AG Sprzedaz Roche rosnie o 10%, spétka nie zmienia prognozy na 2022

(RHHBY US) Szwajcarski koncern medyczny Roche opublikowat wyniki za | kwartat. Sprzedaz wzrosta mocniej niz
oczekiwat rynek, bo az o 10%, czego zastuga jest silny popyt w USA na szybkie testy antygenowe COVID-
19 i leki, w tym Ocrevus przeciwko stwardnieniu rozsianemu oraz Hemlibra przeciwko hemofilii. Kwartalna
sprzedaz wzrosta do 16,44 mld frankéw szwajcarskich z 14,93 mld r/r. Rynek oczekiwat sprzedazy na
poziomie 16 mld frankdéw. Pozytywnie zaskoczyt dziat diagnostyki, gdzie wzrost sprzedazy wynidst 24% z
tytutu wykorzystania testéw na COVID-19 i badan kardiologicznych. Spdtka spodziewa sie, ze sprzedaz w
2022 roku bedzie niezmienna lub wzrosnie tylko o skromne kilka procent. Zaktada tez, ze sprzedaz
produktéw zwigzanych z COVID-19 zacznie spadac w tym roku.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 13,08
AIG 8 8 0 68,87 60,44 13,95% n,67 9,70
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,27 126,81 24,02% 11,35 10,08
Bank of America Corp 17 12 o] 49,2 37,56 30,99% 1,28 9,64
Wells Fargo & Co 22 6 0] 60,08 46,34 29,65% 117 892
Citigroup Inc 14 12 1 65,02 51,23 26,92% 7,48 7,00
US Bancorp 9 15 1 61,17 50,83 20,34% 11,50 9,59
American Express Co 16 13 1 201N 180,54 1,39% 18,55 15,99
CME Group Inc A 6 14 1 252,88 22292 13,44% 28,97 26,88
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0 4241 319,77 32,63% 814 7,70
Morgan Stanley 20 n 0 107,02 84,74 26,29% n,27 9,99
Telekomunikacyjny 17,58
Facebook Inc A 43 15 3 31,43 184,11 69,15% 13,46 ne65 765 653
Alphabet Inc A 54 (0] 0 3475,4 239271 4525% 19,23 16,22 12,09 10,47
Verizon Communications 8 23 1 5914 51,91 13,93% 9,61 917 7,50 7,26
Walt Disney Co 27 7 0] 185,2 18,27 56,59% 26,95 2128 1693 14,44
Comcast Corp A 26 10 1 60,13 45,38 32,50% 12,84 1,58 7,98 7,61
Charter Communications 19 1 3 713,37 51,37 39,50% 16,62 13,64 8,75 8,31
AT&T Inc 15 17 2 22,81 19,52 16,85% 7,19 729 746 732
Electronic Arts 23 8 0 160,94 128,09 25,65% 18,33 17,21 12,32 12,03
Netflix Inc 16 31 5 323,43 215,52 50,07% 19,43 16,55 14,68 13,05
Twitter Inc 4 31 4 44,32 48,93 -9,42% 68,63 49,78 2474 191
Débr wyzszego rzedu 29,78
Amazon.com Inc 57 1 1 4064,7 2887 40,79% 44,45 3204 1798 1394
Home Depot Inc 24 8 2 374,56 300,11 24.,81% 18,46 17,35 1336 12,87
McDonald's Corp 28 12 0 2789 250,17 11,48% 25,46 22,89 1750 16,18
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 129,07 27,74% 34,68 2787 2590 21,16
Starbucks Corp 16 18 1 105,83 77,92 35,82% 23,71 20,53 14,74 136
Booking Holdings Inc 23 1 1 2684,38 2213,87 21,25% 24,81 1799 17,83 13,64
Lowe's Cos Inc 22 7 0 271,68 197,06 37,87% 14,47 1313 10,61 10,23
TIX Cos Inc 21 5 0] 78,5 62,71 25,18% 19,51 17,22 1,59 10,38
General Motors Company 22 4 0 69,19 39,84 73,67% 590 5,69 3,29 321
Target Corp 25 6 1 276,31 241,68 14,33% 16,47 15,15 10,11 9,70
Débr powszechnego uzytku 23,59
Procter & Gamble 13 10 2 165,38 161,25 2,56% 27,56 2572 19,69 18,56
Coca-Cola Co 22 8 1 68,08 65,25 4,34% 26,60 24,76 2310 2157
PepsiCo Inc n 9 2 179,6 172,15 4,33% 25,87 2382 18,05 16,86
Walmart Inc. 32 9 0] 164,67 156,86 4,98% 23,05 2152 12,29 1,72
Philip Morris International 10 8 0 110,31 102,69 7,42% 18,14 16,38 13,89 12,80
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 4554 6,43% 9,02 9,57 8,88 9,07
Mondelez International Inc 21 3 0 72,5 65,06 N,44% 21,69 20,08 1737 16,51
Costco Wholesale Corp 27 12 1 604,18 5717 5,68% 43,56 39,77 2494 2257
Altria Group Inc 7 12 0 545 55,53 -1,85% 1,54 10,80 997 9,65
Colgate-Palmolive Co 9 12 3 84,45 81,1 4,13% 24,99 2311 1656 15,64
Energetyczny 18,28
Exxon Mobil Corp 10 19 1 93,22 85,13 9,50% 9,26 10,71 485 567
Chevron Corp 16 13 2 17517 160,95 8,84% 10,77 1,98 557 6,03
ConocoPhillips 23 4 1 120,77 96,01 25,79% 7,41 8,82 413 4,53
Occidental Petroleum 12 10 3 68,58 56,62 2112% 6,53 8,80 429 509
EOG Resources 21 m 1 144,64 16,12 24,56% 7,85 859 439 468
Schlumberger Ltd 24 4 1 48,54 41,65 16,54% 22,27 15,87 n,87 9,57
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 97,75 87,08 12,25% 12,91 14,41 6,43 7,07
Phillips 66 15 3 0] 101,6 83,62 21,50% 10,44 10,34 7,30 7,40
Valero Energy Corp 17 2 1 10,6 103,05 7,33% n,.27 1318 682 7,00
Kinder Morgan Inc 5 12 5 20,13 19,15 512% 17,25 16,64 10,45 10,32
Ochrony Zdrowia 19,71
Johnson &Johnson 1 il 1 191,21 181,54 533% 17,67 16,84 13776 12,83
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 573,16 520,94 10,02% 24,18 2119 16,74 15,00
Pfizer Inc 14 14 0 58,71 4813 21,98% 6,77 8,92 557 7,39
Merck & Co Inc 17 il 0 93,04 84,59 9,99% n,71 1,82 9,88 10,02
AbbVie Inc. 18 7 1 162,64 154,99 494% 10,95 12,64 1020 1,60
Amgen Inc 9 19 2 249,57 250,35 -0,31% 14,21 13,07 10,41 10,18
Medtronic plc 20 10 0 123,72 107,8 14,77% 19,03 18,62 1592 1553
Abbott Laboratories 16 5 2 139,06 19,64 16,23% 24,59 2422 1862 18,59
Lilly Eli & Co 16 8 1 295,73 278,73 6,10% 323 28,67 2716 2369
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 675 561,28 20,26% 24,95 2315 21,68 20,29
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA
Kupno Trzymaj  Sprzedaz Docelowa”  biezaca  zmiany 2022 2023
Przemystowy 21,01
Boeing Co 21 5 2 253,48 176,92 4327% 53,32 2397 1931 14,40
3M Co 2 12 7 164,2 149,17 10,08% 14,45 13,54 10,27 9,71
Union Pacific Corp 21 8 1 272,89 2343 16,47% 20,02 18,05 1383 12,96
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 221,52 190,63 16,20% 22,08 19,62 1568 14,32
Raytheon Technologies 18 4 6] m,33 100,49 10,79% 20,96 17,31 14,39 12,61
United Parcel Service Inc B 17 13 2 238,64 187,15 27,51% 14,59 13,93 10,20 9,84
Caterpillar Inc 16 10 3 243,09 216,3 12,39% 17,70 14,85 1,23 9,71
Lockheed Martin 8 14 6] 478,86 445,79 7,42% 16,63 1573 1289 12,34
General Electric Co 17 7 6] 12,21 89,07 2598% 27,53 1680 8,08 6,22
CSX Corporation 18 7 2 39,7 34,52 15,01% 18,96 17,46 12,25 1,72
Materiatowy 16,73
DowDuPont Inc. 26 9 1 358,8 309,72 15,85% 26,26 23,80 1554 14,48
Linde plc 8 16 6] 204,61 175,22 16,79% 33,52 28,41 19,43 17,46
Ecolab Inc 12 14 2 301,5 244,92 23,10% 26,24 2219 19,45 17,13
Sherwin-Williams Co 13 12 1 158,7 132,85 19,46% 18,67 1515 13,59 1,51
PPG Industries Inc 12 1 6] 303,45 242,92 24,92% 23,58 20,85 1364 1224
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 2,77 106,67 572% 6,89 6,79 5,65 5,68
Ball Corp 10 9 1 100,67 86,45 16,45% 21,48 18,46 14,38 13,07
Dow Inc 10 14 1 72,77 68,5 6,23% 8,87 940 565 592
Nucor Corp 3 10 1 144,53 161,05 -10,26% 6,89 14,08 4,70 8,46
Newmont Mining Corp 8 15 o] 81,38 74,52 9,21% 2215 22,41 9,22 9,05
Nieruchomosci 48,12
American Tower Corp A 15 6 2 285,63 2619 9,06% 57,79 4723 2511 2356
Simon Property Group A 13 8 o] 164 125,88 30,28% 21,01 1993 1547 14,84
Crown Castle Intl Corp 1 8 2 197,44 194,14 1,70% 49,51 46,84 24,46 23777
ProlLogis Inc 15 6 1 179,68 168,73 6,49% 42,08 42,87 3545 30,23
Public Storage 9 8 1 407,87 402,36 1,37% 39,01 3513 27,87 2634
Equinix Inc 19 7 2 821,83 745,41 10,25% 102,41 80,53 24,02 21,58
Welltower Inc 15 6 6] 97,89 94,94 311% 10,14 59,79 2692 2334
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 265,88 250,85 599% 50,48 44,45 2731 24,83
Equity Residential 4 20 o] 95,34 91,15 4,60% 53,15 6126 26,02 24,08
Digital Realty Trust 13 12 o] 158,14 149,76 5,60% 119,24 9527 2315 21,19
Technologiczny 27,30
Microsoft Corp 47 4 6] 367,75 274,03 34,20% 28,94 2554 2021 17,46
Apple Inc. 37 10 1 190,86 161,79 17,97% 26,33 24,70 19,31 18,68
Visa Inc A 38 4 0] 270,56 208,17 29,97% 29,27 24,80 2290 20,3
Intel Corp 13 23 9 53,04 46,54 13,97% 13,47 13,08 6,51 6,12
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 51,36 22,04% 14,91 13,78 10,29 9,89
Nvidia Corp 40 8 1 326,99 195,15 67,56% 34,30 28,66 2836 23,77
Oracle Corp 8 17 3 89,77 7621 1779% 16,04 1450 1175 11,08
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 408,67 38,59% 29,88 2542 21,79 19,20
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,21 138,25 2,86% 14,15 1311 1014 974
Micron Technology Inc 33 3 (0] 113,28 69,41 63,20% 7,20 5,38 3,85 3,08
Uzytecznosci Publicznej 22,27
NextEra Energy Inc 17 6 0] 92,54 73,95 2514% 26,30 2453 18,02 16,25
Duke Energy Corp 7 13 1 15,22 14,28 0,82% 20,93 19,79 1314 12,27
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,29 84,89 6,36% 20,61 19,32 1423 13,05
Southern Co 5 10 4 73,06 7591 -3,75% 21,38 1994 1388 13,33
Exelon Corp 13 7 1 48,91 48,65 0,53% 21,56 20,16 12,65 1,79
American Electric Power 12 5 2 106,33 100,25 6,06% 20,13 1897 1262 11,86
Sempra Energy 1 8 1 170,19 168,24 1,16% 19,77 18,76 1411 13,32
Public Service Enterprise Grp 14 6 1 76,95 73,88 4.16% 21,22 1993 1503 13,86
Xcel Energy Inc 8 8 1 7517 74,3 117% 2344 2191 1322 1228
Consolidated Edison Inc 1 7 9 84,07 96,49 12,87% 2148 2010 1,42 10,80
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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