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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b
34049,46 4296,12 13004,85 2,8198 2,6257 101,752 1897, 71 98,54
238,06 (0,7%) 2434 (0,57%) 165,56 (1,29%) 0,0349 (124%)  0,0258 (0,98%)  -0,12 (-0,12%) 5,48 (0,29%) 0,88 (0,89%)

HSBC Holdings PLC HSBC prezentuje dobre wyniki napedzane wzrostem akcji kredytowej

(HSBC LN) HSBC Holdings Plc opublikowat wyniki za | kwartat, ktore przebijaja konsensus rynkowy. Bank odnotowat
w tym okresie skorygowany zysk przed opodatkowaniem na poziomie $4,71 mld, czyli okoto $220 min
wiecej niz spodziewat sie rynek. Pomogt w tym wzrost udzielanych kredytéw i operacji bankowosci
osobistej. Spétka odnotowata oczekiwang strate kredytowa w wysokosci $600 min, za co po czesci
odpowiada wojna w Ukrainie i chifnskie nieruchomosci komercyjne. HSBC inwestuje w Azji jednoczesnie
opuszczajac kraje nieprzynoszace zyskéw, aby podbi¢ swojg rentownos¢ i starac¢ sie o miano lidera w
zarzadzaniu majatkiem w Azji.

Namnazaja sie jednak ryzyka zwigzane z kluczowym dla spétki regionem jakim sa Chiny. Zysk z
zarzadzania majatkiem spadt w ujeciu kwartalnym, ale bank oczekuje odbicia po zniesieniu obostrzen
zwigzanych z COVID-19 w Hong Kongu. Innym ryzykiem jest dziatalnos¢ banku w Rosji. HSBC przewiduje,
Ze moze zaistnie¢ potrzeba zawigzania rezerw na poziomie $200 min z tego tytutu.

Twitter Inc Elon Musk dobija targu w sprawie przejecia Twittera

(TWTR US) Nawet sam Elon Musk byt sceptyczny czy uda mu sie doprowadzi¢ transakcje przejecia do skutku. Finalnie
jednak zdotat przypieczetowaé umowe opiewajaca na okoto $44 mid. Obecni udziatowcy Twittera
otrzymaja $54,20 za kazda posiadana akcje. Jest to cena 0 38% wyzsza niz 1 kwietnia, czyli ostatniego dnia
przed ujawnieniem sie Muska ze swoimi udziatami w spoétce. Jest to koniec burzliwej sagi z Twitterem i
prezesem Tesli w roli gtdwnej, ktéra obejmowata krytyke zarzadu, odrzucenie przez Muska zaproszenia do
zarzadu, oferte przejecia i poison pill. Teraz pozostaje czeka¢ na kontynuacje tej historii i obserwowac
potencjalne zmiany, ktére zapowiedziat Musk.

Prezes Tesli wiele razy podkreslat potrzebe stworzenia platformy, ktérej gtdwna wartoscia jest wolnosc
stowa. Pojawiaja sie jednak liczne gtosy powatpiewajace w Muska i zdolno$¢ Twittera do monetyzacji
duzej bazy uzytkownikoéw jaka posiada. Przejecie spdtki bedzie sfinansowane kapitatem obcym w
wysokoéci $25,5 mld oraz kapitatem wtasnym na poziomie $21 mid.

AP Moller - Maersk Maersk podwyzsza swojg prognoze na 2022 rok

A/s A.P. Moller-Maersk zrewidowat w gére swoja prognoze na 2022 odnosnie zysku operacyjnego o $6 mid.

(DP4B GR) Wedtug spoétki korzystna sytuacja na rynku utrzyma sie dtuzej niz wczesniej zaktadano. Maersk zakfada,
ze EBITDA za 2022 rok wyniesie $30 mld. W lutym spodziewano sie, ze bedzie to $24 mld. Konsensus
rynkowy przewiduje z kolei $28,3 mld. Maersk argumentuje podwyzke prognozy wyjatkowa sytuacja
rynkowa, gdzie stawki frachtowe sg wysokie. Taki stan ma utrzymac sie jeszcze w Il kwartale.
Przedsiebiorstwo transportowe spodziewa sie, ze rynek znormalizuje sie w drugiej potowie roku.
Wolumen frachtu spadt o 7% w | kwartale, poniewaz waskie gardta nadal utrudniajg linie dostaw.
Umozliwito to liniom kontenerowym naliczanie stawek o 71% wyzszych niz rok wczesniej.

Novartis AG Novartis spetnia oczekiwania rynku

(NVS US) Spotka Novartis AG opublikowata wyniki za | kwartat. Zysk firmy wzrést dzieki sprzedazy nowych lekow w
tym Entresto - produktu pomagajacego w leczeniu niewydolnosci serca. Zysk na akcje wzrést do $1,46 z
$1,38 r/r. Wynik jest spdjny z konsensusem rynkowym. Zysk netto wzrdst o prawie 5%, natomiast przychody
o niecaty 1%. Przychody ze sprzedazy Entresto wzrosty o 42%. Dobrze prezentuje sie rowniez sprzedaz
terapii genowej Zolgensma, ktdra zwiekszyta sie 0 18%. Spdtka nie zrewidowata swoich prognoz odnosnie
obecnego roku i dalej przewiduje wzrost w jednocyfrowym tempie.

Alstom SA Alstom podejmuje dziatania prawne wobec Bombardier Inc.

(AOMD GR) Francuska spdtka zajmujaca sie infrastruktura transportowa Alstom potwierdzita, ze ztozyta wniosek o
Bombardier Inc arbitraz przed Miedzynarodowa Izbg Handlowa w sprawie wczesniejszego zakupu Bombardier
(BDRBF US) Transportation. Firma poinformowata, ze roszczenie jest skierowane przeciwko Bombardier Inc. i dotyczy

naruszenia niektérych postanowien umowy z 16 wrzesnia 2020. Bombardier Inc zapowiedziata juz, ze
bedzie broni¢ sie przed dziataniami prawnymi Alstomu i ze postepowanie moze potrwac kilka lat. Alstom
kupit przedsiebiorstwo kolejowe koncernu Bombardier w styczniu 2021 za €5,5 mld.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 13,08
AIG 8 8 0 68,87 59,68 15,40% 1,53 9,57
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,24 126,77 24,04% 11,35 10,07
Bank of America Corp 18 1 o] 49,2 3729 3194% 1,20 9,57
Wells Fargo & Co 22 6 0] 60,27 45,83 31,51% 11,05 8,82
Citigroup Inc 14 12 1 65,02 5113 2707% 7,47 6,99
US Bancorp 9 15 1 61,17 50,84 20,32% 11,50 9,59
American Express Co 17 13 1 201,37 184,1 9,38% 18,87 16,37
CME Group Inc A 6 14 1 252,88 221,56 14,14% 28,80 26,72
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0 4241 321,42 31,95% 8,18 7,73
Morgan Stanley 20 n 0 107,02 85,05 25,83% 1,31 10,02
Telekomunikacyjny 17,87
Facebook Inc A 43 15 3 31,43 186,99 66,55% 13,67 n83 778 665
Alphabet Inc A 54 (0] 0 348126 2461,48 41,43% 19,72 16,64 12,48 10,80
Verizon Communications 9 22 1 58,73 50,28 16,81% 9,33 8,92 7,38 715
Walt Disney Co 27 7 0] 185,2 119,95 54,40% 27,32 21,61 1712 14,61
Comcast Corp A 26 10 1 60,13 45,71 31,55% 12,93 nes5 802 766
Charter Communications 19 1 3 713,37 506,97 40,71% 16,49 13,54 8,71 827
AT&T Inc 15 17 2 22,81 19,51 16,91% 7,31 749 748 735
Electronic Arts 23 8 0 160,94 128,15 25,59% 18,34 17,22 12,33 12,03
Netflix Inc 15 32 5 317,83 209,91 51,41% 18,98 16,44 1433 12,74
Twitter Inc 3 32 3 48,03 51,7 -7,10% 72,01 52,38 26,67 20225
Débr wyzszego rzedu 30,03
Amazon.com Inc 57 1 1 4060,5 2921,48 38,99% 45,39 3266 1835 1426
Home Depot Inc 24 8 2 374,08 304,94 22,67% 18,76 17,63 1355 13,06
McDonald's Corp 28 12 0 2789 252,88 10,29% 2574 2313 1766 1633
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 127,94 28,87% 34,37 27,63 2567 2097
Starbucks Corp 16 18 1 105,2 77,98 34,91% 2385 20,58 14,78 1318
Booking Holdings Inc 23 1 1 2684,38 2246,04 19,52% 2512 1827 18,07 13,86
Lowe's Cos Inc 22 7 0 271,28 200,38 35,38% 14,72 13,35 10,76 10,37
TIX Cos Inc 21 5 0] 78,5 63,39 23,84% 19,72 17,41 1,72 10,49
General Motors Company 22 4 0 68,48 39,82 71,97% 593 5,76 3,31 3,26
Target Corp 25 6 1 276,31 241,66 14,34% 16,48 15,16 10,15 9,75
Débr powszechnego uzytku 23,60
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 162,55 1,77% 27,81 26,06 19,87 18,74
Coca-Cola Co 22 8 1 69,43 6594 529% 2676 2487 2335 2180
PepsiCo Inc n 9 2 179,6 173,74 337% 2611 24,04 1820 1699
Walmart Inc. 32 9 0] 164,52 156,94 4,83% 23,06 2153 12,30 n,72
Philip Morris International 10 8 0 110,31 102,53 7,59% 18,1 1636 1387 12,78
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 4539 6,79% 8,99 9,54 8,86 9,05
Mondelez International Inc 21 3 0 72,5 65,78 10,22% 2191 20,28 1754 16,67
Costco Wholesale Corp 27 12 1 603,82 568,21 6,27% 43,29 3953 24,78 2242
Altria Group Inc 7 12 0 545 55,23 -1,32% 1,48 10,74 993 9,60
Colgate-Palmolive Co 9 12 3 84,45 81,81 323% 25,21 2331 16,69 1577
Energetyczny 17,67
Exxon Mobil Corp 10 19 1 93,22 82,26 13,32% 8,95 10,35 471 550
Chevron Corp 16 14 1 17517 157,49 1,23% 10,52 1n,78 546 591
ConocoPhillips 23 4 1 122,96 91,66 3415% 6,92 824 39 435
Occidental Petroleum 12 10 3 69,58 54,92 26,69% 6,19 8,25 420 496
EOG Resources 21 12 0 146,03 m, 77 30,65% 7,39 814 417 4,45
Schlumberger Ltd 25 3 1 49,14 38,69 27,01% 20,61 14,68 n1e 8,99
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 97,75 84,26 16,01% 12,49 13,95 6,29 6,91
Phillips 66 15 3 0] 101,67 81,02 25,49% 10M 10,02 7,13 7,23
Valero Energy Corp 17 2 1 10,6 100,88 9,64% 10,73 12,44 6,64 6,70
Kinder Morgan Inc 5 13 4 20,13 18,61 8,17% 16,69 16,17 10,28 10,15
Ochrony Zdrowia 19,85
Johnson &Johnson 1 il 1 191,21 186,01 2,80% 18,10 1725 1410 1314
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 57316 52427 9,33% 24,33 2132 1686 1510
Pfizer Inc 14 14 0 58,71 48,95 19,94% 6,90 9,07 5,67 7,51
Merck & Co Inc 17 il 0 93,04 85,44 8,90% 11,83 1,94 996 101
AbbVie Inc. 18 7 1 162,64 156,3 4,06% 11,05 12,75 1027 11,68
Amgen Inc 9 19 2 249,57 25217 -1,03% 14,32 1316 10,47 1024
Medtronic plc 19 10 0 123,46 109,48 12,77% 19,33 18,91 16,15 15,76
Abbott Laboratories 16 4 2 139,06 120,01 15,87% 24,72 24,36 18,74 18,73
Lilly Eli & Co 16 8 1 295,73 2852 3,69% 32,87 2934 27,76 2421
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 670,79 54416 23.27% 24,21 22,46 2112 19,76
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA
Kupno Trzymaj  Sprzedaz Docelowa”  biezaca  zmiany 2022 2023
Przemystowy 21,01
Boeing Co 21 5 2 253,59 175,91 44,16% 53,02 2383 19,0 13,85
3M Co 2 12 7 164,2 148,6 10,50% 14,40 13,48 1023 9,68
Union Pacific Corp 21 8 1 271,07 236,42 14,66% 20,16 1820 1392 13,06
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 221,52 191,82 15,48% 22,22 19,74 1577 14,40
Raytheon Technologies 18 4 6] Nn2,24 99,61 12,68% 20,77 1705 1428 12,52
United Parcel Service Inc B 17 13 2 238,64 189,64 25,84% 14,79 1412 10,33 9,96
Caterpillar Inc 16 10 3 243,09 216,7 12,18% 17,73 14,87 1,25 9,72
Lockheed Martin 8 14 6] 478,86 442,89 8,12% 16,52 15,62 12,81 12,26
General Electric Co 17 7 6] 12,21 89,88 24,84% 27,78 16,95 8,17 6,30
CSX Corporation 18 7 2 39,7 34,64 14,61% 18,97 1750 1226 11,75
Materiatowy 16,66
DowDuPont Inc. 26 9 1 358,89 313,99 14,30% 26,62 2413 1573 14,66
Linde plc 8 16 6] 202,67 175,61 15,41% 33,66 28,50 19,49 17,50
Ecolab Inc 12 14 2 301,5 248,02 21,56% 26,57 22,47 19,70 17,32
Sherwin-Williams Co 13 12 1 158,14 129,34 2227% 18,13 14,76 1332 11,33
PPG Industries Inc 12 1 6] 301 242,76 23,99% 23,58 20,84 1364 1224
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 2,77 105,21 7,19% 6,81 6,70 559 5,62
Ball Corp 10 9 1 100,67 85,96 1711% 21,36 18,36 14,31 13,01
Dow Inc 10 14 1 7313 68,07 7,43% 8,78 9,28 5,62 5,89
Nucor Corp 3 10 1 150,95 158,56 -4,80% 6,74 13,90 4,63 834
Newmont Mining Corp 8 15 0 80,88 72,61 11,39% 2189 2238 906 894
Nieruchomosci 47,94
American Tower Corp A 15 6 2 285,63 259,52 10,06% 5726 46,80 2494 2341
Simon Property Group A 13 8 o] 164 126,29 29,86% 21,08 20,00 1550 14,87
Crown Castle Intl Corp 1 8 2 197,44 192,87 2,37% 49,20 46,49 24,32 2362
ProlLogis Inc 15 6 1 180,21 167,73 7,44% 41,83 42,61 3504 30,16
Public Storage 8 8 1 408,14 399 2,29% 38,68 34,84 27,71 26,26
Equinix Inc 19 7 2 823,61 752,52 9,45% 103,42 81,04 2422 2173
Welltower Inc 15 6 6] 97,89 95,56 2,44% 10,86 60,18 27,05 2346
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 265,88 248,42 7,03% 49,99 44,01 2710 24,63
Equity Residential 4 20 o] 95,34 90,28 5,60% 5264 60,67 2583 2389
Digital Realty Trust 13 12 o] 158,14 151,56 4,34% 122,82 9722 2341 2137
Technologiczny 27,68
Microsoft Corp 47 4 6] 368,22 280,72 3117% 29,64 26,16 20,71 17,90
Apple Inc. 37 10 1 190,86 162,88 17,18% 26,51 24,87 19,45 18,81
Visa Inc A 38 4 0] 270,56 209,95 28,87% 29,55 2508 2312 20,30
Intel Corp 13 23 9 53,04 47,06 12,71% 13,62 13,23 6,58 6,19
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 5194 20,68% 15,08 1394 10,42 10,00
Nvidia Corp 40 8 1 326,99 199,02 64,30% 34,98 2923 2893 24,25
Oracle Corp 8 17 3 89,77 76,98 16,61% 1620 1466 1,85 117
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 413,95 36,83% 30,26 2575 22,03 19,40
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 1391 2,52% 14,24 1318 10,19 9,79
Micron Technology Inc 32 3 0] N2,42 70,12 60,33% 7,27 544 3,89 3N
Uzytecznosci Publicznej 22,10
NextEra Energy Inc 17 6 0] 92,33 74,04 24,70% 26,32 2452 17,62 1586
Duke Energy Corp 8 12 1 N5,74 Nn3,77 1,73% 20,84 19,69 1315 12,27
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,29 84,56 6,78% 20,53 1925 1420 13,02
Southern Co 5 10 5 73,22 74,97 -2,33% 21,13 19,72 13,83 13,26
Exelon Corp 13 7 1 4891 4877 0,29% 2161 2022 1267 1,80
American Electric Power 13 5 2 106,75 100,5 6,22% 20,18 19,02 12,67 1,91
Sempra Energy 12 8 1 170,76 165,38 3,25% 19,42 18,46 14,08 13,30
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 76,9 72,64 5,86% 20,88 19,62 1501 13,85
Xcel Energy Inc 9 8 1 75,54 73,7 2,50% 2324 21,71 1306 1215
Consolidated Edison Inc 1 8 9 85,06 96,05 -11,44% 21,37 19,95 1,37 10,73
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl

tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wioka krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4809

rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl
Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankdéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sg na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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