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czwartek, 28 kwietnia 2022 | opracowanie cykliczne

Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b
33301,93 4183,96 12488,93 2,8318 2,591 102,954 1887,64 102,02
61,75 (0,19%) 8,76 (0,21%) -1,81 (-0,01%) -0,0077 (-027%) -0,0081(-031%) 0,48 (0,47%) 9,9 (-0,52%) 1,5 (-1,47%)

Meta Platforms Inc Liczba uzytkownikéw Facebooka wzrasta wbrew oczekiwaniom

(FB US) Liczba uzytkownikéw Facebooka w | kwartale wzrosta uspokajajac inwestorow, ktorzy obawiali sie o
konkurencje ze strony platform pokroju TikToka. Meta Platforms odnotowata obecnos¢ 1,96 mid
uzytkownikdéw dziennie w swoim flagowym serwisie. Analitycy szacowali 194 mld. Jest to powrdt na
Sciezke wzrostowa po pierwszym spadku dziennej liczby uzytkownikow, ktéry miat miejsce w poprzednim
kwartale. Przychody spotki wzrosty o 6,6% do $27,9 mid, a zysk na akcje wynidst $2,72 wobec
spodziewanych $2,56. Inwestorzy zaczynali juz watpi¢ w model biznesowy Mety i rozwdj firmy. Ostatni
kwartat udowadnia jednak, ze niepotrzebnie, poniewaz Facebook zyskat 31 mIn nowych aktywnych
uzytkownikow.

Mimo to Meta wciaz stoi w obliczu powaznych wyzwan jak dynamicznie rosngca konkurencja, zmiany w
iPhone utrudniajace targetowanie reklam czy mniejsze wydatki reklamodawcdédw na marketing. Mark
Zuckerberg koncentruje sie na rozwijaniu pomystu metaverse, jednak jak sami moéwi, ming lata zanim ta
gafaz spodtki zacznie przynosic zyski. Planowane jest rowniez wypuszczenie w tym roku gogli VR o roboczej
nazwie Cambria Project, ktére maja by¢ alternatywa dla laptopodw.

Samsung Samsung powyzej oczekiwan, ale wskazuje na ryzyko niepewnosci
Electronics Co Ltd Zysk netto Samsunga gwattownie wzrdst w | kwartale dzieki dobrej sprzedazy chipdw i smartfondw
(SSUN GR) premium. Zysk netto podskoczyt o ponad 50% do poziomu ¥#11,13 bin, podczas gdy konsensus zaktadat

W10,14 bln. Wynik jest bardzo satysfakcjonujacy, jednak spdtka ostrzega inwestoréw o potencjalnym
negatywnym wptywie wojny, inflacji i sytuacji w Chinach. Wiceprezes stwierdzit, ze bardzo ciezko
przewidziec¢ jak dtugo potrwaja wspomniane problemy i spétka z tego powodu nie przedstawita prognozy
na obecny rok. Wysoki popyt na pdtprzewodniki pomogt wypracowac rekordowy przychdd juz trzeci
kwartat z rzedu, ktéry wynidst ¥#77,78 bln co stanowi wzrost o 19% r/r i 2% k/k. Technologiczny gigant
zauwaza spadek popytu na rynku urzadzen mobilnych. Globalne dostawy smartfonéw spadty w | kwartale
o 1%. Wedtug spotki popyt pogorszy sie w Il kwartale, aby nastepnie odbudowac sie w drugiej potowie

roku.
Nokia Oyj Nokia réowniez wypada lepiej od konsensusu
(NOA3 GR) Nokia odnotowata lepszy od oczekiwanego zysk w | kwartale. Napedzany byt w duzym stopniu przez silny

popyt na sprzet 5G. Spétka nie zmienia swojej prognozy na obecny rok dajac tym samym do zrozumienia,
ze poradzita sobie z problemami w tancuchach dostaw i wzrostem kosztéw. Nokia informowata wczesniej
0 zawigzaniu rezerw na okoto €100 min z tytutu opuszczenia rosyjskiego rynku. Spétka odnotowata
skorygowany zysk operacyjny na poziomie €583 mlIn przebijajac konsensus o ponad €80 mlin. Marza
operacyjna i sprzedaz rowniez okazaty sie lepsze od oczekiwan wynoszac kolejno 10,9% i €5,35 mld. Firma
celuje w sprzedaz netto na poziomie €22,6-23,8 mld w 2022 i marze operacyjng w zakresie 11-13,5%.
Kluczowym wydarzeniem minionego kwartatu byto wycofanie sie spotki z Rosji. To jednak nie bedzie miato
duzego przetozenia na kondycje firmy, jako ze rynek ten odpowiadat za zaledwie 2% sprzedazy w
poprzednim roku.

Sanofi Dupixent motorem napedowym przychodéw Sanofi

(SNY US) Do trendu przebijania oczekiwan rynku dotgcza rowniez Sanofi. Sprzedaz w | kwartale wzrosta o 8,6% do
€11,3 mld. W najwiekszym stopniu przyczynit sie do tego dziat opieki specjalistycznej oraz opieki
zdrowotnej konsumentoéw, ktdre wzrosty o odpowiednio 17,8% i 17%. Flagowy produkt Dupixent cieszyt sie
duza popularnoscia wsrdéd konsumentéw dzieki czemu jego sprzedaz wzrosta o ponad 45%. Zysk netto
spotki wyniost €2,42 mld, czyli 16% wiecej niz rok wczesniej. Zysk na akcje wzrést do €194 co przebija
konsensus, ktéry zaktadat €1,78. Sanofi nie zmienita swojej prognozy odnosnie obecnego roku. Spdtka
spodziewa sig, ze sprzedaz w 2022 bedzie dalej napedzana przez Dupixent, a zysk na akcje nadal wzrasta¢
bedzie w tempie kilkunastu procent.

Unilever PLC Podwyzki cen podbudowuja sprzedaz Unilever

(ULVR LN) Raport sprzedazowy Unilever pokazuje, ze konsumenci skfonni sg ptaci¢ wiecej za produkty typu mydto
Dove i dezodorant Axe, ale spdtka ostrzega, ze moze to ulec zmianie. Sprzedaz w | kwartale wzrosta o 7,3%,
znacznie wiecej niz spodziewane 4,2%. Firma prognozuje, ze wzrost w catym roku wyniesie okoto 6,5%,
ucierpie¢c moze jednak marza z powodu coraz mniej akceptowalnych przez klientéw wzrostow cen.
Unilever podnidst o 13% ceny srodkéw czystosci co skutkowato spadkiem wolumenu sprzedazy o 2,9%.
CFO spodtki oznajmit, ze ciezko jest przewidzie¢ skutki obecnej inflacji, ale ma nadzieje, ze marza powréci
do normalnego poziomu w ciggu dwaoch lat. Dostawy w | kwartale spadty o 1%, przy czym w Europie byto
to 4,4% za co odpowiadajg wzrosty cen. Unilever prognozuje, ze koszty surowych materiatdw wzrosna o
€21 mld w pierwszej potowie roku i 0 €2,7 mld w drugiej.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 12,73
AIG 8 8 0 68,87 59,12 16,49% 1,42 9,48
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,16 121,42 29,44% 10,87 9,63
Bank of America Corp 18 n 0 48,98 36,25 3512% 10,92 9,34
Wells Fargo & Co 22 6 0] 59,99 44,58 34.57% 10,73 8,58
Citigroup Inc 14 12 1 65,02 49,6 31,09% 7,31 6,86
US Bancorp 9 15 1 61,13 49,64 2315% 24 9,39
American Express Co 16 14 1 201,78 177,63 13,60% 18,19 15,80
CME Group Inc A 6 14 1 250,41 22593 10,84% 291 2723
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0 4231 313,23 35,08% 7,97 7,54
Morgan Stanley 20 n 0 106,86 82,21 29,98% 10,94 9,69
Telekomunikacyjny 16,58
Facebook Inc A 43 15 3 307,92 174,95 76,00% 12,79 1,07 733 627
Alphabet Inc A 54 (0] 0 3316,04 2285,89 45,07% 18,41 15,63 11,55 10,01
Verizon Communications 9 22 1 58,9 48,46 2154% 8,99 8,61 723 698
Walt Disney Co 27 7 0] 183,95 15,21 59,66% 26,15 20,78 16,61 1416
Comcast Corp A 26 10 1 60 44,45 34,98% 12,58 N34 787 752
Charter Communications 19 1 3 710,59 482,01 47,42% 15,67 12,87 849 8,06
AT&T Inc 15 17 2 22,81 19,07 19,61% 7,27 7,33 751 738
Electronic Arts 23 8 0 160,77 121,22 32,63% 17,35 16,29 64 11,36
Netflix Inc 15 32 5 317,83 188,54 68,57% 17,05 14,77 13,01 1,62
Twitter Inc 3 32 3 49,7 48,64 2,18% 68,41 49,48 24,99 1898
Débr wyzszego rzedu 28,96
Amazon.com Inc 57 1 1 4060,5 276334 46,94% 4295 3090 17,34 13,47
Home Depot Inc 24 8 2 374,08 301,6 24,03% 18,56 17,43 1342 1293
McDonald's Corp 28 12 0 2781 24714 12,53% 2515 22,61 17,32 16,01
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 121,24 35,99% 32,58 26,18 2430 19,85
Starbucks Corp 16 17 1 104,53 74,74 39,86% 22,86 19,74 1423 12,71
Booking Holdings Inc 23 1 1 2684,38 2258,95 18,83% 2518 18,33 18,06 13,87
Lowe's Cos Inc 22 7 0 271,28 199,57 35,93% 14,66 13,30 10,73 10,34
TIX Cos Inc 21 5 0] 78,22 61,47 27,25% 19,14 16,90 n37 10,18
General Motors Company 22 4 0 65,03 38,66 68,21% 5,63 5,59 3,49 3,35
Target Corp 25 6 1 276,31 230,97 19,63% 15,75 14,49 9,73 9,34
Débr powszechnego uzytku 23,18
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 159,36 3,81% 2726 2549 19,51 18,39
Coca-Cola Co 22 8 1 70,19 65,56 7,06% 2659 2472 2324 2169
PepsiCo Inc n 9 2 182,63 174,85 4,45% 26,29 2415 1829 17,02
Walmart Inc. 32 9 0] 164,52 154,24 6,66% 22,66 2116 1210 N,54
Philip Morris International 10 8 0 110,81 101,69 8,97% 18,10 16,34 13,77 12,69
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 4423 9,59% 8,76 9,30 870 8,89
Mondelez International Inc 21 3 0 7224 64,05 12,79% 2159 1995 17,64 16,70
Costco Wholesale Corp 27 12 1 603,82 554,08 8,98% 42,22 3854 2415 21,86
Altria Group Inc 7 12 0 55 54,92 0,15% 1,41 10,69 988 956
Colgate-Palmolive Co 9 12 3 84,45 80,69 4,66% 24,87 2299 16,48 1557
Energetyczny 17,56
Exxon Mobil Corp 10 19 1 93,22 84,64 10,14% 9,21 10,65 483 5064
Chevron Corp 16 14 1 17517 156,24 12,12% 10,43 1,68 542 5,87
ConocoPhillips 23 4 1 122,96 93,06 32,13% 7,02 8,35 4,01 4,41
Occidental Petroleum 12 1 2 69,58 55,59 2517% 6,30 8,36 423 500
EOG Resources 21 12 0 146,03 12,81 29,45% 7,46 8,21 421 450
Schlumberger Ltd 26 2 0 49,55 39,95 24,03% 21,31 1508 11,53 9,25
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 99,19 87,25 13,68% 1294 13,99 6,28 6,95
Phillips 66 15 4 0] 100,88 83,01 21,53% 10,34 10,29 729 740
Valero Energy Corp 17 2 1 17,83 109,51 7,60% 9,37 12,29 597 683
Kinder Morgan Inc 5 13 4 20,13 18,4 9,40% 16,49 1597 10,20 10,09
Ochrony Zdrowia 19,42
Johnson &Johnson 1 il 1 190,85 1821 4,81% 17,72 16,89 13,80 12,87
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 57316 513,81 11,55% 2385 2090 1653 14,81
Pfizer Inc 14 14 0 58,71 49,74 18,03% 7,01 9,22 576 7,63
Merck & Co Inc 17 il 0 93,04 84,41 10,22% 1,68 1,79 9,86 10,00
AbbVie Inc. 18 7 1 162,64 157,62 3,18% 11,15 12,87 10,34 11,76
Amgen Inc 9 19 2 249,98 248,79 0,48% 14,17 13,04 10,61 10,39
Medtronic plc 19 10 0 123,46 106,63 15,78% 18,83 1842 1590 1538
Abbott Laboratories 16 4 2 139,06 16,72 19,14% 24,04 2376 18224 1831
Lilly Eli & Co 16 8 1 295,73 285,09 373% 3297 2939 2792 2431
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 670,79 520,48 28,88% 2316 21,48 20,31 19,01
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno Trzymaj  Sprzedaz Docelowa”  biezaca  zmiany 2022 2023
Przemystowy 20,53
Boeing Co 21 4 2 249,52 154,46 61,54% 50,21 2115 1851 13,08
3M Co 2 12 7 161,45 144,21 11,95% 13,65 12,88 10,01 9,52
Union Pacific Corp 21 8 1 271,07 236,79 14,48% 20,17 1821 1393 13,07
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 221,61 186,35 18,92% 21,59 1918 1535 14,02
Raytheon Technologies 17 4 6] 14,06 98,84 15,40% 20,71 17,08 14,64 12,68
United Parcel Service Inc B 16 14 2 221,83 186,4 19,01% 14,54 13,94 10,03 9,73
Caterpillar Inc 16 10 3 243,09 213,96 13,61% 17,51 14,68 nn 9,60
Lockheed Martin 8 14 6] 478,86 444,98 7,61% 16,60 1570 12,87 12,32
General Electric Co 17 7 6] 107,25 78,21 37]13% 25,48 15,39 713 557
CSX Corporation 18 8 1 39,7 34,48 15,14% 18,88 17,42 12,21 1,70
Materiatowy 16,67
DowDuPont Inc. 26 9 1 359,7 307,04 1715% 26,05 2358 1544 1437
Linde plc 9 15 6] 198,06 170,54 16,14% 32,80 2783 1923 17,22
Ecolab Inc 12 13 2 304,29 279,38 8,92% 29,70 2526 2196 19,36
Sherwin-Williams Co 13 12 1 158,87 129,61 22,58% 18,26 14,82 1335 11,35
PPG Industries Inc 12 1 6] 300,15 238,25 25,98% 2314 20,47 1344 12,05
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 2,77 105,32 7,07% 6,82 6,70 5,60 563
Ball Corp 10 9 1 100,67 81,01 2427% 20,13 1730 13,66 12,41
Dow Inc 10 14 1 74,55 67,45 10,53% 8,70 9,20 554 5,80
Nucor Corp 3 10 1 152,37 158,99 -4,16% 6,44 1362 464 8,36
Newmont Mining Corp 8 15 0 80,88 7213 12,13% 2158 2198 9,03 890
Nieruchomosci 46,64
American Tower Corp A 15 6 2 284,15 252,85 12,38% 55,83 4596 24,41 2293
Simon Property Group A 13 8 o] 164 122,13 34,28% 20,38 1934 1519 14,57
Crown Castle Intl Corp 1 8 2 197,44 188,74 4,61% 48,06 4546 2381 23713
ProlLogis Inc 15 6 1 181,63 167,67 8,33% 41,01 41,36 3503 30,17
Public Storage 8 8 1 410,43 391,38 4.87% 3797 3415 2725 2574
Equinix Inc 19 7 2 824,7 7179 14,88% 98,71 7751 2323 20,85
Welltower Inc 15 6 6] 98,4 93,24 553% 108,93 59,09 26,60 2307
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 265,88 240,78 10,42% 48,46 42,66 26,39 2399
Equity Residential 4 20 o] 953 86,09 10,70% 50,20 57,86 24,82 2297
Digital Realty Trust 13 12 o] 158,14 148,24 6,68% 120,13 95,09 2299 20,99
Technologiczny 26,60
Microsoft Corp 47 4 6] 365,29 283,22 28,98% 29,83 26,37 20,98 18,15
Apple Inc. 37 10 1 191,06 156,57 22,03% 2549 2390 1867 18,06
Visa Inc A 38 4 0] 269,98 2141 26,09% 29,88 2552 2331 20,52
Intel Corp 13 23 9 52,66 45,22 16,45% 13,09 12,71 6,36 595
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 49,31 2711% 14,31 13,23 9,86 9,47
Nvidia Corp 40 8 1 326,99 184,15 77,57% 32,37 27,05 26,72 22,40
Oracle Corp 8 17 3 89,77 74,76 20,08% 15,73 1423 11,58 10,92
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 3979 42,34% 29,09 24,75 2117 18,64
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 135,06 5,59% 13,81 12,80 9,97 9,58
Micron Technology Inc 32 3 0] N2,42 66,47 69,13% 6,89 516 3,67 2,94
Uzytecznosci Publicznej 21,85
NextEra Energy Inc 17 6 0] 91,85 73,27 25,36% 26,05 2426 17,49 1574
Duke Energy Corp 8 12 1 N5,74 13,09 2,34% 20,72 1958 13,04 12,17
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,12 83,38 8,08% 20,24 1897 14,07 12,91
Southern Co 5 10 5 73,22 73,48 -0,35% 20,71 1933 13,67 131
Exelon Corp 13 7 1 49,26 47,79 3,08% 2114 19,81 1254 11,68
American Electric Power 13 4 2 106,75 99,53 7.25% 19,98 18,83 1258 11,83
Sempra Energy 12 8 1 172,47 163,69 536% 1922 1827 1355 12,81
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 76,9 70,45 9,16% 20,25 19,03 14,71 13,57
Xcel Energy Inc 9 8 1 75,54 72,97 3,52% 23,01 2150 13,08 12,07
Consolidated Edison Inc 1 8 9 85,06 94,73 -10,21% 21,07 19,68 1,27 10,64
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbankpl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wiéka krzysztof.pakulski@mbank.pl
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autorow.
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