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Tydzień na rynkach  
Opracował: Piotr Neidek (piotr.neidek@mbank..pl )  
Prosimy o zapoznanie się z oświadczeniem umieszczonym na końcu. 
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Rynek polski  
 
WIG20, WIG 

 
Rysunek 1. WIG – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Rysunek 2. WIG20 – wykres dzienny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Na tygodniowych wykresach pojawiły się luki bessy. Ich obecność potwierdza dominację niedźwiedzi i 

stanowi jeden z elementów trendu spadkowego. WIG wrócił pod wcześniej naruszoną linię trendu spadkowego. 
Piątkowe zamknięcie wypadło poniżej średniej dwustutygodniowej. Obecnie celem dla niedźwiedzi jest 
tegoroczna podłoga zlokalizowana w okolicy 55k punktów. Oporem na pierwsze dni maja może okazać się 61000 
pkt. W przypadku indeksu WIG20 jest to poziom 1966 czyli maksimum tygodniowej świeczki. 

W krótkim terminie rośnie jednak szansa na odbicie. I to nie tylko za sprawą lokalnego wyprzedania. Indeks 
blue chips ma za sobą najdłuższą w historii sekwencję czarnych świeczek. Od początku giełdy nie zdarzyło się 
jeszcze tak, aby WIG20 przez 10 sesji z rzędu zamykał się poniżej swojego otwarcia. To pokazuje tylko, iż hossa nad 
Wisłą to już prawdopodobnie zamknięty rozdział…  



  

 
2 

Podmiot z Grupy mBank - Służbowe do użytku zewnętrznego | mBank Group entity - Business for external use 

      

 
mWIG40 

 
 Rysunek 3. mWIG40 – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Najmocniejsza wyprzedaż średniaków od początku marca 2022 r. Magnesem dla niedźwiedzi pozostaje tegoroczna 
podłoga. Problemem w długim terminie czy tez potwierdzeniem zmiany trendu, może okazać się ewentualne 
zamknięcie tygodnia poniżej MA200_w (≈4182pkt.). Oporem na najbliższe dni jest 4561 i do tej wysokości outlook 
pozostaje negatywny.  
 
sWIG80 

 
Rysunek 4. Indeks Cenowy. Wykres tygodniowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Tempo spadków nabiera na sile. Na wykresie pojawiła się kolejna, czarna świeczka, której sufit wyznacza opór na 
pierwsze dni maja. Na uwagę zasługuje potencjalna formacja G&R. Jej prawe ramię zostało już wykształcone i 
obecnie trwa ruch w kierunku linii szyi. Jeszcze za wcześnie jest na spadkowe zasięgi, jednakże bez powrotu cen 
nad 789, sytuacja techniczna jest negatywna.  



  

 
3 

Podmiot z Grupy mBank - Służbowe do użytku zewnętrznego | mBank Group entity - Business for external use 

      

 
Rynki zagraniczne 
 
NASDAQ 

 
Rysunek 5. NASDAQ - wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 
 
Linia szyi została w piątek przerwana. Potencjalny zasięg spadków, liczony wg formacji G&R, wskazuje na ruch w 
kierunku lutowego szczytu z 2020 r. Od góry na uwagę zasługuje poziom 13k. W przypadku zamknięcia tygodnia 
powyżej 13000 punktów, pojawiłaby się szansa na zanegowanie spadkowego scenariusza.  
 

DAX  

 
Rysunek 6. DAX – wykres dzienny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Mino relatywnej siły niemieckiego indeksu względem jankeskich benchmarków, trend pozostaje spadkowy. 
Podbicie z ostatnich dni przybrało postać korekty wzrostowej. Kwietniowa pułapka hossy nadal posiada 
negatywny wpływ na DAX. Jeżeli sytuacja techniczna niemieckiej Xetry ma ulec poprawie, do wybicia jest 14.6k. Do 
tej wysokości przewagę mają niedźwiedzie.  
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MSCI Emerging Markets 

 
Rysunek 7. iShares MSCI Emerging Markets ETF – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Nowe, lokalne minima potwierdzają trend spadkowy. Bykom nie udało się zaatakować kluczowego oporu 
ważnego pod koniec kwietnia. Momentum wciąż wspiera spadki, ale obrona 61.8% poprzedniej fali hossy ponownie 
może skutkować odbiciem. Jednakże bez powrotu cen nad kwietniowe maksima, outlook pozostaje spadkowy. 
 
30Year Bond Yield  

 
Rysunek 8. 30Year US Bond Yield – wykres miesięczny, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Właśnie rozpoczął się kluczowy test linii super trendu spadkowego. Wyłamanie linii bessy obowiązującej od 1981 r. 
stanowiłoby bezprecedensowe wydarzenie na Wall Street. Z drugiej strony, ze względu na tygodniowe wykupienie 
oraz najwyższy od dekad odczyt miesięcznego wskaźnika RSI, rośnie presja na zmianę trendu. Punkt zwrotny na 
rynku długu wpasowałby się koncepcję rozpoczęcia (rozwinięcia) bessy na amerykańskim rynku akcji.  
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PLN_Index 

 
Rysunek 9. PLN_Index – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie stooq.pl 

 
Nieudana próba powrotu wskaźnika PLN_Index do wnętrza kanału skutkowała mocniejszą zniżką. Ceny wybiły się 
dołem z trójkąta. Droga w kierunku tegorocznej podłogi została otwarta. Oporem staje się szczyt z końca marca. 
Do wysokości 70.3 sytuacja techniczna zachęca do dalszej deprecjacji PLN.  
 
Copper future 

 
Rysunek 10. Copper future – wykres tygodniowy, świecowy. Opracowanie własne na podstawie mStatica 

 
Od rana trwa mocna wyprzedaż na rynku miedzi. Jest to już kolejny tydzień z rzędu zdominowany przez ursusy. 
Obecnie rozgrywany jest jeden ze scenariuszy bazujący na strukturze INOUT. W ramach tej koncepcji magnesem 
dla miedzi jest dolne ograniczenie prostokąta, w ramach którego doszło do pojawienia się pułapki hossy. Oporem 
na najbliższe dni ma prawo okazać się sufit zeszłotygodniowej, czarnej świeczki 462.  
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Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, dyrektor 
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Jarosław Banasiak  
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joanna.gebal@mbank.pl 
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Zespół Wsparcia  

Rafał Sadoch, koordynator  
rafal.sadoch@mbank.pl 
 
Piotr Neidek, analiza techniczna 
piotr.neidek@mbank.pl 
 
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne 
remigiusz.lemke@mbank.pl 
 
Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne 
krzysztof.pakulski@mbank.pl 

Departament Sprzedaży 

Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 
 

 
Niniejsze opracowanie z analizy technicznej bazuje na zasadach Teorii Dow’a i Teorii Fal Elliotta. Do oceny sytuacji technicznej wykorzystywane są 
japońskie oraz amerykańskie techniki analizowania formacji. W opracowaniu uwzględniono oscylatory mierzące tempo zmian cen takie jak MACD, RSI, 
ROC, oraz Stochastic. Do wyznaczenia poziomu oporu oraz wsparcia wykorzystywane są ceny OHLC, średnie ruchome, formacje cenowe kontynuacji jak 
i odwrócenia trendu, zniesienia Fibonacciego oraz geometria rynku.  
 
Użyte skróty: 
AT  Analiza Techniczna  
BUY  Sygnał kupna wygenerowany przez narzędzia analizy technicznej 
EMA_w Układ tygodniowych ekspotencjalnych średnich kroczących z przedziału 5-60 obserwacji 
FAKE Układ wskazujący na fałszywe wybicie oporu lub fałszywe przełamanie wsparcia i skutkujące zmianą trendu.  
G&R, oG&R  Formacja techniczna Głowa i Ramiona, odwrócona Głowa i Ramiona 
HV, UHV  High Volume, Ultra High Volume – wysoki, bardzo wysoki wolumen  
INOUT Powrót do strefy konsolidacji czy powrót do formacji wskutek fałszywego sygnału kupna lub sprzedaży.  
MA200_d   200sesyjna średnia krocząca wyliczona w oparciu o dzienną cenę zamknięcia 
MA200_w   200-tygodniowa średnia krocząca wyliczona w oparciu o tygodniową cenę zamknięcia 
OHLC  Wartość liczbowa zwracająca cenę otwarcia, cenę maksymalną, cenę minimalną i cenę zamknięcia dla danego interwału 
SELL Sygnał sprzedaży wygenerowany przez narzędzia analizy technicznej 
SL  Poziom stop loss, którego przełamanie oznacza zanegowanie powstałego sygnału  
SowC Sekwencja tygodniowych świeczek o okazałych korpusach w tym samym kolorze wskazująca na dominację trendu. 
TP  Poziom oznaczający zasięg wertykalnej fali w ramach wygenerowanego sygnału 
WD  Wykres Dnia – moment opracowania Wykresu Dnia opisującego wcześniejszą sytuację techniczną omawianego instrumentu 
finansowego.  

 
Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporządzenia 
Ministra Finansów z dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy 
o obrocie instrumentami finansowymi, oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji 
handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć 
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu 
cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych rynkowych źródeł. Wszelkie 
oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego 
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej 
wierze, uważa za wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Biuro Maklerskie 
mBanku nie jest zobowiązane do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy 
jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja 
lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną zgodą autorów. 
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