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poniedziatek, 2 maja 2022 | opracowanie cykliczne

Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b
3297721 413193 12334,64 2,9336 2, 7146 102,959 1896,93 104,69
-939,18 (-2,77%)  -155,57 (-3,63%)  -536,89 (-4,17%)  0,0061 (0,21%) 0,0166 (0,61%) 0,49 (0,48%) -13,83 (-0,73%) -0,73 (-0,7%)
Amazon.com Inc Amazon zamyka szes¢ sklepéw Whole Foods
(AMZN US) Amazon poinformowat, ze zamyka szes¢ sklepdw Whole Foods Market. Sie¢ liczy ponad 500

supermarketow, a wspomniane szes¢ zostanie zamkniete do 6 maja z wyjatkiem sklepu w Englewood,
gdzie zajmie to troche dtuzej. Rzecznika oznajmita, ze Whole Foods Market na biezgco monitoruje swoje
sklepy stacjonarne oceniajac ich potencjat rozwoju i rentownos¢. Mozna wiec zakfadac, ze powodem
zamkniecia sg niezadowalajace wyniki sklepdow. Dodata tez, ze firma pomoze kazdemu chetnemu
pracownikowi, ktory utraci w ten sposéb stanowisko, znalezienie pracy w innej lokalizacji. W tym miesigcu
lider branzy e-commerce otworzyt dwa nowe supermarkety Whole Foods w Chicago.

Przychody z dziatalnosci sklepdw stacjonarnych (za ktére odpowiada w wiekszosci Whole Foods) to byt
jeden z niewielu pozytywnych akcentéw w kwartalnym raporcie Amazona. Wyniosty one $4,59 mld co
stanowi wzrost 0 17% r/r. Amazon w | kw. nieoczekiwanie odnotowat strate netto informujac jednoczesnie,
ze moze ona powtorzyc¢ sie rowniez w obecnym okresie. Natomiast sprzedaz online spadta o 3%.

Intel Corp Prezes Intela obiecuje szybszy powrét na szczyt

(INTC US) Pat Gelsinger, CEO Intela oznajmit w wywiadzie, ze spdtka powinna wréci¢ na pozycje lidera szybciej niz
poprzednio zaktadali. Pod przewodnictwem Gelsingera, firma ma ambitny cel odzyskania palmy
pierwszenstwa w branzy poétprzewodnikéw. Poprzednio prezes spotki prognozowat, ze osiggna ten cel w
2025 roku. Teraz jednak uwaza, ze moze to nastapic juz w 2024. To pozytywny sygnat po prognozie Intela
na obecny kwartat, ktdéra rozczarowata rynek. Spowolnienie w sprzedazy komputerdw osobistych
negatywnie wptywa na perspektywy rozwoju producenta procesoréw, a zaktécenia w tancuchu dostaw
nie pomagaja w poprawie sentymentu. Intel inwestuje miliardy w nowe fabryki w USA i Europie, aby
powroéci¢ na dobre tory. Spdtka przez lata dominowata branze, jednak pdzniej zostata wyprzedzona przez
Samsunga i Taiwan Semiconductor Manufacturing. Gelsinger uwaza, ze w drugiej potowie roku
zauwazymy silny wzrost popytu i zamoéwien w branzy potprzewodnikow, ktéra jednak bedzie zmagac sie
z niedoborem produkcji az do 2024 roku.

ADLER Group SA KPMG odmawia Adlerowi wydania opinii

(ADJ GR) Adler odnotowat €1,18 mld straty w rocznych wynikach, ktére jednak nie zostaty zatwierdzone przez
audytora. Akcje niemieckiej spotki spadty o prawie 45%. Adler w sobote opublikowat spéznione wyniki za
2021 rok, ktére wykazaty odpis na kwote €1,08 mld. Audytor z KPMG odmowit wydania opinii, poniewaz
firma zataita informacje na temat niektérych umaow. Wszyscy cztonkowie zarzadu, ktérzy petnili funkcje w
zesztym roku zaproponowali rezygnacje. Prezes Stefan Kirsten, ktéry dotgczyt w lutym pozostanie, a spotka
przyjmie rezygnacje trzech innych cztonkéw zarzadu w ciggu dwoéch miesiecy, aby zapewnic ciggtosé
biznesowa. Adler niedawno ujawnit wyniki badania KPMG w sprawie zarzutéw postawionych w
pazdzierniku przez Fraser Perring's Viceroy Research. Raport nie byt w stanie wybroni¢ Adlera i wykazat
szereg uchybien w zakresie fadu korporacyjnego. Kirsten oznajmit, ze publikacja wynikdéw w terminie byta
duzo wazniejsza niz dtuzej trwajace procedury audytorskie. Spdtka obwinia za odpis inflacje i zaktdcenia
w fancuchu dostaw, ktére zmusity do rewizji przewidywanej rentownosci projektow.

Exxon Mobil Corp Exxon Mobil i Chevron nie spetniajg oczekiwan pomimo wysokich przychodéw

(XOM US) Dwie najwieksze amerykanskie spotki naftowe odnotowaty wysokie przychody w | kwartale co i tak
rozczarowato rynki. Zyski Exxon Mobil i Chevron wyniosty odpowiednio $55 mid i $6,3 mlid. Przychody

Chevron Corp Exxon wyniosty $90,5 mld (53% r/r), a Chevron $54,4 mld (70% r/r). Exxon powrdcit do strategii skupu

(CVX US) duzych pakietéw akcji sprzed lat i planuje wykupi¢ do 2023 udziaty na kwote $30 mid. Rynek nie byt

zachwycony wynikami firm wskazujac na nieoczekiwane straty z derywatéw i poziomy przeptywow
pienieznych. Exxon stabsze wyniki argumentowat ,niekorzystnym timingiem”, a Chevron nizsza marza i
zmiennoscia na rynku walutowym. Oba przedsiebiorstwa borykaja sie dodatkowo z problemami wysokiej
inflacji i niedoboru sity roboczej w USA. CEO Exxon Darren Woods powiedziat, ze negatywne czynniki z |
kwartatu, ktére przystonity dobre wyniki spétki w podstawowej dziatalnosci wygasna w obecnym okresie.
W kontekscie naciskéw ze strony Biatego Domu na zwiekszanie produkcji, Woods oznajmit tez, ze Exxon
nie bedzie zmieniat swojej strategii opierajac sie na kréotkoterminowym wzroscie popytu.

Volkswagen AG Volkswagen nawigzuje wspétprace z Qualcomm

(VOW GR) Volkswagen nawigzat wieloletniag wspodtprace z amerykanskim producentem chipéw Qualcomm w celu
opracowania technologii zautomatyzowanej jazdy. Umowa ma obowigzywac¢ do 2031 roku. Wedtug

QUALCOMM Inc doniesien, producent samochoddw bedzie korzystat z system-on-a-chip Qualcommu (SoC)

(QCOM US) opracowanego specjalnie do automatycznej jazdy. Ma by¢ on wykorzystywany we wszystkich markach

Volkswagena od 2026. Wedtug zrédet, umowa bedzie kosztowata niemieckiego producenta okoto €1 mld.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno Trzymaj Sprzedaz Docelowa* biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 12,45
AIG 8 8 0 68,87 58,51 17,71% 1,30 9,39
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 157,16 119,36 31,67% 10,69 9,47
Bank of America Corp 18 n 0 49,21 35,68 37,92% 10,75 9,19
Wells Fargo & Co 22 6 0] 59,99 43,63 37,50% 10,51 8,40
Citigroup Inc 14 12 1 65,02 48,21 34,87% 7,10 6,66
US Bancorp 9 15 1 61,13 48,56 25,89% 11,00 9,18
American Express Co 16 14 1 201,78 174,71 15,49% 17,85 15,52
CME Group Inc A 6 13 1 251,53 219,34 14,68% 27,87 26,05
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0 422,72 305,49 38,37% 7,78 7,35
Morgan Stanley 20 n 0 106,86 80,59 32,60% 10,72 9,50
Telekomunikacyjny 16,28
Facebook Inc A 43 16 2 296,13 200,47 47, 72% 14,57 1245 855 7,31
Alphabet Inc A 53 (0] 0 3280,3 228219 43,73% 18,29 15,50 11,53 10,00
Verizon Communications 9 21 2 58,9 46,3 27.21% 8,59 823 704 6,80
Walt Disney Co 27 7 0] 183,95 me3 64,79% 25,47 20,12 16,20 13,81
Comcast Corp A 25 m 1 56,74 39,76 42,71% 1,19 10,06 728 6,98
Charter Communications 19 1 3 684,43 428,49 59,73% 13,91 n,47 8,02 7,62
AT&T Inc 15 17 2 22,81 18,86 20,94% 7,21 726 748 7,35
Electronic Arts 23 8 0 159,97 118,05 35,51% 16,90 15,88 11,33 11,05
Netflix Inc 15 32 5 317,83 190,36 66,96% 17,06 1502 1311 1M,73
Twitter Inc 3 32 3 51,29 49,02 4,63% 5411 47,04 2360 19,72
Débr wyzszego rzedu 29,32
Amazon.com Inc 57 1 1 373024 2485,63 50,07% 45,04 2946 17,32 13,07
Home Depot Inc 24 8 2 374,08 300,4 24,53% 18,48 17,36 13,37 12,89
McDonald's Corp 28 m 1 280,45 249,16 12,56% 2518 2291 17,44 1624
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 1247 32,22% 33,51 2693 2501 20,43
Starbucks Corp 16 17 1 103,53 74,64 38,71% 22,94 19,82 14,28 12,75
Booking Holdings Inc 23 1 1 2684,38 2210,31 21,45% 24,64 1794 17,66 1356
Lowe's Cos Inc 22 7 0 271,28 197,73 3720% 14,52 1318 10,64 10,26
TIX Cos Inc 20 5 0] 78,26 61,28 27, 71% 19,14 16,90 n32 1014
General Motors Company 22 4 0 6394 3791 68,66% 5,49 5,49 3,46 3,32
Target Corp 25 6 1 276,31 228,65 20,84% 15,59 14,34 9,64 9,26
Débr powszechnego uzytku 22,84
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 160,55 3,04% 27,47 2568 19,64 18,52
Coca-Cola Co 21 9 1 70,27 64,61 8,76% 26,17 2429 2295 21,41
PepsiCo Inc n 9 2 182,84 17,71 6,48% 25,85 2372 18,02 16,76
Walmart Inc. 32 9 0] 164,52 152,99 7,54% 22,48 20,99 12,01 1,45
Philip Morris International 10 8 0 109,6 100 9,60% 17,82 161 1357 12,51
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 42,4 14,32% 839 8,91 8,46 8,64
Mondelez International Inc 21 3 0 72,29 64,48 1211% 21,83 2016 17,82 16,84
Costco Wholesale Corp 27 12 1 603,82 531,72 13,56% 40,51 36,99 2316 20,95
Altria Group Inc 7 12 0 56,57 55,57 1,80% 1,51 10,77 9,81 954
Colgate-Palmolive Co 9 12 3 84 77,05 9,02% 24,15 22222 1599 15,08
Energetyczny 15,55
Exxon Mobil Corp 10 19 1 94,42 85,25 10,76% 9,42 1059 474 557
Chevron Corp 16 14 1 174,65 156,67 1,48% 10,42 1,56 524 5,70
ConocoPhillips 23 4 1 122,96 95,52 28,73% 7,21 8,57 41 4,51
Occidental Petroleum 12 n 2 69,58 55,09 26,30% 6,24 829 421 497
EOG Resources 21 12 0 146,03 16,76 25,07% 7,72 850 436 465
Schlumberger Ltd 26 2 0] 49,55 39,01 27,02% 20,82 14,68 n,32 9,07
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 99,19 87,26 13,67% 1294 14,00 6,28 6,95
Phillips 66 15 4 0] 102,75 86,76 18,43% 10,28 10,61 7,38 7,60
Valero Energy Corp 17 2 1 18,01 m,48 5,86% 9,36 12,6 6,21 7,21
Kinder Morgan Inc 5 14 3 20,13 18,15 10,91% 16,25 1574 10,13 10,01
Ochrony Zdrowia 19,15
Johnson &Johnson 1 il 1 191,42 180,46 6,07% 17,56 16,74 1369 12,76
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 57316 508,55 12,70% 23,61 20,68 16,37 14,67
Pfizer Inc 14 14 0 58,71 49,07 19,65% 6,92 9,09 5,69 7,53
Merck & Co Inc 17 il 0 95,04 88,69 7,16% 12,19 1222 1026 10,37
AbbVie Inc. 18 7 1 162,39 146,88 10,56% 10,39 20N 9,79 1,26
Amgen Inc 9 19 2 250,42 233,19 7,39% 13,34 12,23 9,79 9,92
Medtronic plc 19 10 0 123,46 104,36 18,30% 18,43 18,02 1560 15,08
Abbott Laboratories 6 4 2 139,06 Nn3,5 22,52% 23,38 2310 17,76 17,83
Lilly Eli & Co 16 8 1 3045 292,13 4,23% 34,48 30,51 29,03 2543
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 670,35 552,92 2124% 24,41 22,63 2116 19,79
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA
Kupno Trzymaj  Sprzedaz Docelowa”  biezaca  zmiany 2022 2023
Przemystowy 20,24
Boeing Co 21 5 2 236,48 148,84 58,88% 144,93 2357 2255 1375
3M Co 1 13 7 159,58 144,22 10,65% 13,55 12,80 999 9,50
Union Pacific Corp 21 8 1 271,07 234,29 15,70% 19,96 18,01 13,81 12,95
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 222,39 193,51 14,92% 22,30 19,87 1591 14,53
Raytheon Technologies 18 4 6] 14,56 94,91 20,70% 19,88 16,41 14,05 12,26
United Parcel Service Inc B 16 14 2 221,83 179,98 2325% 14,07 13,49 9,71 9,41
Caterpillar Inc 16 n 2 244,23 210,54 16,00% 17,06 14,39 11,46 9,85
Lockheed Martin 8 14 6] 479,57 432,12 10,98% 16,1 1524 12,52 11,99
General Electric Co 17 7 6] 106,25 74,55 42,52% 24,56 14,74 6,77 529
CSX Corporation 18 8 1 39,7 34,34 15,61% 18,81 17,35 1217 11,66
Materiatowy 16,43
DowDuPont Inc. 26 9 1 361,02 311,96 15,73% 26,36 23779 1577 14,64
Linde plc 9 15 6] 198,11 169,34 16,99% 32,58 27,65 19,05 17,06
Ecolab Inc 12 14 2 301 274,96 9,47% 2913 2490 2156 19,04
Sherwin-Williams Co 13 12 1 157,78 127,99 23,28% 18,03 14,66 13,21 1,23
PPG Industries Inc 12 1 6] 300,15 234,07 28,23% 22,74 2011 13,22 1,85
Air Products & Chemicals Inc 14 12 2 N417 106,03 7,68% 6,83 6,78 553 559
Ball Corp 10 9 1 97,73 81,16 20,42% 20,24 17,33 13,70 12,42
Dow Inc 10 14 1 75,05 66,5 12,86% 8,42 8,94 5,42 5,69
Nucor Corp 3 10 1 152,37 154,78 -1,56% 6,27 13,26 4,53 8,16
Newmont Mining Corp 8 15 o] 80,88 72,85 11,02% 21,80 22,20 9N 8,98
Nieruchomosci 44,43
American Tower Corp A 15 6 2 284,6 241,02 18,08% 53,35 4555 2363 2227
Simon Property Group A 13 8 o] 164 ns 38,98% 19,24 1829 14,88 14,27
Crown Castle Intl Corp 1 8 2 197,44 185,21 6,60% 4716 44,61 2345 2278
ProlLogis Inc 15 6 1 181,63 160,29 13,31% 3706 3890 3371 29720
Public Storage 8 8 1 410,43 3715 1048% 36,06 32,48 26,06 24,62
Equinix Inc 18 7 2 822 719,08 14,31% 98,07 7693 2314 20,80
Welltower Inc 15 6 0 98,4 920,81 836% 10523 5722 26,08 22,62
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 265,75 227,48 16,82% 4593 40,45 2518 2289
Equity Residential 4 20 o] 95,07 81,5 16,65% 46,89 5330 2373 2192
Digital Realty Trust 13 1 o] 158,73 146,12 8,63% 89,21 7291 2318 21,09
Technologiczny 26,37
Microsoft Corp 47 4 6] 361,97 277,52 30,43% 29,20 2584 20,55 17,92
Apple Inc. 37 10 1 188,84 157,65 19,78% 2567 24,06 1877 1820
Visa Inc A 37 5 0] 268,06 21313 2577% 29,70 2538 2316 20,39
Intel Corp 13 23 9 51,7 43,59 18,61% 12,57 12,27 587 554
Cisco Systems Inc 14 16 1 62,68 48,98 2797% 14,22 1314 9,80 9,41
Nvidia Corp 40 8 1 326,99 185,47 76,30% 32,60 2724 2692 2257
Oracle Corp 8 17 3 89,77 73,4 22,30% 15,45 13,98 41 10,76
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 395,95 43,05% 2894 24,63 2107 1855
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 132,21 7.87% 13,60 1255 998 9,54
Micron Technology Inc 32 3 (0] 12,42 68,19 64,86% 7,07 529 378 3,02
Uzytecznosci Publicznej 21,45
NextEra Energy Inc 17 6 0] 92,18 71,02 29,79% 2525 2352 17,12 15,41
Duke Energy Corp 8 12 1 N5,74 10,16 5,07% 20,18 19,07 12,85 12,00
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,12 81,64 10,39% 19,82 1859 1420 13,03
Southern Co 5 10 5 T4 73,39 0,83% 20,68 1931 1371 13,15
Exelon Corp 13 7 1 49,26 46,78 530% 20,69 1939 1240 11,54
American Electric Power 13 4 2 1075 99,11 8,47% 19,89 18,75 12,76 12,02
Sempra Energy 12 8 1 172,47 161,36 6,89% 18,96 18,01 13,43 12,71
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 76,75 69,66 10,18% 20,02 18,82 14,60 1347
Xcel Energy Inc 9 8 1 76,69 73,26 4,68% 2311 2160 1313 12,09
Consolidated Edison Inc 1 8 9 85,06 92,74 -8,28% 20,63 19,26 113 10,51
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbankpl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wiéka krzysztof.pakulski@mbank.pl
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autorow.
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