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 era  w:D  o  
 
 
 

 
DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/Oz Oil $/b 

32997,97 4146,87 12317,69 3,0365 2,7034 103,752 1876,56 108,26 

-1063,09 (-3,12%) -153,3 (-3,56%) -647,17 (-4,99%) 0,0226 (0,74%) 0,0192 (0,71%) -0,03 (-0,03%) -1,55 (-0,08%) 0,54 (0,5%) 

 
 
Tesla Inc  
(TSLA US) 
 

 

Tesla rozważa możliwość zwiększenia produkcji w Szanghaju 
Tesla planuje wznowić pracę na dwie zmiany w swojej fabryce w Szanghaju już w połowie maja. Chiński 
zakład produkcyjny spółki został zamknięty w kwietniu na trzy tygodnie z powodu rozprzestrzeniania się 
wirusa. Pod koniec miesiąca fabrykę ponownie otwarto i funkcjonowała w systemie zamkniętego obiegu, 
gdzie pracownicy mieszkają na miejscu i są regularnie poddawani testom. W tym trybie pracownicy 
odbywali 12 – godzinne zmiany przez 6 dni w tygodniu. Tesla zamierza przywrócić do pracy większą liczbę 
pracowników tak, aby fabryka działała przez całą dobę. Jak na razie producent stara się określić na ile 
wykonalny jest ten plan. W międzyczasie zakład boryka się z problemem niedoboru komponentów.  
 
Obecne zapasy Tesli wystarczą na nieco ponad dwa tygodnie, a występują też problemy logistyczne. 
Normalnie fabryka w Szanghaju wytwarza 2100 pojazdów dziennie. Chińska strona Tesli informuje, że czas 
oczekiwania na Model 3 wynosi 20-24 tygodnie, w normalnych warunkach było to 4-6 tygodni.  
 

Peloton Interactive 
Inc  
(PTON US) 
 
 

 

Peloton szuka nabywcy na 20% udziałów 
Zgodnie z doniesieniami Peloton Interactive Inc. stara się sprzedać około 20% udziałów. Spółka ma 
nadzieję znaleźć nabywcę w postaci dużej korporacji lub firmy private equity. Peloton kontaktował się już 
z potencjalnymi kupcami, ale proces wciąż jest na wczesnym etapie realizacji. Spółka odmówiła 
komentarza w tej sprawie. Firma zajmuje się sprzedażą sprzętu do ćwiczeń w domu i zdecydowanie 
skorzystała na pandemii. Jednak podobnie jak w przypadku branży e-commerce, popyt zaczął spadać 
wraz ze znoszeniem obostrzeń. Spółka w lutym wymieniła prezesa oraz kadrę zarządzającą, ale nie 
poprawiło to jej sytuacji rynkowej i akcje kontynuowały spadek. Sprowadzenie udziałowca o dobrej 
reputacji pomogłoby uspokoić inwestorów. Blackwells Capital LLC będący akcjonariuszem spółki 
naciskał, żeby sprzedać firmę na przykład Amazonowi, ale nowy CEO nie ma tego w planach.  
 

Petroleo Brasileiro 
SA  
(PBR US) 
 

Świetne wyniki Petrobrasu skutkują upomnieniem prezydenta 
Petrobras opublikował solidne wyniki za I kwartał dzięki rosnącej produkcji ropy. Wywołało to reakcję ze 
strony prezydenta Brazylii, który chciałby, aby ceny były ograniczone do czasu październikowych 
wyborów. Jair Bolsonaro wezwał spółkę do zamrożenia cen benzyny i oleju napędowego dodając, że takie 
zyski firmy są nieakceptowalne w okresie kryzysu. Największy producent ropy w Ameryce Łacińskiej 
osiągnął zysk netto na poziomie R$44,56 mld. Dla porównania, rok wcześniej było to zaledwie R$1,17 mld. 
Prezydent Brazylii oznajmił, że nie ma wpływu na wysokość cen ustalanych przez Petrobras, ale poprosił 
spółkę o odpowiedzialność i niepodnoszenie cen. Firma odnotowała skorygowaną EBITDA na poziomie 
R$77,71 mld wobec spodziewanych R$74,4 mld. Przychody ze sprzedaży wyniosły R$141,64 mld co stanowi 
wzrost o 64,4% r/r.  
 

Block Inc 
(SQ US) 
 

Zysk operacyjny Block Inc znacznie powyżej oczekiwań 
Block Inc, fintech prowadzony przez współzałożyciela Twittera Jacka Dorseya, opublikował wyniki za I 
kwartał i oznajmił, że nie odnotował spadku ogólnych wydatków konsumentów w kwietniu. Spółka 
świadczy usługi dla sprzedawców w zakresie płatności i prowadzi aplikację umożliwiającą handel 
kryptowalutami. W minionym kwartale sfinalizowała przejęcie Afterpay Ltd za $29 mld. Objęta firma 
dodała $92 mln do zysku brutto. Skorygowana EBITDA Block Inc wyniosła $195 mln, znacznie powyżej 
konsensusu zakładającego $136 mln. Przychody spadły o 22% do $3,96 mld. Zysk na akcję wyniósł $0,18, 
czyli 3 centy poniżej oczekiwań rynku. Przychody z bitcoina spadły o połowę do $1,73 mld. Ceny 
kryptowalut obniżyły się po serii wzrostów w poprzednim roku napędzanych przez rosnącą akceptację 
tego aktywa.   
 

DoorDash Inc 
(DASH US) 
 

 

DoorDash podnosi prognozę na 2022 po silnym wzroście przychodów w I kwartale 
DoorDash zrewidował w górę swoją prognozę na obecny rok sygnalizując, że spółce udało się ominąć 
problemy z zatrudnieniem trapiące większość sektorów. Ponadto firma ma za sobą udany kwartał, w 
którym osiągnęła 35% wzrost przychodów. Spółce udało się utrzymać satysfakcjonującą bazę dostawców, 
w przeciwieństwie do konkurencji, która ma trudności z zatrzymaniem pracowników na ciasnym rynku 
pracy. CFO DoorDash oznajmiła, że sukces firmy w tym zakresie jest zasługą oferowanych cashbacków 
równoważących wyższe ceny gazu, pozytywny wpływ miało też uproszczenie procesu współpracy z firmą. 
Spółka prognozuje, że wartość zamówień brutto (łączna wartość wszystkich zamówień w aplikacji i opłat 
za subskrypcje) w całym roku wyniesie $49-51 mld, czyli $1 mld więcej niż zakładała poprzednia projekcja.  
 
Badania rynkowe wykazują, że udział DoorDash w sektorze dostaw jedzenia wciąż się poprawia i obecnie 
wynosi 57%. Przychody za I kwartał wyniosły $1,46 mld (oczekiwano $1,38 mld), a strata na akcję $0,48 
(oczekiwano $0,41).  
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Spółka 
Rekomendacje** Cena 

Docelowa* 
Cena 

bieżąca  
Potencjał 
zmiany 

P/E EV/EBITDA 

Kupno Trzymaj Sprzedaż 2022 2023 2022 2023 
Finansowy             12,65       
AIG 8 8 0 69 62,12 11,08% 11,99 9,97     
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 155,42 123,92 25,42% 11,10 9,84     
Bank of America Corp 17 12 0 48,68 37,54 29,68% 11,31 9,67     
Wells Fargo & Co 21 7 0 59,61 44,76 33,18% 10,76 8,61     
Citigroup Inc 14 12 1 64,32 51,31 25,36% 7,56 7,09     
US Bancorp 9 15 1 60,51 49,24 22,89% 11,17 9,33     
American Express Co 16 14 1 201,78 171,01 17,99% 17,47 15,19     
CME Group Inc A 6 13 1 251,53 213,27 17,94% 27,05 25,33     
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0 421,07 313,07 34,50% 8,07 7,62     
Morgan Stanley 21 10 0 106,93 84,94 25,89% 11,29 10,02     
Telekomunikacyjny             16,74       
Facebook Inc A 43 16 2 291,84 208,28 40,12% 15,06 13,00 9,00 7,66 
Alphabet Inc A 53 0 0 3274,6 2330,11 40,53% 18,73 15,87 11,76 10,20 
Verizon Communications  9 21 2 58,23 47,84 21,72% 8,88 8,50 7,17 6,94 
Walt Disney Co 27 7 0 181,81 112,61 61,45% 25,31 20,29 16,32 13,91 
Comcast Corp A 25 11 1 56,06 40,38 38,83% 11,36 10,18 7,37 7,05 
Charter Communications  18 13 3 621,44 456,2 36,22% 14,76 12,28 8,14 7,76 
AT&T Inc 15 17 2 22,81 19,95 14,34% 7,63 7,68 7,69 7,57 
Electronic Arts 23 8 0 162,63 119,61 35,97% 17,12 16,09 11,48 11,22 
Netflix Inc 15 32 5 317,83 188,32 68,77% 16,84 15,22 12,99 11,74 
Twitter Inc 2 33 2 51,6 50,36 2,46% 53,86 46,59 24,00 20,40 
Dóbr wyższego rzędu             28,65       
Amazon.com Inc 58 1 1 3676,04 2328,14 57,90% 52,33 29,98 16,44 12,30 
Home Depot Inc 24 8 2 373,63 299,11 24,91% 18,38 17,30 13,26 12,79 
McDonald's Corp 26 11 1 279,1 248,92 12,12% 25,38 23,00 17,61 16,36 
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 118,63 38,99% 31,89 25,62 23,78 19,42 
Starbucks Corp 16 17 1 93,48 77,48 20,65% 25,88 21,67 16,15 14,00 
Booking Holdings Inc 23 11 1 2789,62 2171,91 28,44% 22,86 16,77 16,31 12,59 
Lowe's Cos Inc 22 7 0 271,08 195,92 38,36% 14,40 13,11 10,56 10,14 
TJX Cos Inc 20 5 0 78,26 61,71 26,82% 19,27 17,02 11,41 10,22 
General Motors Company 22 4 0 63,94 39,95 60,05% 5,69 5,74 4,00 3,72 
Target Corp 25 6 1 276,31 230,76 19,74% 15,68 14,47 9,72 9,34 
Dóbr powszechnego użytku             22,51       
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 154,46 7,10% 26,43 24,71 18,94 17,86 
Coca-Cola Co 21 9 1 70,27 64,51 8,93% 26,13 24,25 22,91 21,38 
PepsiCo Inc 11 9 2 182,84 170,39 7,31% 25,65 23,54 17,90 16,65 
Walmart Inc. 32 9 0 164,73 152,74 7,85% 22,38 20,94 12,00 11,43 
Philip Morris International 10 8 0 110,5 99,77 10,75% 17,92 16,25 13,71 12,59 
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 43,78 10,71% 8,67 9,20 8,64 8,83 
Mondelez International Inc 21 3 0 72,38 65,23 10,96% 22,09 20,69 17,99 16,99 
Costco Wholesale Corp 27 12 1 598,17 517,32 15,63% 39,35 35,96 22,45 20,31 
Altria Group Inc 7 12 0 57,07 55,95 2,00% 11,54 10,90 9,91 9,69 
Colgate-Palmolive Co 8 13 3 81,71 76,09 7,39% 24,52 22,43 16,00 15,01 
Energetyczny             14,65       
Exxon Mobil Corp 10 19 1 94,9 90,31 5,08% 9,54 11,08 4,96 5,81 
Chevron Corp 16 14 1 175,31 166,26 5,44% 11,02 12,12 5,64 6,12 
ConocoPhillips 23 4 1 123,73 102,86 20,29% 7,66 9,11 4,30 4,73 
Occidental Petroleum 12 11 2 69,58 62,29 11,70% 7,06 9,37 4,53 5,34 
EOG Resources 21 12 0 146,22 123,42 18,47% 8,15 9,01 4,62 4,93 
Schlumberger Ltd 26 2 0 49,55 42,08 17,75% 22,45 15,84 12,05 9,66 
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 105,88 94,1 12,52% 11,26 14,38 6,16 7,17 
Phillips 66 15 4 0 103,19 94,52 9,17% 10,65 11,34 7,31 7,71 
Valero Energy Corp 17 2 1 119,95 125,83 -4,67% 10,51 13,73 6,84 7,94 
Kinder Morgan Inc 5 14 3 20,23 18,85 7,32% 16,88 16,35 10,35 10,23 
Ochrony Zdrowia             18,68       
Johnson & Johnson 11 11 1 191,42 176,76 8,29% 17,20 16,39 13,43 12,52 
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 573,16 494,72 15,86% 22,96 20,12 16,04 14,37 
Pfizer Inc 14 14 0 58 48,45 19,71% 7,11 9,14 6,02 7,61 
Merck & Co Inc 17 11 0 96,34 88,01 9,46% 12,12 12,04 10,22 10,28 
AbbVie Inc. 18 7 1 165,36 152,18 8,66% 10,80 12,60 10,23 11,73 
Amgen Inc 9 19 2 250,42 234,35 6,86% 13,41 12,30 9,83 9,96 
Medtronic plc 19 10 0 123,46 104,55 18,09% 18,46 18,08 15,62 15,11 
Abbott Laboratories 16 4 2 140,47 113,01 24,30% 23,28 23,00 17,66 17,73 
Lilly Eli & Co 16 8 1 312,32 292,37 6,82% 34,69 30,67 28,80 25,77 
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 667,84 550,51 21,31% 24,31 22,54 20,95 19,73 

 
Spółka Rekomendacje ** P/E EV/EBITDA 
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Kupno Trzymaj Sprzedaż 
Cena 

Docelowa* 
Cena 

bieżąca  
Potencjał 

zmiany 2022 2023 2022 2023 
Przemysłowy             20,17       
Boeing Co 21 5 1 230,7 150,47 53,32% 249,54 24,15 24,92 14,11 
3M Co 1 13 7 158,53 149,46 6,07% 14,01 13,25 10,32 9,80 
Union Pacific Corp 21 8 1 270,9 231,48 17,03% 19,72 17,80 13,67 12,82 
Honeywell Intl Inc 16 11 0 223,22 197,87 12,81% 22,76 20,27 16,22 14,86 
Raytheon Technologies 17 4 0 114,05 96,32 18,41% 20,21 16,65 14,48 12,34 
United Parcel Service Inc B 16 14 2 221,69 179,79 23,30% 14,05 13,47 9,73 9,43 
Caterpillar Inc 16 11 2 239,73 215,93 11,02% 17,45 14,73 11,74 10,06 
Lockheed Martin 8 14 0 479,57 443,15 8,22% 16,52 15,63 12,82 12,27 
General Electric Co 17 7 0 106,25 78,59 35,20% 25,89 15,54 7,25 5,66 
CSX Corporation 18 8 1 39,7 34,65 14,57% 18,98 17,51 12,26 11,75 
Materiałowy             15,97       
DowDuPont Inc. 27 9 0 361,93 312,61 15,78% 26,42 23,76 15,77 14,67 
Linde plc 9 15 0 198,11 166,69 18,85% 32,01 27,19 18,75 16,80 
Ecolab Inc 12 14 2 301 276,95 8,68% 29,36 24,94 21,75 19,14 
Sherwin-Williams Co 13 12 1 157,78 131,57 19,92% 18,53 15,07 13,50 11,48 
PPG Industries Inc 12 11 0 300,3 235,98 27,26% 22,94 20,28 13,31 11,93 
Air Products & Chemicals Inc 15 11 2 119,09 111,43 6,87% 6,88 6,83 5,57 5,65 
Ball Corp 9 9 1 95,8 76,8 24,74% 19,27 16,52 13,56 12,28 
Dow Inc 10 14 1 75,05 68,47 9,61% 8,67 9,21 5,52 5,82 
Nucor Corp 3 10 1 152,37 140,82 8,20% 5,70 12,07 4,12 7,42 
Newmont Mining Corp 7 15 0 80,76 72,34 11,64% 21,95 22,52 9,13 9,09 
Nieruchomości             44,40       
American Tower Corp A 15 6 2 284,6 241,48 17,86% 54,11 47,62 23,66 22,30 
Simon Property Group A 13 8 0 164 122,34 34,05% 19,95 18,96 15,21 14,58 
Crown Castle Intl Corp 11 8 2 197,44 181,59 8,73% 46,08 43,30 22,99 22,35 
ProLogis Inc 15 6 1 181,4 144,98 25,12% 33,52 35,18 30,97 26,84 
Public Storage 8 9 0 409,57 349,27 17,26% 33,89 30,63 24,73 23,37 
Equinix Inc 18 7 2 821,13 713,39 15,10% 97,13 76,34 22,97 20,65 
Welltower Inc 15 6 0 98,2 89,97 9,15% 106,22 57,34 25,93 22,49 
AvalonBay Communities Inc 9 15 0 262,5 216,72 21,12% 42,20 38,18 24,18 21,94 
Equity Residential 4 20 0 93,76 77,82 20,48% 44,83 50,83 22,92 21,16 
Digital Realty Trust 13 11 0 159,14 141,36 12,58% 116,25 87,97 22,57 20,54 
Technologiczny             26,46       
Microsoft Corp 48 4 0 360,89 277,35 30,12% 29,18 25,80 20,52 17,89 
Apple Inc. 37 10 1 188,01 156,77 19,93% 25,57 23,94 18,67 18,11 
Visa Inc A 37 5 0 267,54 205,24 30,35% 28,60 24,43 22,29 19,63 
Intel Corp 13 23 9 51,72 44,6 15,96% 12,70 12,38 6,01 5,67 
Cisco Systems Inc 14 17 1 62,68 49,61 26,35% 14,40 13,31 9,93 9,53 
Nvidia Corp 40 9 1 324,43 188,44 72,17% 33,12 27,67 27,28 22,90 
Oracle Corp 8 17 3 89,77 72,8 23,31% 15,32 13,86 11,34 10,70 
Adobe Inc. 28 6 0 566,39 400,51 41,42% 29,28 24,91 21,31 18,77 
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 135,92 4,92% 13,98 12,90 10,19 9,73 
Micron Technology Inc 32 3 0 112,42 71,29 57,69% 7,39 5,53 3,96 3,16 
Użyteczności Publicznej             21,52       
NextEra Energy Inc 17 6 0 91,7 71,84 27,64% 25,54 23,79 17,26 15,53 
Duke Energy Corp 8 12 1 115,79 110,05 5,22% 20,14 19,04 12,84 12,00 
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,12 83,04 8,53% 20,16 18,91 14,43 13,27 
Southern Co 5 11 5 73,83 74,06 -0,31% 20,84 19,49 13,82 13,23 
Exelon Corp 13 7 1 49,35 46,9 5,22% 20,74 19,43 12,41 11,55 
American Electric Power 13 4 2 107,56 99,66 7,93% 20,00 18,86 12,84 12,09 
Sempra Energy 12 8 1 173,59 161,12 7,74% 18,94 17,98 13,98 13,20 
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 76,7 68,89 11,34% 19,82 18,64 14,65 13,30 
Xcel Energy Inc 9 8 1 76,38 72,79 4,93% 22,97 21,46 13,09 12,05 
Consolidated Edison Inc 1 7 10 85,63 92,66 -7,59% 20,61 19,25 11,13 10,50 
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mBank S.A. 
Prosta 18 
00-850 Warszawa 
www.mbank.pl/mDM 

Zespół Prywatnego Maklera 

Kamil Szymański, dyrektor 
kamil.szymanski@mbank.pl 
 
Jarosław Banasiak  
tel. 22 697 4870 
jaroslaw.banasiak@mbank.pl 

Joanna Gębal 
tel. 22 697 4762 
joanna.gebal@mbank.pl 

Rafał Włóka 
tel. 22 697 4809 
rafal.wloka@mbank.pl 

Marcin Bieguński 
tel. 22 697 4984 
marcin.biegunski@mbank.pl 

Paweł Rudowski 
tel. 22 697 4852 
pawel.rudowski@mbank.pl 

 

Zespół Wsparcia  

Rafał Sadoch, koordynator  
rafal.sadoch@mbank.pl 
 
Piotr Neidek, analiza techniczna 
piotr.neidek@mbank.pl 
 
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne 
remigiusz.lemke@mbank.pl 
 
Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne 
krzysztof.pakulski@mbank.pl 

Departament Sprzedaży Instytucjonalnej 

Piotr Gawron, dyrektor 
tel. 22 697 4895 
piotr.gawron@mbank.pl 

Departament Analiz 

Kamil Kliszcz, dyrektor 
tel. 22 438 2402 
kamil.kliszcz@mbank.pl 

 

 
 
 
 
 
 

Dokument sporządzony został w Departamencie Rynków Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1  rozporządzenia Ministra Finansów z 
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunków postępowania firm inwestycyjnych, banków, o których mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 
oraz banków powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporządzenia Delegowanego 
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupełniającego dyrektywę Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogów organizacyjnych i 
warunków prowadzenia działalności przez firmy inwestycyjne oraz pojęć zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi również doradztwa inwestycyjnego 
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporządzone zostało w oparciu o najlepszą wiedzę autorów, popartą informacjami z wiarygodnych 
rynkowych źródeł. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie w dniu wydania materiału i mogą być zmienione przez autorów bez uprzedniego 
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte są na danych uzyskanych ze źródeł, które Biuro Maklerskie mBanku działając w dobrej wierze, uważa za 
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokładności, kompletności ani trafności tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowiązane do 
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorców w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, 
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie się nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk części lub całości opracowania możliwa jest za uprzednią pisemną 
zgodą autorów. 
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