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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b

32899,37 412334 12144,66 3,0365 2,7034 103,66 1883,81 109,77

-98,6 (-0,3%) -23,53 (-0,57%) -173,03 (-1,4%) 0,09 (2,96%) 0,0274 (1,01%) 0,09 (0,09%) 0,74 (0,04%) -0,22 (-0,2%)
Shopify Inc Shopify unika probleméw prawnych zwigzanych z naruszaniem prywatnosci
(SHOP US) Shopify uniknat roszczen dotyczacych prywatnosci wniesionych przez klienta, ktory twierdzit, ze spotka

gromadzita jego prywatne poufne dane bez jego zgody. Klient Brandon Briskin uwazat, ze Shopify ztamat
prawo zbierajac informacje i instalujac cookies w celu $ledzenia transakcji konsumenta. Briskin
powiedziat, ze w ten sposob platforma e-commerce zatrzymata jego dane osobowe, adresy, adresy e-mail,
numery kart kredytowych, adresy IP, liste zakupionych przedmiotdw i lokalizacje. Sad odrzucit jednak te
sprawe, orzekajac, ze Briskin w swojej skardze nie wskazat konkretnego oskarzonego, a potaczyt w niej
trzy podmioty Shopify Inc, Shopify (USA) Inc i Shopify Payments (USA) Inc. Dodatkowo sedzia zauwazyt,
ze kalifornijski sad nie ma jurysdykcji nad roszczeniami, poniewaz podmioty Shopify maja siedzibe w
Kanadzie i Delaware.

Meta Platforms Inc  Meta Platforms celowo blokowat rzadowe strony internetowe w Australii

(FB US) Zgodnie z doniesieniami Wall Street Journal Facebook z premedytacja wykorzystywat nieprecyzyjna
metode blokowania stron z newsamiw Australii podczas sporu legislacyjnego. Spétka miata zdawac sobie
sprawe z tego, ze algorytm obejmie rowniez informacyjne strony rzgdowe i wywrze presje na australijskim
rzadzie. Australia zaczeta wprowadzac niekorzystne dla Meta Platforms i jego platformy spotecznosciowej
prawo, ktére wymuszato optaty za tresci informacyjne. W odpowiedzi Facebook zaczat blokowac strony
informacyjne w Australii. Dotkneto to réwniez portale rzadowe co wedtug Facebooka byto tylko
niezamierzonym btedem. Jednak dokumenty Facebooka i zeznania sygnalistéw, do ktérych dotart WSJ
pokazuja, ze celowo wprowadzono algorytm, ktéry objat swym dziataniem réwniez strony rzadowe, a to
wszystko w okresie wprowadzania przez rzad programu szczepien. Miato to na celu wywrzec presje w
negocjacjach z rzadem. Australijski przedstawiciel Meta Platforms twierdzi, ze byt to techniczny btad.

Lockheed Martin Lockheed Martin zamierza podwoi¢ produkcje rakiet
Corp Producent broni Lockheed Martin Corp planuje prawie podwoi¢ produkcje pociskdéw rakietowych Javelin,
(LMT US) ktére pomogty Ukrainie w walce z Rosja. Celem jest zwiekszenie produkcji do 4 tys. rakiet rocznie z

obecnego poziomu 2,1 tys. CEO spdtki poinformowat, ze zajmie to producentowi kilka lat. Niedawno Joe
Biden odwiedzit fabryke Lockheed w Alabamie w celu wywarcia presji na Kongresie, aby zaakceptowat
zaproponowany przez prezydenta pakiet pomocy dla Ukrainy wart $33 mid. Od poczatku wojny Stany
Zjednoczone wystaty na front bron o wartosci $3,4 mld. CEO James Taiclet oznajmit, ze firma jest gotowa
rozpocza¢ zwiekszanie produkcji od zaraz. Dodat réwniez, ze spdtka spodziewa sie podwyzszonego
popytu w dtugim terminie z powodu zagrozen ze strony Chin i Rosji.

Ford Motor Co Ford prébuje pozbyc¢ sie czesci udziatéw w Rivianie

(FUS) Ford Motor przygotowuje sie do sprzedazy 8 min akcji w Rivian Automotive. W niedziele dobiegt konca
okres lockup'u. Ford posiada tacznie 102 min akcji producenta samochoddéw elektrycznych, ktéry jeszcze

Rivian Automotive nie tak dawno byt bardzo rozchwytywana spdtka. Posrednikiem w sprzedazy ma by¢ Goldman Sachs.

Inc Okres, w ktorym wczesni inwestorzy i insiderzy nie moga sprzedac akcji zakonczyt sie w niedziele, czyli

(RIVN US) Ford dosy¢ szybko zdecydowat sie na uptynnienie czesci udziatéw. Nie jest to jedyny inwestor, ktory
planuje taki ruch, poniewaz JPMorgan Chase takze chciatby pozby¢ sie 13-15 mIn akcji. Oba pakiety sa
wycenione na $26,90 za akcje. Rivian w | kwartale stracit ponad 50% swojej kapitalizacji po tym jak w IV
kwartale 2021 jego udziaty wystrzelity w gdére po udanym debiucie. Firma zmaga sie z problemami
podazowymi i w konsekwencji planowany w zesztym roku poziom produkcji skurczyt sie o potowe do 25
tys. pojazdow w 2022.

NVIDIA Corp Nvidia nie dopetnita obowigzku informacyjnego w zwigzku ze zwiekszonym popytem na karty

(NVDA US) graficzne
Nvidia zaptaci $5,5 mIn w ramach ugody z Amerykanska Komisjg Papieréw Wartosciowych i Gietd.
Producent kart graficznych nie poinformowat odpowiednio inwestorow o wptywie gornikéw kryptowalut
na popyt na jego produkty. Doktadnie chodzi o zakomunikowany wzrost w Il i Ill kwartale obrotowym 2018
roku. Karty graficzne Nvidii byly bardzo skuteczne w kopaniu ethereum, a w 2017 roku cena tej
kryptowaluty skoczyta z $10 do ponad $800 zwiekszajac popyt gornikow na miedzy innymi karty graficzne.
Raportowana sprzedaz Nvidii zgamingu wzrosta 0 52% r/r w Il kwartale i 0 25% w |1l kwartale. Zawarta byta
w tym réwniez sprzedaz kart graficznych dla wspomnianych goérnikéw, a spdtka nie zawarta tej informacji
pomimo, ze zdawata sobie sprawe z wptywu tego czynnika na wyniki.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Trzymaj Sprzedaz Docelowa™ biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 12,55
AIG 8 8 0] 69,13 62,23 11,09% 1,96 994
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 155,42 123,72 25,62% 11,08 9,82
Bank of America Corp 17 12 0 48,43 37,45 29,32% 1,28 9,65
Wells Fargo & Co 21 7 0 59,61 44,55 33,80% 10,71 857
Citigroup Inc 14 12 1 64,32 51,62 24,60% 7,60 713
US Bancorp 9 15 1 60,51 49,29 22,76% ni8 9,34
American Express Co 16 14 1 201,78 167,15 20,72% 17,08 14,85
CME Group Inc A 6 13 1 24894 210,37 18,33% 26,79 25,09
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0] 421,07 312,96 3454% 8,07 7,61
Morgan Stanley 21 10 0 106,93 84,23 26,95% 11,20 9,93
Telekomunikacyjny 16,53
Facebook Inc A 43 16 2 291,84 203,77 4322% 14,74 12,72 8,79 7,48
Alphabet Inc A 53 0 0 32746 231493 41,46% 18,68 15,81 ne7 10,2
Verizon Communications 9 21 2 58,23 48,27 20,63% 8,95 8,68 7,21 6,97
Walt Disney Co 27 7 0 181,81 10,29 64,85% 24,79 1987 16,05 13,68
Comcast Corp A 25 n 1 56,06 40 40,15% n27 10,08 7,33 7,01
Charter Communications 18 13 3 621,44 459,77 35,16% 14,94 12,46 817 7,79
AT&T Inc 15 17 2 22,81 20,03 13,88% 7,70 782 770 758
Electronic Arts 23 8 0 163,27 115,29 41,62% 16,50 1551 1,05 10,80
Netflix Inc 15 32 5 317,83 180,97 75,63% 16,18 14,63 12,54 11,33
Twitter Inc 2 33 2 51,6 49,8 3,61% 50,35 4594 2331 20,17
Doébr wyzszego rzedu 28,30
Amazon.com Inc 58 1 1 3676,04 2295,45 60,14% 53,51 3023 1627 12,23
Home Depot Inc 24 8 2 372,82 294 31 26,68% 18,12 17,02 13,10 12,62
McDonald's Corp 26 n 1 279,1 250,78 11,29% 25,59 2318 17,74 16,47
NIKE Inc B 28 7 1 164,88 M4,49 44,01% 30,78 24,72 2293 18,73
Starbucks Corp 16 17 1 929 76,52 21,41% 25,68 21,48 16,03 1390
Booking Holdings Inc 23 10 1 2796,52 219423 27,45% 2290 16,84 16,44 12,70
Lowe's Cos Inc 22 7 0 269,88 192,29 40,35% 14,13 12,87 10,40 9,98
TIX Cos Inc 20 5 0 78,26 60,41 29,55% 18,87 16,66 MnJ6 999
General Motors Company 22 4 0 6394 39,58 61,55% 5,61 5,66 397 3,69
Target Corp 25 © 1 276,31 225,21 22,69% 15,26 14,07 9,48 9,10
Débr powszechnego uzytku 22,50
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 156 6,04% 26,69 2495 1912 18,03
Coca-Cola Co 21 1 70,27 64,74 8,54% 26,22 2434 2299 21,45
PepsiCo Inc n 9 2 182,84 170,41 7,29% 25,66 2355 17,88 16,64
Walmart Inc. 32 9 6] 165,18 149,56 10,44% 2191 20,51 n77 1,21
Philip Morris International 10 8 0 10,5 98,94 11,68% 17,77 1612 1361 12,50
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 4399 10,18% 8,71 9,25 867 8,86
Mondelez International Inc 21 3 0] 72,38 65,73 10,12% 22,27 20,55 1812 17,0
Costco Wholesale Corp 27 12 1 599,54 503,36 19.11% 38,27 3499 21,83 19,75
Altria Group Inc 7 12 0 57,07 56,57 0,88% 11,66 1,02 10,00 9,78
Colgate-Palmolive Co 8 13 3 81,71 76,84 6,34% 24,92 22,73 1627 1522
Energetyczny 15,08
Exxon Mobil Corp 10 19 1 95,02 91,69 3,63% 9,66 1,26 5,02 5,89
Chevron Corp 16 14 1 176,25 170,69 3,26% 12 12,23 579 627
ConocoPhillips 23 4 1 124,52 107,69 15,63% 8,03 953 449 494
Occidental Petroleum 12 n 2 69,58 64,94 7,15% 7,36 9,77 4,64 544
EOG Resources 21 n 1 146,26 132,22 10,62% 8,81 9,63 5,00 536
Schlumberger Ltd 26 2 0 49,73 43,03 15,57% 22,96 1619 1228 984
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 105,88 95,92 10,38% 10,84 14,66 6,06 7,27
Phillips 66 15 4 6] 103,19 96,36 7,09% 10,47 1,48 7,31 7,73
Valero Energy Corp 17 2 1 119,95 129,18 -7,15% 10,68 14,09 6,99 81
Kinder Morgan Inc 5 14 3 20,23 19,3 4,82% 17,28 16,74 10,49 10,37
Ochrony Zdrowia 18,61
Johnson &Johnson n n 1 191,42 176,37 8,53% 17,16 16,36 13,40 12,49
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 57316 499,62 14,72% 23,18 20,32 16,19 14,51
Pfizer Inc 14 14 0 58 49,04 18,27% 7,18 9,29 6,09 7,70
Merck & Co Inc 17 n 0 96,34 88,39 8,99% 1217 12,09 1017 10,23
AbbVie Inc. 17 8 1 164,7 152,83 7.77% 10,86 1268 1024 174
Amgen Inc 9 19 2 250,42 236,5 5,89% 13,53 12,41 991 10,03
Medtronic plc 19 10 0 123,46 103,45 19,34% 18,26 17,89 1547 14,96
Abbott Laboratories 16 4 2 140,47 Mn2,27 2512% 2312 22,85 1755 17,62
Lilly Eli & Co 16 8 1 312,32 296,9 519% 35,44 31,39 29,04 26,03
Thermo Fisher Scientific 21 2 1 667,84 546,68 22,16% 2414 22,38 20,83 19,61
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno  Trzymaj  Sprzedaz Docelowa®  biezaca zmiany 2022 2023
Przemystowy 20,01
Boeing Co 21 5 1 230,7 148,9 5494% 24693 2390 24,75 14,02
3M Co 1 13 7 158,53 149,53 6,02% 14,01 1326 10,33 9,81
Union Pacific Corp 21 8 1 270,75 229,59 17,93% 19,56 17,64 1358 12,73
Honeywell Intl Inc 16 n 0 223,36 195,43 14,29% 22,44 20,00 16,07 14,72
Raytheon Technologies 17 4 0 14,05 953 19,67% 20,03 16,52 1435 12,23
United Parcel Service Inc B 16 14 2 221,69 179,92 23.22% 14,06 13,48 9,74 9,43
Caterpillar Inc 16 n 2 239,95 214,65 1,79% 17,35 14,64 1,66 9,99
Lockheed Martin 8 14 0 479,57 449,43 6,71% 16,75 1586 12,99 12,43
General Electric Co 17 7 0 106,25 78,23 35,82% 25,77 15,47 720 563
CSX Corporation 18 8 1 39,7 34,78 14,15% 19,04 17,56 12,30 11,79
Materiatowy 15,76
DowDuPont Inc. 27 9 0 361,93 308,66 17,26% 26,08 2346 1559 14,50
Linde plc 9 15 0 198,11 165,2 19,92% 3,73 2695 1861 16,67
Ecolab Inc 12 14 2 301 273,38 10,10% 28,96 2462 2177 1892
Sherwin-Williams Co 13 12 1 157,78 128,53 22,76% 81 14,72 1324 11,26
PPG Industries Inc 12 n 0 298,84 235,82 26,72% 2292 2026 1342 12,03
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 119,09 110,22 8,05% 6,80 6,75 552 560
Ball Corp 9 10 1 94,59 71,91 31,54% 18,34 15,54 13,01 11,80
Dow Inc 10 14 1 75,05 67,93 10,48% 8,60 9,14 548 578
Nucor Corp 3 10 1 152,37 136,55 11,59% 553 1,70 4,01 7,21
Newmont Mining Corp 7 15 0 80,76 72,87 10,83% 2211 22,69 9,19 9,16
Nieruchomosci 43,95
American Tower Corp A 15 6 2 283,79 244,07 16,27% 54,69 4813 2383 2245
Simon Property Group A 13 8 0 162,22 121,42 33,60% 19,80 18,82 1514 14,51
Crown Castle Intl Corp n 8 2 197,44 182,6 8,13% 46,19 4357 2309 2245
ProLogis Inc 15 6 1 181,65 140,88 28,94% 32,57 349 30,24 26,20
Public Storage 8 9 6] 409,57 336,88 21,58% 32,68 29,54 24,00 22,67
Equinix Inc 18 7 2 82113 713,44 15,09% 9713 7634 2297 20,65
Welltower Inc 15 6 0 98,2 88,43 11,05% 104,40 5636 2561 22721
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 261,73 212,43 23.21% 41,36 3743 2380 2158
Equity Residential 4 20 0 9376 76,47 22,61% 44,05 4995 2261 20,87
Digital Realty Trust 13 n 0 159,14 141,08 12,80% 118,55 71,76 22,54 20,54
Technologiczny 26,25
Microsoft Corp 48 4 6] 360,89 274,73 31,36% 2891 2555 20,31 17,71
Apple Inc. 37 10 1 188,01 157,28 19,54% 25,65 24,02 18,772 18]15
Visa Inc A 37 5 0 267,54 202,82 31,91% 28,35 2419 22,07 19,43
Intel Corp 13 23 9 51,72 443 16,75% 12,66 12,38 599 576
Cisco Systems Inc 14 17 1 62,68 49,33 27,06% 14,32 13,24 9,87 9,48
Nvidia Corp 40 9 1 3245 186,75 73,76% 32,82 2742 27,03 22,69
Oracle Corp 8 17 3 89,77 72,49 23,84% 15,25 13,80 11,30 10,66
Adobe Inc. 28 6 0 566,39 391,01 44,85% 2858 2432 20,80 1832
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 137,67 3,59% 14,16 13,07 10,28 9,82
Micron Technology Inc 32 3 (0] 112,42 70,35 59,80% 7,29 5,46 3,90 312
Uzytecznosci Publicznej 21,72
NextEra Energy Inc 17 6 0 91,53 72,47 26,30% 2576 24,00 1736 1563
Duke Energy Corp 8 12 1 116,29 m,32 4,46% 20,38 1926 1293 12,08
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,63 84,02 7,87% 20,40 1913 1453 1336
Southern Co 5 n 5 73,76 74,67 -1,22% 21,02 1966 1397 1335
Exelon Corp 13 7 1 49,35 47,06 4,87% 20,82 1950 12,45 11,60
American Electric Power 13 4 2 107,93 99,65 8,31% 20,00 1886 12,80 12,06
Sempra Energy 12 8 1 173,59 1649 527% 19,38 1840 14,64 1357
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 76,95 69,43 10,83% 19,97 18,79 1473 13,37
Xcel Energy Inc 9 8 1 76,75 73,08 5,02% 23,06 2154 1312 12,08
Consolidated Edison Inc 1 7 10 86,31 93,98 -8,16% 20,92 19,49 11,34 10,69
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbankpl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wiéka krzysztof.pakulski@mbank.pl
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autorow.
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