Podmiot z Grupy mBank - Stuzbowe do uzytku zewnetrznego | mBank Group entity - Business for external use

m Biuro maklerskie

sroda, 11 maja 2022 | opracowanie cykliczne

Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b
32160,74 4001,05 Nn737,67 3,0338 2,5938 103,651 1844,99 99,76
-84,96 (-026%) 9,81 (0,25%) 114,42 (0,98%) -0,043 (-142%)  0,0186 (0,72%) 0,28 (0,27%) -6,55 (-0,36%) -3,33 (-3,23%)

Coinbase Global Inc Coinbase odnotowuje znaczny spadek przychodéw i aktywnosci

(COIN US) Coinbase opublikowat wyniki za | kwartat i rozczarowat inwestoréw. Przychéd spétki wynidst $1,17 mld
wobec oczekiwanych $1,48 mid. Strata netto osiggneta $1,98 na akcje. Coinbase od marca stracit duza
czes¢ swojej wartosci przez spadkowy trend spoétek technologicznych i masowa obnizke wycen
kryptowalut. Bitcoin obsunat sie w poniedziatek pod granice $30 tys. i od poczatku roku spadt juz o ponad
30%. Aktywnos$¢ na platformie rowniez spadta. Catkowity wolumen obrotu obnizyt sie do $309 mid z $547
mid k/k. Przychéd spétki spadt o 27% r/r, a strata netto wyniosta $430 min. Koszty operacyjne w ciggu 6
miesiecy wzrosty az o 70% do $1,72 mld wyprzedzajac po raz pierwszy przychody spétki. Wydatki sg na
poziomie firmy znajdujacej sie w bardzo dynamicznej fazie rozwoju, podczas gdy liczba uzytkownikdw i
wolumen transakcji spadaja. Wyglada jednak na to, ze Coinbase sie tym przesadnie nie przejmuje. Firma
uwaza, ze obecna sytuacja rynkowa nie jest permanentna i oznajmita, ze skupia sie na perspektywie
ditugoterminowej.

Peloton Interactive Peloton rozczarowuje wynikami za Il kwartat i prognozami na IV

Inc Akcje Peloton Interactive wyraznie spadty po publikacji wynikéw, ktére ukazaty wieksza strate niz
(PTON US) oczekiwano, a dodatkowo spdtka obnizyta swoja prognoze przychoddw. Popyt na rowery stacjonarne
produkowane przez firme nadal stabnie. Koszty wysytki obnizaja marze i istnieje duze

prawdopodobienstwo, ze spdtka bedzie pograzona w stratach przez lata. Peloton zawart tez umowe z
JPMorgan i Goldman Sachs pozyczajgc od bankow $750 min na 5 lat. Wyniki spétki sugeruja, ze producent
musi przeby¢ jeszcze diuga droge zanim zacznie by¢ rentowny. W Il kwartale obrotowym spodtka
osiggneta $964,3 min przychodu, czyli tylko troche ponizej oczekiwanych $971,6 min. Bardzo mocno od
konsensusu odbiegt jednak wynik netto przedsiebiorstwa. Strata netto wyniosta az $757,1 min wobec
spodziewanej straty $132,1 mIn. Rozczarowujaca dla inwestoréow byty réwniez prognoza spétki na IV
kwartat. Zaktada ona przychéd w przedziale $675-700 min, czyli ponad $120 min mniej niz sie
spodziewano. Strategia nowego CEO Pelotonu zaktada obnizenie cen sprzetu, a podwyzszenie optat za
subskrypcje. Ma to pomadc w przyciggnieciu wiekszej ilosci klientow.

Pfizer Inc Pfizer przejmuje Biohaven i zamierza spopularyzowac jego lek na migrene

(PFE US) Pfizer zakupi Biohaven Pharmaceutical za okoto $11,6 mld. Spdtka obejmie pozostate akcje Biohaven,
ktérych jeszcze nie posiada (w listopadzie zakupita 2,6% udziatéw) po $148,50 za akcje za gotéwke. Po tej

Biohaven informacji akcje Biohaven, ktérego gtéwnym produktem jest lek na migrene Nurtec, wystrzelity o 68% do

Pharmaceutical $140. Pfizer przejmujac firme chce zwiekszy¢ dostepnosé wspomnianego leku na migrene. CEO Biohaven

Holding Co Ltd uwaza, ze bedzie to jeden z najwazniejszych produktéw podstawowej opieki zdrowotnej, a ponadto

(BHVN US) zmieni sposdb leczenia migreny i wyznaczy nowy standard. Pfizer i Biohaven ogtosity, ze planuja

sfinalizowac transakcje przejecia na poczatku 2023 roku.

Toyota Motor Corp  Toyota prezentuje pesymistyczna prognoze na obecny rok

(TM US) Akcje Toyoty spadty najmocniej od dwdch miesiecy po niezadowalajacej prognozie spotki na obecny rok.
Producent aut napotkat niespodziewany wzrost kosztéw zwigzanych z logistyka i materiatami, ktore
neutralizuja pozytywny efekt deprecjacji jena. Toyota prognozuje, ze zysk operacyjny w biezagcym roku
obrotowym wyniesie 2,4 bln jenéw co jest wartoscig znacznie nizsza niz oczekiwane przez rynek 3,4 bin.
Zysk netto osiggniety w minionym roku obrotowym réwniez nie doréwnat oczekiwaniom wynoszac 2,85
bln jenéw. Konsensus zaktadat 3 bln. Toyota stynie z zachowawczych prognoz, ale ta najnowsza i tak
zaskoczyta inwestoréw, poniewaz spdtka utrzymywata w minionych miesigcach wysokie tempo
sprzedazy. Ponadto wynikom sprzyja stabsza wycena jena. Producent mimo to spodziewa sie, ze sprzedaz
pojazdoéw wzrosnie w biezacym okresie do 10,7 miIn sztuk z 9,5 mIn osiggnietych w minionym roku, a
przychody wzrosna o 5% do 33 bln jenéw (oczekiwano 34,7 bln). Toyota planuje réwniez przeprowadzi¢
skup akcji witasnych na kwote 200 mld jendéw. Branza motoryzacyjna zmaga sie z licznymi problemami.
Niedobdr komponentdw ogranicza produkcje, a wysoka inflacja i potencjalne spowolnienie gospodarcze
moze istotnie zredukowac popyt.

Boeing Co/The Zamowienia i dostawy Boeinga spadty w kwietniu

(BA US) Dostawy samolotéw Boeinga spadly w poprzednim miesigcu. Przekazanie Dreamlineréw wciaz jest
wstrzymane po serii wad produkcyjnych. Spdtka dostarczyta w kwietniu 35 odrzutowcow, czyli o 6 mniej
niz w marcu i fgcznie od poczatku roku przekazata ich juz 130. Liczba zamdwier réwniez spadta. W marcu
wynosita ona 53, natomiast w kwietniu spdtka otrzymata 46 zamodwien. Wiekszos¢ z nich dotyczy
samolotéw Boeing 737 MAX. Klienci zaréwno Boeinga jak i konkurencyjnego Airbusa informujga o
opodznieniach w dostawie nowych samolotéow. CEO Air Lease John Plueger stwierdzit w trakcie
konferencji, ze obaj producenci maja problemy z dostarczaniem samolotéw na czas, co zwiazane jest z
problemami z faricuchem dostaw i praca.
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Trzymaj Sprzedaz Docelowa™ biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 12,14
AIG 8 7 0] 70,07 58,69 19,39% 1,30 9,28
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 154,57 118,89 30,01% 10,65 9,44
Bank of America Corp 17 12 0 48,07 35,76 34,42% 10,78 9,21
Wells Fargo & Co 21 7 0 59,29 43,08 37,63% 10,34 8,27
Citigroup Inc 14 12 1 64,4 48,75 32,10% 7,18 6,74
US Bancorp 9 15 1 60,16 49,36 21,88% 1,32 9,38
American Express Co 16 14 1 201,63 161,83 24,59% 16,54 14,37
CME Group Inc A 6 13 1 24756 200,27 23,61% 25,42 23,89
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0] 419,04 305,06 37,36% 7,87 7,43
Morgan Stanley 21 10 0 105,78 80,26 31,80% 10,68 9,48
Telekomunikacyjny 16,26
Facebook Inc A 43 16 2 287,43 197,65 45,42% 14,44 12,48 8,50 7,24
Alphabet Inc A 53 0 0 32746 22879 4313% 18,46 15,63 11,54 10,01
Verizon Communications 9 21 2 57,95 48,13 20,40% 8,93 8,65 7,20 6,96
Walt Disney Co 27 7 0 180,62 107,68 67,74% 24,30 1934 1575 13,42
Comcast Corp A 25 n 1 55,76 40,3 38,36% 11,32 10,17 7,36 7,06
Charter Communications 19 12 3 622,15 468,23 32,87% 15,20 12,68 8,24 7,87
AT&T Inc 15 17 2 22,81 19,36 17,82% 7,45 756 760 7,47
Electronic Arts 23 8 0 163,63 me 46,62% 15,01 13,74 10,38 9,93
Netflix Inc 15 32 5 317,83 177,66 78,90% 15,88 14,36 12,33 1,14
Twitter Inc 2 33 2 51,6 4726 9,18% 47,79 4360 22,09 19,11
Doébr wyzszego rzedu 27,05
Amazon.com Inc 58 1 1 3676,04 217718 68,84% 50,76 28,68 1544 11,60
Home Depot Inc 24 8 2 371,34 291,16 27,54% 17,91 16,83 1297 12,50
McDonald's Corp 26 n 1 278,03 245,68 13,17% 25,07 22,71 17,43 16,18
NIKE Inc B 28 7 1 164,65 109,49 50,38% 29,43 2365 2190 17,90
Starbucks Corp 16 17 1 92,47 71,86 28,68% 24,45 2035 1524 13,19
Booking Holdings Inc 23 10 1 2803,41 204498 37,09% 21,06 15,68 1514 11,76
Lowe's Cos Inc 22 7 0 268,48 192,13 39,74% 14,13 12,86 10,39 9,98
TIX Cos Inc 20 5 0 77227 56,2 37,49% 17,57 1552 10,37 9229
General Motors Company 23 4 0 63,59 38,7 64,32% 5,48 5,49 3,62 3,36
Target Corp 25 © 1 276,31 219,11 26,11% 14,84 13,68 9,24 8,87
D6br powszechnego uzytku 22,28
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 154,79 6,87% 26,48 24,76 1898 17,90
Coca-Cola Co 21 1 70,27 64,01 9,78% 25,93 24,06 22,76 2124
PepsiCo Inc n 9 2 182,84 171,49 6,62% 25,82 23770 1798 16,73
Walmart Inc. 32 9 6] 165,18 149,18 10,73% 21,90 20,46 1,75 1n19
Philip Morris International 9 8 0 109,87 98,88 nN% 17,77 1616 1362 12,55
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 4331 1,91% 8,57 9,10 8,58 8,77
Mondelez International Inc 21 3 0] 72,38 65,92 9,80% 22,34 20,61 1816 1714
Costco Wholesale Corp 27 12 1 599,54 501,46 19,56% 38,12 34,74 21,73 19,65
Altria Group Inc 6 13 0 56,73 51,57 10,01% 10,62 10,05 9,27 9,07
Colgate-Palmolive Co 8 13 3 81,71 76,67 6,57% 24,87 22,68 1623 1519
Energetyczny 13,95
Exxon Mobil Corp 10 19 1 95,38 85,02 12,19% 8,88 10,27 4,72 5,56
Chevron Corp 16 14 1 176,72 160,78 9,91% 10,48 1,53 5,51 6,01
ConocoPhillips 23 4 1 124,96 98 27,51% 7,31 8,67 417 4,63
Occidental Petroleum 12 n 2 69,58 59,41 17,12% 6,75 8,88 4,34 5,06
EOG Resources 21 n 1 148,22 19,56 2397% 7,87 8,71 4,52 4,87
Schlumberger Ltd 26 2 0 50,25 37,89 32,62% 20,23 1430 11,05 8,86
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 105,88 91,72 15,44% 10,13 13,87 5,79 7,02
Phillips 66 15 4 0 103,65 89,57 15,72% 9,63 10,56 689 729
Valero Energy Corp 17 2 1 121,88 120,97 0,75% 10,00 13,20 6,63 7,69
Kinder Morgan Inc 5 14 3 20,27 18,52 9,45% 16,52 15,91 10,25 10,10
Ochrony Zdrowia 18,14
Johnson &Johnson n n 1 191,42 177,09 8,09% 17,21 16,41 13,45 12,54
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 57316 488,01 17,45% 22,61 19,82 1584 14,19
Pfizer Inc 14 14 0 57,67 49,49 16,53% 725 9,41 6,16 7,82
Merck & Co Inc 17 n 0 96,34 87,81 9,71% 12,08 1,98 10,08 10,15
AbbVie Inc. 17 8 1 164,7 152,09 8,29% 10,81 1281 1022 11,69
Amgen Inc 9 19 2 250,66 240,71 413% 13,78 12,64 10,05 10,18
Medtronic plc 19 10 0 123,46 100,31 23,08% 17,72 17,35 1505 1455
Abbott Laboratories 16 4 2 140,47 106,75 31,59% 2194 2174 1669 16,81
Lilly Eli & Co 16 8 1 311,48 285,7 9,02% 34,02 30,28 2791 2521
Thermo Fisher Scientific 20 2 1 667,84 526,23 26,91% 23,18 2153 2013 18,98
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno  Trzymaj  Sprzedaz Docelowa®  biezaca zmiany 2022 2023
Przemystowy 19,51
Boeing Co 21 5 1 230,7 132,95 7352% 220,48 2134 23,00 13,03
3M Co 1 13 7 158,53 149,12 6,31% 13,98 13,22 10,30 9,78
Union Pacific Corp 21 8 1 270,75 222,6 21,63% 18,96 1700 1324 12,41
Honeywell Intl Inc 16 n 0 222,57 194,77 14,27% 22,35 1993 16,02 14,66
Raytheon Technologies 17 4 0 14,05 91,69 24,39% 1927 1589 13,89 1,84
United Parcel Service Inc B 16 14 2 221,69 182,01 21,80% 14,22 13,63 9,84 9,54
Caterpillar Inc 16 n 2 239,95 202,99 18,21% 16,40 13,84 1,07 9,48
Lockheed Martin 8 14 0 479,57 439,13 9,21% 1637 1549 12,71 1207
General Electric Co 17 7 0 106,25 73,31 44,93% 2426 1456 6,63 518
CSX Corporation 18 8 1 39,7 32,78 21,11% 17,94 16,55 1,70 1,22
Materiatowy 15,1
DowDuPont Inc. 27 9 0 361,93 299,38 20,89% 2528 22,74 1515 14,0
Linde plc 9 15 0 198,11 160,36 23,54% 30,80 266 1815 16,26
Ecolab Inc 12 14 2 301 266,37 13,00% 28,22 2399 2128 1850
Sherwin-Williams Co 13 12 1 157,78 125,04 26,18% 17,61 14,32 1294 1,01
PPG Industries Inc 12 n 0 2944 230,68 27,62% 22,43 1987 1313 1,77
Air Products & Chemicals Inc 15 n 2 119,09 105,61 12,76% 6,49 6,46 533 5,41
Ball Corp 8 10 1 90 #ARG! #ARG! - - - -
Dow Inc 10 14 1 75,05 65,81 14,04% 8,33 8,85 534 5,64
Nucor Corp 3 10 1 152,37 129,53 17,63% 525 11,00 382 688
Newmont Mining Corp 7 15 0 81,05 68,27 18,72% 20,55 21,60 855 872
Nieruchomosci 40,84
American Tower Corp A 15 6 2 283,79 224,75 26,27% 50,36 44,50 2248 21,19
Simon Property Group A 13 8 0 160,65 119,07 34,92% 19,74 18,73 14,94 14,32
Crown Castle Intl Corp n 8 2 197,44 170,29 15,94% 4308 4063 2186 2125
ProLogis Inc 15 7 6] 180,95 125,41 44,29% 29,00 30,43 2659 2354
Public Storage 7 9 6] 408,86 312,37 30,89% 30,17 2737 22,47 2125
Equinix Inc 18 7 2 82113 630,05 30,33% 8577 6750 20,69 18,61
Welltower Inc 15 6 0 98,2 85,8 14,45% 10130 54,68 2505 21,73
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 260,3 200,09 30,09% 38,58 3528 22,69 20,57
Equity Residential 5 20 6] 93,18 72,79 28,01% 43,51 4733 21,79 20,10
Digital Realty Trust 13 n 0 159,05 126,6 25,63% 10693 64,33 20,78 1894
Technologiczny 25,61
Microsoft Corp 48 4 6] 360,89 269,5 3391% 28,36 2506 1992 17,37
Apple Inc. 36 m 1 186,93 154,51 20,98% 2519 2358 1837 17,80
Visa Inc A 37 5 0 267,54 193,58 38,21% 27,06 2309 21,09 1856
Intel Corp 13 24 9 51,72 44,01 17,52% 1257 12,30 595 572
Cisco Systems Inc 14 17 1 62,68 49,55 26,50% 14,38 13,29 9,91 9,52
Nvidia Corp 40 9 1 3245 175,95 84,43% 30,92 2584 2543 21,35
Oracle Corp 8 17 3 89,77 72,53 23,77% 15,26 13,81 11,31 10,66
Adobe Inc. 28 6 0 566,39 393,03 4411% 28,73 24,45 20,91 1842
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 129,13 10,44% 13,28 12,26 9,81 9,37
Micron Technology Inc 32 3 (0] 112,42 68,91 63,14% 7,15 5,35 3,82 3,05
Uzytecznosci Publicznej 20,92
NextEra Energy Inc 17 6 0 91,53 69,99 30,78% 24,88 2318 16,96 1526
Duke Energy Corp 8 12 1 116,33 108,91 6,81% 1996 1888 1292 12,04
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,24 81,96 10,10% 19,90 18,64 14,32 13,15
Southern Co 5 n 5 73,76 732 0,77% 20,61 1928 13,85 13,21
Exelon Corp 13 7 1 49,25 46,76 533% 20,67 19,36 1,71 10,89
American Electric Power 13 4 2 107,93 99,08 8,93% 19,88 18,75 12,76 12,02
Sempra Energy 12 8 1 173,06 158,54 9,16% 18,64 17,69 14,22 13,19
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 7716 68,33 12,92% 19,64 18,49 14,68 1329
Xcel Energy Inc 9 8 1 76,75 73,49 4,44% 2319 21,67  13)7 123
Consolidated Edison Inc 1 7 10 86,69 92,65 -6,43% 20,62 19,21 1,24 10,60
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mBank S.A.

Prosta 18
00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor Rafat Sadoch, koordynator

kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Joanna Gebal remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. 22 697 4762

joanna.gebal@mbankpl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Rafat Wiéka krzysztof.pakulski@mbank.pl
tel. 22 697 4809
rafal.wloka@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Marcin Biegunski
tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl

Piotr Gawron, dyrektor
tel. 22 697 4895
piotr.gawron@mbank.pl

Pawet Rudowski

tel. 22 697 4852 Departament Analiz
pawel.rudowski@mbank.pl

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi réwniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze zrédet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednig pisemna
zgoda autorow.
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