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Komentarz popotudniowy - rynki zagraniczne

Opracowali: Remigiusz Lemke (remigiusz.lemke@mbank.pl), Krzysztof Pakulski (krzysztof.pakulski@mbank.pl)

DJIA S&P 500 Nasdaq US10Y Bonds US2Y Bonds Dolar (spot) Gold $/0z oil $/b

31834,11 3935,18 N364,24 2,9207 2,6371 103,846 1852,27 105,71

-326,63 (-1,02%)  -65,87 (-1,65%) -373,43 (-318%)  -0,0493 (-1,69%) -0,0224 (-0,85%) 0,27 (0,26%) -2,57 (-0,14%) -1,65 (-1,56%)
Siemens AG Zysk netto Siemensa spada o ponad potowe i spétka wycofuje sie z Rosji
(SIEGY US) Siemens AG poinformowat, ze dynamika zysku w Il kwartale byta ujemna. Sankcje na Rosje kosztowaty

spotke okoto €600 mIn i oglosita rozpoczecie wygaszania dziatalnosci w tym kraju. Zysk netto w
raportowanym okresie spadt o ponad 50% do poziomu €1,03 mld. Wynik jest znacznie ponizej oczekiwan,
ktore zaktadaty €1,52 mld. Niemiecki producent pociggéw poinformowat, ze najbardziej ucierpiat w Rosji
segment transportowy spdtki i firma juz rozpoczeta stopniowa likwidacje dziatalnosci przemystowej w tym
kraju. Nie podata jednak konkretnych szczegdtow. Pomimo ogdlnego spadku dziat przemystu cyfrowego
odnotowat wzrost sprzedazy. Zamowienia podskoczyty o 32%, a przychody wyniosty €17 mld przebijajac
nieznacznie konsensus (€16,7 mld). Prognoza firmy na obecny rok pozostaje niezmieniona. Spdtka planuje
osiggnac¢ wzrost przychoddéw na poziomie 6-8%, a zysk na akcje zgodnie z prognoza moze wynies¢ nawet

€9,10.
Rolls-Royce Ozywienie Rolls-Royce’a ograniczajg obostrzenia w Chinach
Holdings Plc Rolls-Royce Holdings Plc poinformowat, ze powrdt obostrzen w Chinach ogranicza kluczowe przychody z
(RYCEY US) ustug zwigzanych z silnikami odrzutowymi. W pierwszych czterech miesigcach roku, przelatane godziny,

ktore determinuja liczbe wizyt serwisowych generujacych przychody, wzrosty o 42% w stosunku do
analogicznego okresu w 2019 roku. Spdtka oznajmita, ze popyt na loty jest w fazie ozywienia w miejscach,
gdzie obostrzenia zwigzane z podrézami zostaty zniesione, czyli na przyktad w Europie i Ameryce. W
Chinach, gdzie sytuacja ulegta pogorszeniu i powrdcity obostrzenia liczba lotéw jest mniejsza. Rolls-Royce
W ciggu dwoch lat pandemii doswiadczyt spadku przychoddw, a najbardziej ucierpiat popyt na silniki
szerokokadtubowe bedace specjalnosciag spoétki. Firma nie zmienita swojej prognozy na obecny rok i
spodziewa sie wzrostu przychoddw w tempie ponizej 10%.

Apple Inc Saudi Aramco wyprzedza Apple pod wzgledem wyceny

(AAPL US) Naftowy gigant Saudi Aramco przegonit Apple pod wzgledem kapitalizacji i tym samym stat sie najdrozej
wyceniang spdtka na swiecie. Kapitalizacja Aramco w srode wynosita niecate $2,43 bin, natomiast Apple,
ktéry potaniat tego dnia o ponad 5% jest obecnie wart $2,37 bin. Spétki energetyczne sa na fali wznoszacej,
a inwestorzy wyprzedaja udziaty w firmach z sektora technologicznego w obawie przed pogarszajacymi
sie warunkami gospodarczymi. Apple wspiat sie 4 stycznia na rekordowy poziom $18294 za akcje i od
tamtej pory stracit okoto 20% wartosci. Wydarzenie jest gtdwnie symboliczne, ale pokazuje jak zmieniaja
sie rynki w obliczu wzrastajgcych stép procentowych, inflacji i zaktdcen taricucha dostaw. Akcje Aramco
wzrosty od poczatku roku o 27%, a zysk spotki za 2021 wzrdst ponad dwukrotnie dzieki szybujacym cenom

ropy.
Beyond Meat Inc Marza brutto Beyond Meat mocno spada po debiucie nowego produktu
(BYND US) Beyond Meat odnotowat w | kwartale wyzszg od oczekiwanej strate netto. Wprowadzenie na rynek

nowego suszonego miesa na bazie roslin mocno wptyneto na marze. Spétka odnotowata strate na akcje
na poziomie $1,58 wobec spodziewanej straty $1,01. Przychody wyniosty $109,5 min wobec oczekiwanych
$112,3 min. CEO producenta roslinnych substytutéw miesa oznajmit, ze mocny spadek marzy brutto jest
tylko tymczasowy i wynika z wprowadzenia nowego produktu na rynek. Marza brutto spoétki spadta w |
kwartale do 0,2% z 30,2% r/r. Firma uspokaja jednak inwestorow, ze najstabszy kwartat ma juz za sobg i w
drugiej potowie roku produkcja powinna by¢ duzo bardziej efektywna. Sprzedaz netto spodtki wzrosta o
12% do $109,5 mIn. Konsensus zaktadat $112,3 min.

ROBLOX Corp Roblox zauwaza poprawe sprzedazy po stabszym | kwartale

(RBLX US) CEO Robloxa David Baszucki oznajmit, ze firma odnotowuje ozywienie w sprzedazy wirtualnej waluty po
spadku w | kwartale o 3%. Wirtualna waluta Robux jest uzywana przez graczy Robloxa do zakupu
wirtualnych przedmiotdéw. Baszucki stwierdzit, ze w | kwartale sprzedaz spadta, poniewaz rok wczesniej
aktywnos¢ uzytkownikdéw byta nadzwyczaj wysoka ze wzgledu na pandemie i obostrzenia. Wyniki spotki
za | kwartat byty rozczarowujace. Roblox odnotowat strate na akcje rzedu $0,27 wobec oczekiwanej straty
$0,21. Przychody i liczba aktywnych uzytkownikéw dziennie rowniez nie usatysfakcjonowaty inwestoréw
wynoszac odpowiednio $631,2 min i 54,1 miIn, czyli o 14 mIn i1 mIn mniej niz oczekiwano. Roblox rozpatruje
nowe potencjalne Zrédta dochodu w tym rozwijanie wspodtprac z markami i zwiekszanie sprzedawanych
na platformie tresci generowanych przez graczy (UGC).
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Rekomendacje** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Trzymaj Sprzedaz Docelowa™ biezaca zmiany 2022 2023
Finansowy 1,95
AIG 8 7 0] 70,07 58,61 19,55% 1,20 9,25
JP Morgan Chase & Co 15 13 2 154,57 18,14 30,84% 10,56 9,34
Bank of America Corp 17 12 0 48,07 35,57 3514% 10,73 9,16
Wells Fargo & Co 21 7 0 59,29 4257 39,28% 10,24 814
Citigroup Inc 14 12 1 64,4 47,66 3512% 7,06 6,62
US Bancorp 9 15 1 60,16 48,46 24,14% mm 9,23
American Express Co 15 15 1 199,15 159,39 24,95% 16,29 14,16
CME Group Inc A 6 13 1 24756 198,62 24,64% 25221 23,69
Goldman Sachs Group Inc 20 10 0] 419,04 301,55 38,96% 7,77 7,31
Morgan Stanley 21 10 0 105,78 78,89 34,09% 10,48 9,30
Telekomunikacyjny 15,95
Facebook Inc A 43 16 2 285,15 188,74 51,08% 13,90 1,79 816 6,90
Alphabet Inc A 53 0 0 32746 2272,05 44.13% 18,41 15,56 1,46 9,94
Verizon Communications 9 21 2 57,95 47,88 21,03% 8,88 8,61 718 694
Walt Disney Co 27 7 0 170,92 105,21 62,46% 2404 1890 1545 13,08
Comcast Corp A 24 n 1 55,76 39,84 39,96% 1,20 10,06 7,31 7,00
Charter Communications 19 12 3 617,04 448,35 37,62% 14,48 12,05 8,07 7,71
AT&T Inc 15 17 2 22,81 19,43 17,40% 7,47 7,59 761 748
Electronic Arts 25 6 0 152,85 120,49 26,86% 16,68 1502 11,34 10,80
Netflix Inc 15 32 5 316,33 166,37 90,14% 14,87 13,45 ne2 10,51
Twitter Inc 2 33 2 53,03 46,09 15,06% 46,60 4252 2153 18,62
Doébr wyzszego rzedu 26,08
Amazon.com Inc 57 1 1 3676,04 2107,44 74,43% 49,13 27,76 14,94 1,23
Home Depot Inc 24 8 2 370,37 282,96 30,89% 17,41 16,37 12,65 12,18
McDonald's Corp 26 n 1 278,03 24443 13,75% 24,96 22,61 17,35 16,11
NIKE Inc B 28 7 1 164 107,92 51,96% 29,01 2329 2159 17,65
Starbucks Corp 16 17 1 92,47 70,06 31,99% 23,84 19,84 1490 12,90
Booking Holdings Inc 23 10 1 2803,41 207215 35,29% 21,34 15,89 15,35 1,92
Lowe's Cos Inc 22 7 0 266,96 187,77 4217% 13,82 12,61 10,21 9,88
TIX Cos Inc 20 5 0 77227 54,99 40,52% 17,20 1518 10,4 9,08
General Motors Company 22 4 1 61,95 3727 66,22% 528 528 3,50 3,25
Target Corp 25 © 1 276,77 213,49 29,64% 14,49 13,35 9,03 8,66
D6br powszechnego uzytku 22,17
Procter & Gamble 13 10 2 165,43 152,61 8,40% 261 24,41 18,73 17,66
Coca-Cola Co 21 1 70,28 64,31 9,28% 26,05 2418 2285 2133
PepsiCo Inc n 9 2 182,84 170,66 714% 25,69 2358 1790 16,66
Walmart Inc. 32 9 0 164,7 147,62 1,57% 2169 2027 1,64 1,09
Philip Morris International 8 8 0 109,36 103,62 5,54% 18,62 17,02 14,06 13,04
Walgreens Boots Alliance Inc 1 16 3 48,47 4335 1,81% 8,58 91 8,59 8,77
Mondelez International Inc 21 3 0] 72,57 65,56 10,69% 22,25 20,52 18,12 7N
Costco Wholesale Corp 27 12 1 599,54 489,08 22,59% 37,20 3392 2119 19,18
Altria Group Inc 6 13 0 56,73 51,69 9,75% 10,63 10,06 9,31 Al
Colgate-Palmolive Co 8 13 3 81,71 76,75 6,46% 24,89 22,70 1625 1521
Energetyczny 13,63
Exxon Mobil Corp 10 19 1 95,38 86,79 9,90% 9,06 10,49 4,81 567
Chevron Corp 16 14 1 176,35 163,16 8,08% 10,61 1,68 559 6,09
ConocoPhillips 23 4 1 124,75 99,04 25,96% 7,40 8,81 421 467
Occidental Petroleum 12 10 3 70,33 60,1 17,02% 6,81 9,08 4,23 4,94
EOG Resources 21 n 1 148,22 121,29 22,20% 798 8,84 4,59 4,94
Schlumberger Ltd 26 2 0 50,25 38,37 30,96% 20,50 14,46 Nn37 895
Marathon Petroleum Corp. 15 2 0 105,88 91,96 15,14% mn0om 1394 5,80 7,03
Phillips 66 15 4 0 103,65 91,2 13,65% 9,80 10,75 699 739
Valero Energy Corp 17 2 1 121,88 120,42 1,21% 9,95 13,14 6,60 7,66
Kinder Morgan Inc 5 14 3 20,27 18,52 9,45% 16,52 1591 10,25 10,10
Ochrony Zdrowia 18,03
Johnson &Johnson n n 1 191,42 176,13 8,68% 17,12 16,32 1338 12,47
Unitedhealth Group Inc 23 4 1 57316 486,15 17,90% 22,52 19,74 1578 1414
Pfizer Inc 14 14 0 57,67 49,45 16,62% 7,28 9,40 6,10 7,80
Merck & Co Inc 17 n 0 96,34 89,19 8,02% 12,26 1217 10,24 10,29
AbbVie Inc. 17 8 1 64,7 151,96 8,38% 10,80 12,80 1021 11,69
Amgen Inc 9 19 2 250,58 240,64 413% 13,77 1263 10,05 10,17
Medtronic plc 19 10 0 123,46 100,65 22,66% 17,78 17,41 1509 14,60
Abbott Laboratories 16 4 2 140,47 105,84 32,72% 21,75 2150 1659 16,69
Lilly Eli & Co 16 8 1 311,48 286,69 8,65% 34,09 30,20 28,05 2515
Thermo Fisher Scientific 20 2 1 667,84 520 28,43% 22,90 2127 19,92 18,78
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Rekomendacje ** Cena Cena Potencjat EV/EBITDA

Kupno  Trzymaj  Sprzedaz Docelowa®  biezaca zmiany 2022 2023
Przemystowy 19,32
Boeing Co 21 5 1 230,48 129,39 7813% 214,58 20,82 2261 12,81
3M Co 1 13 7 158,53 146,41 8,28% 13,72 1298 10,14 9,63
Union Pacific Corp 21 8 1 270,75 223,88 20,94% 19,07 1720 1330 12,47
Honeywell Intl Inc 16 n 6] 222,57 192,02 15,91% 22,04 19,65 1581 14,47
Raytheon Technologies 17 4 o] 14,05 91 25,33% 19,13 15,77 13,81 1,76
United Parcel Service Inc B 16 14 2 221,69 177,46 24,92% 13,87 13,29 9,61 9,31
Caterpillar Inc 16 n 2 239,95 205,21 16,93% 16,52 14,00 ni3 9,57
Lockheed Martin 8 14 o] 479,57 440,41 8,89% 16,42 1554 12,75 12,20
General Electric Co 17 7 6] 105,55 72,44 45,71% 2399 14,40 6,53 510
CSX Corporation 18 8 1 39,7 3317 19,69% 18,16 16,74 1,82 1,33
Materiatowy 15,1
DowDuPont Inc. 27 9 o] 361,93 300,45 20,46% 2537 22,82 1520 1414
Linde plc 9 15 o] 198,11 160,25 23,63% 30,78 26,14 1814 16,25
Ecolab Inc 12 14 2 300,57 264,67 13,56% 28,04 23,84 21,16 18,40
Sherwin-Williams Co 13 12 1 156,77 1243 26,12% 17,51 1423 12,88 10,95
PPG Industries Inc n 12 6] 292 232,89 25,38% 22,63 20,06 1324 11,87
Air Products & Chemicals Inc 14 n 2 119,09 107,4 10,88% 6,60 6,57 540 5,48
Ball Corp 8 10 1 89 #ARG! #ARG! - - - -
Dow Inc 10 14 1 75,05 66,79 12,37% 8,46 8,98 541 571
Nucor Corp 3 10 1 158,55 125,97 25,86% 4,86 10,27 3,55 6,41
Newmont Mining Corp 7 15 o] 81,05 68,42 18,46% 20,60 21,65 8,56 8,74
Nieruchomosci 40,76
American Tower Corp A 15 6 2 283,79 224,72 26,29% 50,35 44,49 22,48 2118
Simon Property Group A 13 8 o] 159,76 13,01 41,37% 18,74 17,78 14,43 13,82
Crown Castle Intl Corp n 8 2 197,44 170,7 15,66% 43,18 40,73 2190 21,29
ProLogis Inc 13 7 6] 178,39 123,74 4417% 29,03 30,99 2630 2328
Public Storage 7 9 0 404,79 312,79 29,41% 3021 27,41 2242 21,09
Equinix Inc 18 7 2 821,13 624,17 31,56% 84,97 66,87 20,53 18,47
Welltower Inc 15 6 o] 98,2 86,99 12,89% 102,70 50,20 2555 2214
AvalonBay Communities Inc 9 15 6] 258,83 203,48 2720% 39,23 3587 23,00 20,84
Equity Residential 5 20 6] 92,47 73,83 2525% 4413 48,00 22,02 20,32
Digital Realty Trust 13 m o] 159,05 127 2524% 107,26 64,53 20,83 18,98
Technologiczny 24,75
Microsoft Corp 48 4 6] 360,89 260,55 38,51% 27,45 24,28 1925 16,78
Apple Inc. 36 m 1 186,93 146,5 27,60% 23,87 2235 1737 1684
Visa Inc A 37 5 o] 267,75 196,72 36,11% 27,50 2346 2142 18,86
Intel Corp 13 24 9 51,52 42,83 20,29% 12,21 1,94 579 556
Cisco Systems Inc 14 17 1 62,65 48,65 28,78% 14,12 13,05 9,72 9,34
Nvidia Corp 40 9 1 3245 166,3 95,13% 29,23 24,42 24,00 20,15
Oracle Corp 8 17 3 89,77 71,03 26,38% 14,95 13,52 n12 10,49
Adobe Inc. 28 6 o] 566,39 379,33 49,31% 27,73 2359 20,18 17,77
Intl Business Machines Corp 7 12 2 142,61 130,75 9,07% 13,45 12,41 9,90 9,46
Micron Technology Inc 32 3 0] 12,42 66,96 67,89% 6,94 5,20 3,70 2,96
Uzytecznosci Publicznej 21,03
NextEra Energy Inc 17 6 o] 91,53 70,2 30,38% 24,96 2325 1699 1529
Duke Energy Corp 8 12 1 16,33 109,91 584% 20,14 19,05 1298 12,10
Dominion Energy Inc 12 6 1 90,24 83,02 8,70% 20,16 18,89 14,43 13,26
Southern Co 5 n 5 73,76 73,98 -0,30% 20,83 1948 1393 13,30
Exelon Corp 13 7 1 49,35 47,62 3,63% 21,05 19,72 1,82 1,01
American Electric Power 13 4 2 107,93 99,78 817% 20,02 18,88 12,81 12,07
Sempra Energy 12 8 1 173,06 158,82 8,97% 18,67 17,72 1424 13,20
Public Service Enterprise Grp 14 7 1 77,21 68,95 1,98% 19,81 18,64 14,92 13,50
Xcel Energy Inc 9 8 1 76,75 73,97 3,76% 2334 21,81 1322 12,18
Consolidated Edison Inc 1 7 10 86,69 94,28 -8,05% 20,98 19,54 1,35 10,70
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mBank S.A.
Prosta 18

00-850 Warszawa
www.mbank.pl/mDM

Zespot Prywatnego Maklera Zespot Wsparcia

Kamil Szymanski, dyrektor
kamil.szymanski@mbank.pl

Jarostaw Banasiak
tel. 22 697 4870

Rafat Sadoch, koordynator
rafal.sadoch@mbank.pl

Piotr Neidek, analiza techniczna
piotr.neidek@mbank.pl

jaroslaw.banasiak@mbank.pl
Remigiusz Lemke, rynki zagraniczne

Rafat Widka remigiusz.lemke@mbank.pl
tel. 22 697 4809
rafalwloka@mbank.pl Krzysztof Pakulski, rynki zagraniczne

Marcin Biegunski krzysztof.pakulski@mbank.pl

tel. 22 697 4984
marcin.biegunski@mbank.pl Departament Sprzedazy Instytucjonalnej

Pawet Rudowski Piotr Gawron, dyrektor

tel. 22 697 4852
A tel. 22 697 4895
pawel.rudowski@mbank.pl piotr.gawron@mbank.pl

Departament Analiz

Kamil Kliszcz, dyrektor
tel. 22 438 2402
kamil.kliszcz@mbank.pl

Dokument sporzadzony zostat w Departamencie Rynkéw Regulowanych mBanku S.A. w celu promocji i reklamy, zgodnie z § 20 ust. 1 rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 30 maja 2018 r. w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
oraz bankéw powierniczych (Dz. U. 2018 poz. 1112). Dokument nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikacji handlowej w rozumieniu Rozporzadzenia Delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i
warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Dokument nie stanowi rowniez doradztwa inwestycyjnego
ani oferty w rozumieniu art. 66 § 1 Kodeksu cywilnego. Opracowanie sporzadzone zostato w oparciu o najlepsza wiedze autoréw, popartg informacjami z wiarygodnych
rynkowych zZrédet. Wszelkie oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie w dniu wydania materiatu i moga by¢ zmienione przez autoréw bez uprzedniego
powiadomienia. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte sa na danych uzyskanych ze Zrodet, ktére Biuro Maklerskie mBanku dziatajac w dobrej wierze, uwaza za
wiarygodne. Biuro Maklerskie mBanku nie gwarantuje jednak dokfadnosci, kompletnosci ani trafnosci tych informacji. Biuro Maklerskie mBanku nie jest zobowigzane do
aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informmowania jej odbiorcéw w przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia,
prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dystrybucja lub przedruk czesci lub catosci opracowania mozliwa jest za uprzednia pisemna
zgoda autorow.
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