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Komentarze biezgcej sytuacji rynkowej dostepne bez opdznien na Portalu DIBRE, po zalogowaniu

16:00 Indeks podpisanych uméw kupna doméw

Wiadomosci z rynku

ACE podpisato list intencyjny na piecioletnie dostawy elementéw zeliwnych, o wartosci 25 min euro

Grupa Agory w IV kw.'11 miata 9 min zt zysku netto

Grupa Agory miata w czwartym kwartale 2011 roku 9 min zt zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujgcej wobec 18 min zt zysku netto w IV kw. 2010 r. Zysk okazat sie 76,5 proc. wyzszy od konsensusu rynkowego,
ktéry wynosit 5,1 min zt.

Rzad nie wyklucza ustawowej obnizki prowizji od kart kredytowych, jesli banki tego nie zrobig same (RZECZPOSPOLIT
As.B1).

MF w ramach konsultacji przyjeto czes¢ uwag do projektu tzw. podatku bankowego

NBP nie pracuje nad przygotowaniem konkurengji dla stawek WIBOR, pyta jedynie informacyjnie w celach zwigzanych z
prowadzeniem polityki pienieznej - podat NBP.

MF obawia sie, ze obnizka interchange spowoduje prébe rekompensat w innych segmentach obrotu

Ministerstwo Finanséw obawia sie, ze sama obnizka optaty interchange spowoduje, ze podmioty uczestniczace w
obrocie bezgotdwkowym bedg chciaty zrekompensowac sobie ubytek dochoddw w inny sposdb.

Nadzdr interweniuje w sprawie wysokich prowizji bankéw od sprzedazy ubezpieczen. Jesli zostang one zmniejszone,
klienci nie zaptacg mniej, bo wzrosng marze kredytowe. Dostep do pozyczek hipotecznych moze byc jeszcze trudniejszy
(RZECZPOSPOLITA s.B1).

Zwigzek Bankdw Polskich ma sie we wtorek zajg¢ rekomendacjg dotyczacg reklamaciji klientow. To odpowiedz branzy
na duzy wzrost liczby skarg na banki, jaki wida¢ w ostatnich latach (DZIENNIK GAZETA PRAWNA s.A1).

Siedem ofert ztozono w przetargu na budowe gazociagu Plotny-Karlino

W przetargu organizowanym przez Gaz-System na budowe gazociggu DN 700 Szczecin-Gdansk, etap | gazocigg DN 700
Ptoty-Karlino ztozono siedem ofert. Najtarisza okazata sie oferta spotki Nafta Gaz-Serwis za 61,4 min zt. Swoje oferty
ztozyty tez m.in. konsorcjum PBG, spétka Pol-Aqua i PGNIG Technologie.

GDDKIA z3da programow napraw szczelin na autostradach

Generalna Dyrekcja Drég Krajowych i Autostrad zazgdata od firm budujgcych autostrady przedstawienia programéw
naprawienia pojawiajgcych sie na budowanych odcinkach szczelin. Wykonawcy maja na to tydzien.

Cognor w najblizszych latach bedzie potrzebowat nawet miliarda ztotych na restrukturyzacje zadtuzenia i inwestycje
(RZECZPOSPOLITA s.B5).

Nie ma ryzyka upadtosci spétki DSS budujgcej A2 — minister transportu S. Nowak

Minister dodat, ze ptynnosc tej firmy jest sprawdzana na biezaco.

Pragma Inkaso ma umowe z kolejnym podwykonawcg DSS, zglaszajg sie nastepni wierzyciele

Pragma Inkaso ma umowe dotyczgcg windykacji naleznosci z kolejnym podwykonawcg DSS. Umowa dotyczy kwoty
ponad 1 min zt. Do spdtki zwracajg sie kolejni wierzyciele, ktdrzy do tej pory zgtosili wierzytelnosci na fgczng kwote od
kilku do kilkunastu min zt.

Gant Development ma zabezpieczone finansowanie na wykup obligacji sp6tki zapadajacych w | potowie tego roku
Jego zrédtem bedg srodki wtasne spaétki. Gant nie wyklucza nowych emisji obligacji.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Gant nie widzi zagrozenia dla prognozy zyskow na 2011 r., nie wyplaci dywidendy

Gant Development nie widzi zagrozenia dla realizacji prognozy zysku za 2011 rok. Deweloper zaktadat w niej, ze
ubiegtoroczny zysk netto wyniesie 30,1 min zt. Zarzad spétki nie bedzie jednak rekomendowat wyptaty dywidendy za
2011 r., ze wzgledu na plany inwestycyjne.

Gant spodziewa sie w '12 konsolidacji branzy, jest zainteresowany akwizycjami — prezes

Gant Development ocenia, ze w tym roku nastgpi konsolidacja branzy deweloperskiej ze wzgledu na zmiany w
otoczeniu prawnym prowadzonej dziatalnosci. Spétka bedzie analizowaé oferty jakie pojawia sie na rynku.

GNB wyemitowat obligacje za 241 min zt, chce zwiekszy¢ wspét. wyptacalnosci do ponad 11,5 proc.

Getin Noble Bank wyemitowat obligacje o wartosci 241 min zt, a srodki z emisji przeznaczy na rozwdj banku. Bank w
pierwszym potroczu bedzie chciat wyjs¢ na rynek po dodatkowe 250-260 min zt i liczy, ze do korica 2012 roku jego
wspotczynnik wypltacalnosci wzrosnie do ponad 11,5 proc.

LPP zaktada w najblizszych latach 15-20 proc. przyrost sieci rocznie

Grupa LPP zamierza w ciggu najblizszych kilku lat rozwija¢ sie¢ handlowg w tempie 15-20 proc. rocznie, giéwnie
zagranica. W tym roku przyrost sieci netto ma wynies¢ ok. 72 tys. mkw, czyli 21 proc. rdr, a naktady na rozwdj maja
wynies¢ 150 min zt. Wiosng 2013 roku spdtka chce uruchomic kilkadziesigt sklepdw pod nowym Brandem.

LPP oczekuje w '12 jednocyfrowego wzrostu sprzedazy LFL i poprawy marzy brutto na sprzedazy

Grupa LPP zaktada w tym roku wzrost przychoddw i zyskow. Spotka spodziewa sie, ze jej sprzedaz porownywalna (LFL)
wzrosnie w tym roku jednocyfrowo. Liczy, ze marza brutto na sprzedazy bedzie co najmniej taka jak w ubiegtym roku.
Mirbud zamierza zwiekszy¢ przychody do 1 mld zt rocznie i utrzymac rentownos¢ z '11

Mirbud chce z 2012 roku zwiekszy¢ przychody o 10 proc. rdr. Liczy na utrzymanie rentownosci na poziomie 6 proc.
Kolejna spdtka budowlanej grupy, Kobylarnia, ma wypracowaé w 2012 r. ok. 5 min zt zysku netto.

Koncern MOL chce w latach 2012-2014 przeznaczaé rocznie do 2 mld USD na inwestycje

Srodki majg w catoéci pochodzié z przeptywdw operacyjnych spétki.

Konsorcjum Mostostalu Warszawa ma umowe na przebudowe wiaduktu za 52,55 min zt brutto

Konsorcjum Mostostalu Warszawa (jako lider) z Acciona Infraestructuras zawarto z Zarzadem Drog Miejskich w
Poznaniu umowe na wykonanie przebudowy wiaduktu Gérczynskiego Wschodniego w Poznaniu za 52,55 min zt
brutto. Termin realizacji zostat ustalony na 30 wrzesnia 2013 roku.

PBG i Energoinstal chcg budowaé turbozespét o mocy okoto 50 MW w EC Nowa

Whioski o dopuszczenie do udziatu w postepowaniu na budowe turbozespotu upustowo-kondensacyjnego o mocy
elektrycznej okoto 50 MW w Elektrocieptowni EC Nowa ztozyfo o$miu wykonawcdw wérdd nich sg m.in. gietfdowe
spotki PBG i Energoinstal oraz takie firmy jak Alstom Power, czy Siemens.

Wiekszos¢ inwestycji PGNIG w 2012 r. zostanie sfinansowana kapitatem dtuznym, przede wszystkim pochodzacym z
emisji obligacji w ramach istniejgcego programu oraz z emisji euroobligacji. Spotka rozwaza takze emisje dodatkowych
obligadji jeszcze przed koricem czerwca 2012 roku, aby w catosci pokry¢ nasze potrzeby pozyczkowe (PARKIET s. 5).

PKN Orlen wyemituje 27 lutego obligacje o wartosci 1 mid zt, mogg one trafic¢ na Catalyst

PKN Orlen poinformowat, ze zakoriczyt budowanie ksigzki popytu na 7-letnie obligacje oferowane w trybie
niepublicznym do instytucji spoza sektora bankowego. Spdtka wyemituje papiery dituzne na kwote 1 mid z#t w
poniedziatek, 27 lutego. W ciggu kilku miesiecy obligacje mogg trafi¢ na rynek Catalyst.

Polimex-Mostostal ma zlecenie na budowe farmy wiatrowej, o wartosci 75 min zt brutto

Polimex-Mostostal pozyskat od E.ON Energie Odnawialne zlecenie na budowe, w formule generalnego wykonawstwa,
farmy wiatrowej. Termin realizacji umowy ustalono na grudzier 2013 r.

Akcjonariusze Polskiego Jadia zatwierdzili nowa strategie oparta na akwizycjach

Akcjonariusze spotki Polskie Jadto na walnym zgromadzeniu 25 lutego zatwierdzili nowa dtugofalowa strategie rozwoju,
ktéra poza rozwojem dotychczas prowadzonej dziatalnosci, bedzie oparta na zakupie matych i srednich przedsiebiorstw
operujgcych w sektorze produkcyjno—gastronomicznym.

W tygodniu zakoriczonym 19.02 Polsat miat 43,5 min zt wptywow z reklam, TVN 38,87 min zt

Na trzeciej pozycji uplasowata sie TVP 1 z kwotg 26,44 min zt, czyli nieco ponad 10 proc. udziatu.

W tyg. zakoriczonym 19.02 udziat Polsatu w ogladalnosci wynosit 14,68 proc., TVN 14,05 proc.

W dniach od 13 do 19 lutego udziat Polsatu w ogladalnosci wynidst 14,68 proc. wobec 15,53 proc. tydzien wczesniej. W
przypadku TVN udziat w ogladalnosci wynidst 14,05 proc. wobec 13,24 proc. przed tygodniem.

Pozostate wiadomosci

Zysk brutto Astarty wzrést w 2011 r. do 1.400 min UAH (+45% r/r)
Skonsolidowane przychody grupy wyniosty w zesztym roku 3.400 min hrywien i byly wyzsze o 46 proc. w poréwnaniu z
2010 . EBITDA Astarta Holding wyniosta w 2011 r. 1.250 min hrywien, co oznacza wzrost o 19 proc. w ujeciu rdr.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Akcjonariusze ATM zdecydujg o podziale spétki na NZW 23 marca

Podziat zostanie dokonany bez obnizenia kapitatu zaktadowego ATM.

Nowy prezes Bomi, Witold Jesionowski, szykuje dla grupy program restrukturyzagji

W 2013 r. Bomi na wreszcie wyjs¢ na plus. Do korfica marca nowy prezes Bomi Witold Jesionowski ma przedstawi¢
radzie nadzorczej nowa strategie. Wszystkie nierentowne sklepy zostang zamkniete, a spétka dystrybucyjna Rabat nie
zostanie sprzedana - moze za to wejs¢ na warszawska gietde (PARKIET s.4)

Rosjanie wycofali sie zrozméw z BSC Drukarnig Opakowarn w sprawie spétki Promis

Ustawa o odnawialnych zrédiach energii moze wejs¢ w zycie w 2013 r.

Ustawa o odnawialnych zrodfach energii (OZE ) wejdzie w zycie nie w tym, ale przysztym roku. Powodem s3
kontrowersje wokot systemu wsparcia inwestycji. Niektorzy eksperci twierdzg wrecz, ze projekt trzeba napisa¢ od
nowa.

Warto$¢ rynku aptecznego spadta w | 0 16,7 proc. r/r do 1,93 mld zt — PharmaExpert

Kompania Weglowa planuje zwiekszenie wydobycia i zaangazowanie w energetyke

Kompania Weglowa powinna by¢ gotowa do debiutu gietdowego w 2014 r. — prezes

Rzad nie planuje zmian dot. Il filaru systemu emerytalnego w przewidywalnej przysztosci — Tusk.

Sprzedaz PGE moze by¢ wskazowka, jak rynek przyjmie kolejne oferty MSP - Rada Gospodarcza

GPW kupita 80,33 proc. akcji Towarowej Gietdy Energii za 179,37 min zt

JHM Development liczy na ponad 100 min zt przychodéw w '12; do '15 utrzyma dynamike 20-25 proc. rocznie

JHM Development liczy na to, ze w 2012 roku przychody grupy przekroczg 100 min zt, zysk netto wyniesie ok. 15 min zt,
a sprzedaz mieszkan siegnie 250. Do 2015 r. grupa chce utrzymac dynamike przychodéw na poziomie 20-25 proc.
rocznie i zwiekszy¢ roczng sprzedaz lokali do 400.

Skarb Parstwa robi roszady w radzie nadzorczej Lotosu. Ze stanowiskiem moze pozegnac sie prof. Leszek Starosta.
(PULS BIZNESU s.7).

Selma Investment ma obja¢ obligacje Miraculum za nie mniej niz 15 min z

Miraculum zawarta ze spdtkg Selma Investment porozumienie inwestycyjne w sprawie warunkow, na jakich inwestor
zobowigzat sie objac i optacic obligacje spotki za kwote nie nizszg niz 15 min zt. Miraculum ma wyemitowac obligacje w
trybie oferty prywatnej dla Selma Investment w trzech transzach.

Budowa ksiegi popytu na akcje PGE zakoriczyta sie znaczng nadsubskrypcjg - MSP

MSP podato, ze budowa ksiegi popytu na akcje PGE zakoriczyta sie znaczng nadsubskrypcja, a w transakgji brali udziat
inwestorzy finansowi m.in. z Polski, Wielkiej Brytanii, Singapuru, USA, Niemiec, Hong Kongu i Szwajcarii.

Zespot Elektrowni Dolna Odra nie bedzie zamkniety - PGE

MSP zakonczyto proces budowania ksiegi popytu na 131 min akcji PGE po 19,2 zt za akcje

Od przysziego roku wtadze postanowity stworzy¢ w Polsce konkurencyjny rynek gazu

Gazeta podaje, ze nawet w rzadzie zaczynajg sie obawia¢, ze rachunki nie wzrosng nawet o 40 proc. (GAZETA
WYBORCZA 5.9).

PGNIG odpowiedziat na wezwanie URE w sprawie taryfy

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

Aviva Investors zmniejszyt zaangazowanie w kapitale zakladowym do 4,91 proc. z 5,2 proc. przed zmiang.
Fundusze Arka BZ WBK FIO, Arka Prestiz Specjalistycznego FIO oraz Credit Agricole FIO zmniejszyly zaangazowane w
kapitale zaktadowym do 4,9 proc. z 5,01 proc. przed dokonaniem zmiany.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
NAZWA KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z1) (szt.)
BENEFIT 110,00 1.250 0,14 1
BORYSZEW 0,45%* 14.342.005 13,02 8
KGHM 142,90 125.000 17,86 1
KREZUS 8,00 30.000 0,24 1
PETROLINV 2,43 2.000.000 4,86 1
PGE 9,60%* 143.785.000 2.760,67 49
PKNORLEN 35,65 7.020 0,25 1
RANKPROGR 15,00 18.750 0,28 1

faczna wartos$¢ transakcji na rynku akcji: 2.797,32 mln zi

* - kurs $redni transakcii

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

W Gregiji oficjalna oferta wymiany obligacji dla wierzycieli prywatnych

Grecja wystgpita do swych prywatnych wierzycieli z oficjalng ofertg wymiany posiadanych przez nich greckich obligacji
na papiery o mniejszej wartosci, co jest kluczowym elementem wspdtfinansowanego przez UE i MFW planu
uratowania kraju przed bankructwem. Wedtug oferty, jaka ministerstwo finanséw przedstawito bankom i funduszom
inwestycyjnym, wierzyciele mieliby sie zgodzi¢ na odpisanie ponad potowy nominalnej wartosci zakupionych przez nich
obligacji w zamian za nowe papiery dtuzne o opdznionym terminie wymagalnosci.

Niemiecki minister finanséw nie wyklucza potrzeby dalszej pomocy dla Gregji

Rzad nie pracuje nad zmianami w systemie OFE i ich nie planuje — premier

Rzad chce zmniejszaé dtug publiczny i deficyt obnizajac relacje wydatkow do PKB — Rostowski

Jezeli nie wydarzy sie nic nadzwyczajnego wzrost PKB w '12 moze przekroczy¢ 2,5 proc. — premier

Wysoka sprzedaz detaliczna w 1'12 efektem bazy - Rada Gospodarcza

Sprzedaz nowych doméw w USA w styczniu wyniosta 321 tysiecy

Analitycy spodziewali sie, ze sprzedaz nowych domdw w styczniu wyniesie 315 tys.

Indeks optymizmu konsumentéw w lutym w USA wynidst 75,3 pkt.

Analitycy spodziewali sie wskaznika na poziomie 73,0 pkt.

Wiochy sprzedaty na aukgiji obligacje o wartosci 3 mid euro zapadajgce w 2014 r.

Ich $rednia rentownos$¢ wyniosta 3,013 proc. wobec 3,763 proc. na aukgji 26 stycznia 2012. Stosunek popytu do podazy
wyniost 1,93 razy wobec 1,71 podczas aukgji w styczniu - podat resort skarbu.

Opracowanie: Daniel Cegietka
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Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl
Aktualne wezwania na dibre.pl

Pigtek, 24 lutego

Ostatni dziert notowarn praw poboru akcji zwyklych na okaziciela serii D

NW w sprawie zmiany statutu spotki

NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej

NWZ w sprawie wyrazenia zgody na ustanowienie na nieruchomosciach Global Trade hipoteki na rzecz Raiffeisen Bank
Polska celem zabezpieczenia udzielonego kredytu bankowego

NWZ ws. zmiany statutu spétki

Kalendarium makroekonomiczne

Poniedziatek, 27 lutego Prognoza Poprzednio
USA  16:00  Indeks podpisanych uméw kupna doméw 1,1%m/m -3,5% m/m
Nowe emisje z prawem poboru (link)
= Nowe emisje na dibre.pl
= Notowania na dibre.pl
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrédet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponoszg odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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