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Wiadomosci z rynku

ARCTICPAPAER  Arctic Paper szuka powigzania kapitatowego z producentem celulozy, efekty mozliwe w tym roku
Arctic Paper chce, aby udziat wewnetrznej produkgji celulozy stanowit 25-30 proc. catkowitego zapotrzebowania grupy.
W tym celu poszukuje partnera, z ktérym mogtby powigzac sie kapitatowo w ramach grupy lub joint venture. Nie
wyklucza, ze transakcja mogtaby zostac przeprowadzona w tym roku.
ARCTICPAPER  Arctic Paper liczy w '12 na wyniki lepsze nizw '11 i w '10 — prezes
EBITDA powinna ulec poprawie zaréwno procentowo, jak i wartosciowo, a marza EBITDA moze zblizy¢ sie do 8 proc.
BORYSZEW  Udziat przychodéw Boryszewa z segmentu automotive bez przejec bedzie stanowit do 40 proc. w '12
Udziat przychoddw Boryszewa z segmentu motoryzacyjnego, bez ewentualnego przejecia aktywdw grupy Ymos, bedzie
w tym roku stanowit 33-40 proc. catkowitej sprzedazy. Boryszew na razie nie opublikuje prognoz finansowych na 2012
rok ze wzgledu na niepewne otoczenie rynkowe.
BORYSZEW  Boryszew analizuje mozliwosci inwestycyjne w segment automotive w Polsce
Spdtka nie podaje na razie szczegétéw projektu, choé przyznaje, ze bardziej interesuje jg budowa nowej fabryki.
Boryszew chce zainwestowac takze na rynku rosyjskim. Obecnie jest na etapie wyboru lokalizacji dla projektu.
EMPERIA  Emperia moze wypfaci¢ w formie dywidendy wiekszos¢ lub caty zysk netto za 2011 r. — prezes.
EMPERIA  Emperia w ciggu dwdch miesiecy moze podjac decyzje ws. segmentu detalicznego — prezes
Rozwazane sg dwie opcje: sprzedaz za gotdwke, badz fuzja tego segmentu z innym podmiotem.
ERBUD  Erbud w '12 chce osiggnaé marze EBIT na poziomie 3 proc. i sprzedac 250 mieszkan — prezes
Spdtka oczekuje, ze przychody grupy przekroczg 1 mid zt. Grupa skupi sie na poprawie wynikdw na poziomie zyskéw.
Nalezacy do grupy deweloper Budlex ma sprzedac w biezgcym roku 250 mieszkan.
FORTUNA Zarzad Fortuny zamierza rekomendowac dywidende za '11 w wysokosci 70-100 proc. zysku za 2011 r.
FORTUNA Fortuna spodziewa sie ponad 10 min euro przychodéw z zaktadéw online w Polsce w 2012 r.
Fortuna Entertainment Group spodziewa sie, ze w 2012 r. spdtka uzyska w segmencie zaktadéw online w Polsce
przychody przekraczajgce 10 min euro. Spétka oczekuje ponadto wzrostu fgcznych przychoddw z zaktaddw sportowych
w zwigzku z mistrzostwami Europy w pitce noznej. Segment loteryjny Fortuny w Czechach ma osiggngc¢ prég
rentownosci w | ptroczu 2013 .
GETIN HOLDING  Getin Holding chce w 2012 roku utrzymac tempo rozwoju spétek wchodzacych w skiad grupy — prezes
Spdtka zainteresowana jest akwizycjami na krajowym i zagranicznym rynku.
GETIN NOBLE BANK  Getin Noble Bank planuje w | kwartale 2012 roku sprzedaz portfeli wierzytelnosci — prezes
GPW  Obroty sesyjne na gtéwnym rynku GPW spadty w Il o0 8,8 proc., do 18 mid zt
Liczba transakdji sesyjnych wyniosta 1,24 min w lutym 2012 r. wobec 1,22 min w lutym 2011 r.
GRAJEWO  Grajewo chce w '12 zwiekszy¢ marze; | kwartat moze by¢ lepszy rdr
Grajewo planuje w 2012 roku poprawi¢ marze za sprawg zwiekszenia efektywnosci produkcji oraz wprowadzenia
nowych produktéw. Pierwszy kwartat moze okazac sie nieco lepszy rok do roku.
GRAJEWO  Grajewo zapowiada na 2012 rok ekspansje na potudnie i wprowadzenie nowych produktéw - prezes
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Grajewo podejmie decyzje ws. zaktadu w Rosji w najblizszych tygodniach, rozwaza rézne formy finansowania
Pfleiderer Grajewo zamierza podjg¢ decyzje w sprawie inwestycji w nowy zaktad ptyty MDF w Rosji w ciggu najblizszych
tygodni, aktualnie jest na etapie negocjacji umowy z bankami. Poza emisjg akcji, Grajewo rowaza takze inne formy
finansowania inwestycji.

Grajewo w 2012 chce zredukowac wskaznik zadtuzenia bankowego do EBITDA do ok. 2,5

Pfleiderer Grajewo liczy na to, ze w 2012 uda mu sie zredukowaé poziom wskaznika zadtuzenia bankowego do EBITDA
do poziomu ok. 2,5 z ok. 3,5 - 4 obecnie.

Hardex sprzeda majatek

Producent ptyt zamierza sprzeda¢ swoje aktywa i umowy handlowe za 30 min zt niemieckiemu Homanitowi. Aby
transakcja doszta do skutku, zgode muszg na nig wyrazi¢ akcjonariusze. Wymagana wiekszos¢ to 75 proc. gtoséw. NWZ
zostanie zwotane prawdopodobnie w kwietniu (PARKIET s.5).

Integer.pl chce podtrzymac 40-proc. tempo wzrostu zysku w 2012 r.

Od przysztego roku spétka moze rozpocza¢ wyptacac¢ dywidende.

Integer.pl wejdzie z paczkomatami na rynek brytyjski w 2013 r.

Prezes podat, ze to kluczowy rynek dla strategii Integer.pl, ktéry chce docelowo pokry¢ catg Europg siecig 16 tys. swoich
urzadzen paczkomatowych.

Integer.pl ma juz partnera, z ktérym bedzie rozwijat projekt paczkomatowy

Integer.pl wybrat juz partnera, z ktérym bedzie rozwijat swoj program ekspansji urzagdzen paczkomatowych na rynku
europejskim. Spdtka czeka obecnie na potrzebne zgody UOKIK, ktérych spodziewa sie na przetomie marca i kwietnia.
JW Construction ma czas do 29 lll na podjecie decyzji w sprawie zakupu gruntu przy ul. Kasprzaka

Dywidenda z KGHM powinna by¢ znaczgco wigksza niz 3 mld zt - minister skarbu

Backlog Kopeksu na koniec stycznia '12 przekroczyt 1,9 mid zt

Portfel zamoéwien Kopeksu na koniec stycznia 2012 roku przekroczyt 1,9 mld zt, co oznacza wzrost o 102 proc., z czego
1,6 mld zt dotyczy core businessu spétki.

KNF chce, by potaczony BZ WBK-Kredyt Bank pozostat na GPW, free float co najmniej 25 proc.

MSP nie planuje prywatyzacji Lotosu w latach 2012-2013

Lotos nie planuje dalszych odpiséw wartosci aktywow w ramach projektu YME w 2012 r.

W 2012 r. spétka spodziewa sie 10-15 proc. wzrostu przychoddw w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Portfel zaméwien PBG wzrést do 5,9 mid zt, 33% udziatu ma energetyka

Krzysztof Kilian zostat nowym prezesem Polskiej Grupy Energetycznej.

Konsorcjum firm z PGNiG Technologie w skfadzie ma kontrakt z Gaz-Systemem za 193 min zt

Konsorcjum firm, w sktad ktérego wchodzi PGNIG Technologie i Gazprojekt podpisato kontrakt z Gaz-Systemem na
wykonanie robét budowlano-montazowych dla gazociggu relacji Rembelszczyzna-Gustorzyn za kwote 193 min zt netto.
PGNIG opracowuje dokumentacje nowego programu emisji obligacji krajowych o wartosci do 5 mid zt

Miatyby one by¢ kierowane do inwestoréw instytucjonalnych, ktérzy chcg zainwestowac w korporacyjne obligacje
ztotowe.

Marza rafineryjna w lutym 2012 roku spadta do 2,4 USD na baryice - PKN Orlen

Rok wczesniej w lutym marza wynosita 1,3 USD. Dyferencjat Ural/Brent wynidst 0,2 USD wobec 0,9 USD na barytce w
styczniu i 2,5 USD w lutym zesztego roku. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN wzrosta w lutym do 607 euro na
tonie z 529 euro na tonie w styczniu. Marza ta byta nizsza niz rok wczesniej, kiedy to wyniosta 757 euro.

Konsorcjum z udziatem Rafako podpisato umowe o wartosci 10,15 min euro

Konsorcjum z udziatem Rafako podpisato umowe na modernizacie bloku w Elektrociepfowni Tuzla, Bosnia i
Hercegowina, o wartosci 10,15 min euro. Poza Rafako w sktad konsorcjum wchodza: Energoinvest d.d. Sarajevo i Deling
d.o.o. Tuzla.

Pozostate wiadomosci

AB zaktada w 2012 r. wzrost co najmniej dwa razy wyzszy niz rynek, mysli o akwizycjach

AB spodziewa sie kontynuacji dwucyfrowych wzrostéw w Il kw. roku obrotowego 2011/12. W biezgcym roku
kalendarzowym oczekuje, ze dynamika wzrostu wynikéw bedzie co co najmniej dwa razy wyzsza niz dynamika wzrostu
rynku. AB szuka mozliwosci powiekszenia grupy poprzez akwizycje.

Spdtka AC zamierza wyptacic 2,38 zt dywidendy na akcje z zysku za 2011 r.

Amrest podpisat zbankami umowe na dodatkowa transze kredytu w wysokosci 50 min euro

Spdtka srodki przeznaczy na wydatki zwigzane z rozwojem AmRest w krajach europejskich.
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Bioton miat 18,27 min zt straty netto z dziatalnosci kontynuowanejw IV kw. 2011 r.

Strata operacyjna na poziomie grupy wyniosta 17,98 min zt wobec 108,46 min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody wyniosty 72,93 min zt wobec 190,81 min zt rok wczesniej.

Drozapol-Profil zamierza rozpocza¢ dziatalnos¢ w nowym sektorze

Jednoczesnie w pierwszym pdtroczu tego roku planuje sprzedaz zbednych nieruchomosci.

Przychody Grupy LPP w lutym '12 wyniosty 173 min zt, wzrost o 24 proc. r/r

Przychody NG2 w lutym '12 wyniosty 60,7 min zt, wzrost 0 40,5 proc. r/r

Nowe szacunki polskich zasobéw gazu niekonwencjonalnego beda prawdopodobnie mniejsze niz amerykarskie
Nowe szacunki zasobow gazu tupkowego, ktére zostang opublikowane 21 marca przez Panstwowy Instytut
Geologiczny, bedg prawdopodobnie nizsze niz wczesniejsze szacunki amerykanskie.

Jacek Wozniewicz zrezygnowat z petnienia funkcji wiceprezesa Sfinksa.

Tarnéw wsrad czterech firm dopuszczonych do ograniczonego badania sprzedawanego przez MSP Siarkopolu
Zaktady Azotowe Tarndw znalazty sie wsrdd czterech firm, ktére resort skarbu dopuscit do ograniczonego badania
prywatyzowanych Kopalni i Zakladéw Chemicznych Siarki Siarkopol.

W tyg. zakoriczonym 26.02 Polsat miat 44,16 min zt wptywow z reklam, TVN 38,65 min zt

Na trzeciej pozycji uplasowata sie TVP 1 z kwotg 25,39 min zt, czyli 9,62 proc. udziatu.

W tyg. zakoriczonym 26.02 udziat TVN w ogladalnosci wynosit 14,06 proc., Polsatu 14,02 proc.

Wojas miat 2,86 min zt zysku netto w IV kw. 2011 r., spadek 0 9,9% r/r

Zysk operacyjny na poziomie grupy wyniost 6,74 min zt wobec 5,29 min zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane
przychody wyniosty 51,35 min zt wobec 46,10 min zt rok wczesniej.

Transakcje funduszy i 0s6b powigzanych

ING OFE zwiekszyt zaangazowanie w kapitale zakladowym do 5,57 proc. z 4,20 proc. przed dokonaniem zmiany.
Fundusze ING TFl zmniejszyty udziat w kapitale zaktadowym do 5,34-proc. z 4,98 proc. przed dokonaniem zmiany.
Fundusz zarzadzany przez BPS TFI zwiekszyt zaangazowanie w kapitale zakladowym do 6,0482 proc. z 1,9135 proc.
przed dokonaniem zmiany.

Transakcje pakietowe (spotki)

LICZBA
KURS WOLUMEN OBROT TRANSAKCJI
(z1) (szt.) (mln z1) (szt.)

ASSECOSEE
COLIAN
KINOPOL
KREZUS
PEP 20,50 19.
PERMEDIA

SFINKS 1,34 1.100.000 1,47

taczna wartos$é transakcji na rynku akcji: 15,99 mln zi

Polityka, makroekonomia, rynki zagraniczne

Grecja spetnita wszystkie warunki, by otrzymac nowa pomoc— Juncker

Ubezpieczenie greckiego dtugu nie zostanie wyptacone - ISDA

Ubezpieczenie greckiego dtugu nie zostanie wyptacone. W przypadku Grecji nie nastgpito tzw. wydarzenie kredytowe.
ISDA miata zdecydowac, czy w przypadku Gregcji nastgpito tzw. wydarzenie kredytowe, ktdére moze pociggnac za soba
wyptate CDS-6w.

Hiszpania sprzedata obligacje o wartosci 4,5 mid euro

Indeks PMI w Niemczech w przemysle wyniést w lutym 2012 roku 50,2 pkt

Wstepnie szacowano, ze indeks wyniesie 50,1 pkt.

Stopa bezrobocia w styczniu w Polsce 10,1 proc. — Eurostat

Prawdopodobierstwo utrzymania lub podwyzek stop wieksze niz obnizek - Zielinska-Gtebocka
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PKB wzrdst w IV kw. 2011 r. 0 4,3 proc. rdr vs konsensus wzrostu o 4,2 proc. - szacunki GUS

W pierwszej potowie '12 wzrost PKB powinien by¢ zblizony do 3,5 proc. - Pigtkowska, MG

Stopa bezrobocia w eurolandzie wyniosta 10,7 proc.

Analitycy spodziewali sie stopy bezrobocia na poziomie 10,4 proc., bo tyle wyniosta ona w grudniu przed korekta.
Inflacja w strefie euro wyniosta w lutym 2012 r., w ujeciu rdr, 2,7 proc.

Analitycy oceniali, ze inflacja wyniesie 2,6 proc. rdr.

Indeks PMI w strefie euro w przemysle w 11 2012 r. 49,0 pkt

Struktura pozyczek LTRO wskazuje, ze srodki trafig do kredytobiorcéw - Rada Gospodarcza

Van Rompuy wybrany na szefa Rady Europejskiej na kolejne 2,5 roku.

Wskaznik aktywnosci w przemysle amerykanskim spadt w lutym do 52,4 pkt

Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 54,5 pkt.

Wydatki Amerykanéw wzrosty o 0,2 proc., a dochody wzrosty o 0,3 proc.

Ekonomisci spodziewali sig, ze wydatki konsumenckie wzrosng o 0,4 proc. oraz ze dochody wzrosng o 0,5 proc.
Liczba nowych bezrobotnych w USA spadta o 2 tys. i wyniosta 351 tys.

Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych bezrobotnych wyniesie 355 tys. Liczba bezrobotnych kontynuujgcych
pobieranie zasitku spadfa o 2 tys. i wyniosta 3,402 min. Analitycy spodziewali sie 3,418 min osdb.

Kalendarium rynku kapitatowego

Aktualne kalendarium rynku kapitatowego na dibre.pl
Aktualne wezwania na dibre.pl

Pigtek, 02 marca
Debiut 1.475 obligacji serii C na rynku Catalyst

Publikacja skonsolidowanego raportu rocznego za 2011 rok
NWZ ws. zmian w radzie nadzorczej i statucie spotki

Kalendarium makroekonomiczne

Prognoza Poprzednio

00:30  InflacjaCPI -0,2%r/r
Inflacja bazowa CPI -0,2%r/r -0,1%r/r

00:30  Stopa bezrobocia 4,5% 4,6%
00:30  Inflacja bazowa CPI w rejonie Tokio -0,4%r/r 04%r/r

Szczyt przywddcow Unii Europejskiej

11:.00  Inflacja PPI

Nowe emisje z prawem poboru (link)

Nowe emisje na dibre.pl

Notowania na dibre.pl

0,5% m/m; 3,5%r/r

-0,2% m/m; 4,3%r/r
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email: jaroslaw.banasiak@dibre.com.pl
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Mariusz Nowak

tel:  (+48) 226974848
email: mariusz.nowak@dibre.com.pl

Pawet Rudowski

tel:  (+48) 226974852
email: pawel.rudowski@dibre.com.pl

Tomasz Wojna

tel:  (+48) 226974809
email: tomasz.wojna@dibre.com.pl

Krzysztof Majorek analiza techniczna rynku futures

tel:  (+48) 22697 4947
email: krzysztof.majorek@dibre.com.pl

Niniejsza publikacja przygotowana przez Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspdinej 47/49, jest publikacjg handlowa, zostata przygotowana wytacznie w celach
informacyjnych, nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,,Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace
instrumentdw finansowych lub ich emitentéw lub wystawcdw (Dz. U. nr 206 z 2005 r.), nie stanowi porady inwestycyjnej, nie stanowi oferty zbycia lub nabycia wymienionych w niej instrumentéw
finansowych, nie stanowi podstawy do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek zobowigzania. Informacje zawarte w niniejszej publikacji oparte s na danych uzyskanych ze
zrédet, ktdre Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.,, dziatajac w dobrej wierze, uwaza za wiarygodne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie gwarantuje jednak doktadnosci, kompletnosci ani trafnosci
tych informacji. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., jego organy zarzadcze, organy nadzorcze, ani pracownicy nie ponosza odpowiedzialnosci za wszelkie skutki finansowe i niefinansowe powstate w
wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. Wszelkie opinie, prognozy, kalkulacje i szacunki zawarte w niniejszej publikacji stanowig jedynie wyraz subiektywnej oceny
autora na moment jej wydania i moga by¢ zmieniane bez uprzedzenia. Opinie wyrazone w niniejszej publikacji nie pozostajg w jakiejkolwiek zaleznosci od rekomendadji przygotowywanych przez
Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A. nie jest zobowigzany do aktualizowania ani modyfikowania niniejszej publikacji, ani do informowania jej odbiorcow w
przypadku, gdy jakakolwiek poruszona w niej kwestia lub zawarta w niej opinia, prognoza, kalkulacja lub szacunek ulegnie zmianie lub stanie sie nieaktualne. Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A.
udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie niniejszej publikacji bez pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE Banku S.A.
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