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Rynek polski 
WIG20 

 
Rysunek 1. WIG20 wykres dzienny świecowy.  

 

Styczniowa luka hossy została domknięta co na tym etapie kresek naleŜy uznać za kolejny podaŜowy sygnał dla 

posiadaczy akcji. Ceny w ubiegłym skróconym tygodniu dotarły pod lokalną linię trendu (czarna linia na wykresie dla cen 

close) i chociaŜ dzienny MACD dał sygnał kupna to jednak naleŜy postawić tezę, Ŝe jest to mylny sygnał. Nadrzędnie 

obowiązuje SELL wg EMA zaś oporem na ten tydzień jest 2251.74, którego pokonanie mogłoby skłonić do bardziej 

optymistycznego zapatrywania się w przyszłość WIG20, ale na chwilę obecną przewagę mają niedźwiedzie. 
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WIG 

 
Rysunek 2. WIG wykres dzienny świecowy. 

 

Dzienne EMA są po stronie sprzedaŜy i chociaŜ MACD wygenerował sygnał kupna to jednak brak sił na pokonanie MA200 

oraz wyhamowanie lokalnej aprecjacji w okolicy 40300, gdzie przebiega pozioma strefa oporu wyznaczona przez 

marcowo-kwietniowe denka oraz przez linię trendu spadkowego, nakazuje dalej negatywnie zapatrywać się na indeks 

szerokiego rynku. Konkluzja zatem spadkowa.  
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  Indeks Cenowy  

 
Rysunek 3. Indeks Cenowy wykres dzienny świecowy. 

 

Układ indeksu cenowego nadal nie pozwala pozytywnie zapatrywać się na cały rynek GPW. Dzienne EMA jako pierwsze 

wygenerowały sygnał sprzedaŜy a miało to miejsce na początku kwietnia, zatem przy braku zdecydowanej akcji popytu 

outlook pozostaje spadkowy. W piątek dodatkowo benchmark przełamał linię wzrostowej korekty co w ostatnich 

miesiącach oznaczało desant na nowe ekstrema.  
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  mWIG40 

 
Rysunek 4. mWIG40 wykres dzienny świecowy. 

 

Linia szyi została przerwana zaś skala spadków po tym zdarzeniu potwierdza przewagę niedźwiedzi na GPW. TakŜe o sile 

ursusów świadczy jakość korekty wzrostowej, która dotarła jedynie do linii szyi zatem „ksiąŜkowy powrót” został wykonany 

i dalszy scenariusz zakłada testowanie okolic 2319 punktów czyli 50% zniesienia ostatniej aprecjacyjnej fali. A konkluzja 

na mWIG40 spadkowa.  
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  Rynki zagraniczne 
DJIA, S&P500 

 
Rysunek 5. DJIA i S&P500 wykresy dzienne świecowe. 

 

Wprawdzie nie widać tego na powyŜszych wykresach jednakŜe tygodniowy MACD na S&P500 takŜe wygenerował sygnał 

sprzedaŜy potwierdzając tym samym sygnał, jaki powstał 2 tygodnie wcześniej na DJIA. Dodatkowym podaŜowym 

argumentem jest negatywna dywergencja pomiędzy tymi benchmarkami a mianowicie nowy szczyt zrobiony przez DJIA nie 

został potwierdzony przez S&P500, a skoro na indeksie szerokiego rynku widoczna jest skośna formacja G&R to 

utrzymywanie spadkowej koncepcji na amerykańskie indeksy jest uzasadnione. Outlook na Wall Street pozostaje 

negatywny co zresztą potwierdza zachowanie się cen długoterminowych jankeskich obligacji.  
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  DAX 

 
Rysunek 6. DAX - wykres dzienny świecowy. 

 
Indeks podczas jednej sesji przerwał 6548 punktów tworząc dziurę popytową kiedy to podczas poniedziałkowej sesji 

benchmark zszedł do najniŜszego kilkutygodniowego poziomu. Taki przejaw słabości byków wraz z utworzoną formacją 

G&R nakazuje negatywnie zapatrywać się na DAX tym bardziej, Ŝe na Wall Street władzę przejęły ursusy, zaś ceny 

Bundów są na najwyŜszych poziomach w historii. Zasięg spadków wg G&R to strefa 6000 punktów a skoro tygodniowy 

MACD wygenerował sygnał sprzedaŜy naleŜy sądzić, Ŝe ten pułap zostanie przetestowany. Opór na ten tydzień to 

6875.87. 
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  BUX 

 
Rysunek 7. BUX - wykres dzienny świecowy. 

 
Indeks wprawdzie wrócił do strefy wzrostowego kanału, jednakŜe wyhamowanie pod negatywnie zapętlonymi EMA oraz 

niepokonanie statycznego oporu w strefie 18.5k utwierdza w przekonaniu, Ŝe takŜe na węgierskim parkiecie dominują 

niedźwiedzie. Konkluzja zatem pozostaje spadkowa a w przypadku realizacji negatywnego scenariusza zasięg spadków 

wg kanału sugeruje testowanie zeszłorocznych minimów.  
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  XU100 

 
Rysunek 8. XU100 - wykres dzienny świecowy. 

 
Ponownie naleŜy odwołać się do niezrealizowanej jeszcze struktury INOUT, której predykcja wskazuje na okolice 57k, czyli 

tam, gdzie przebiega MA200. Oporem na ten tydzień jest poziom 60862 czyli maksimum zeszłotygodniowej czarnej 

świeczki i jeśli doszłoby do wybicia tego pułapu w najbliŜszych dniach to outlook na turecki benchmark uległby poprawie a 

tak to pozostaje wyczekiwać dalszej spadków.  
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Pozostałe rynki 
US.F - KONTRAKT TERMINOWY NA AMERYKA ŃSKIE 30 LETNIE OBLIGACJE  

 
Rysunek 9. US.F - wykres dzienny świecowy. 

 

Marsz na historyczne szczyty postępuje i naleŜy sądzić, Ŝe kontrakty na 30 letnie amerykańskie obligacje zaatakują poziom 

147 a taki scenariusz powinien negatywnie wpływać na S&P500. Pozytywne sygnały mogłyby się pojawić dopiero w strefie 

długoterminowych ekstremów dlatego teŜ przy obecnym układzie kresek outlook na US.F pozostaje wzrostowy.  
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USDPLN 

 
Rysunek 10. USDPLN wykres dzienny świecowy. 

 
oG&R wpływa na deprecjację złotówki, która wprawdzie jeszcze porusza się w ramach wzrostowego kanału korekcyjnego 

niemniej jednak naleŜałoby przygotować się na testowanie okolic 3.3. Na chwilę obecną średnioterminowy trend umacniania 

się PLN nie jest zagroŜony zaś fibo-zniesienia są na tyle wysoko oddalone, Ŝe w przypadku dotarcia do strefy 3.3PLN 

sytuacja techniczna nie zagraŜałaby znacząco walutowym bykom kupującym złotówkę. Konkluzja wzrostowa dla crossu 

USDPLN.  
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CRUDE LIGHT OIL FUTURE  

 
Rysunek 11. CL.F - wykres dzienny świecowy. 

 
Nadrzędnie obowiązuje struktura INOUT zapowiadająca zejście w okolice grudniowego minimum chociaŜ zasięg spadków 

po opuszczeniu wzrostowego kanału dołem sugeruje głębszą przecenę. W ujęciu krótkoterminowym nie moŜna wykluczyć 

byczej próby podbicia notowań niemniej jednak ponad dwumiesięczna sekwencja osuwających się maksimów oraz brak sił 

na trwałe pokonanie długoterminowej spadkowej linii utwierdza w przekonaniu, Ŝe CL.F powinno zawędrować niŜej na 

południe.  
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